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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTI PROGRAMU
UPOZORNENI

Ndsledujici shrnuti musi byt chdpdno jako tivod do Prospektu a kaZdé rozhodnuti investovat do jakychkoli
Dluhopisi musi vychdzet z posouzeni Prospektu jako celku, véetné dokumenti, které jsou do ného
zaclenény formou odkazii.

Emitent ponese soukromoprdvni odpovédnost za toto shrnuti Prospektu, vcetné jakéhokoli jeho prekladu,
avSak pouze pokud by shrnuti bylo zavddéjici, nesprdvné nebo rozporuplné pri posouzeni spolecné s
dalsimi ¢dstmi tohoto Prospektu. Pokud bude v souvislosti s informacemi obsaZenymi v Prospektu poddna
Zaloba u soudu v Clenském stdté Evropského hospoddiského prostoru, miZe byt investor jakoZto
navrhovatel v disledku pouZiti vnitrostdtnich prdvnich predpisii  Clenského  stdtu  Evropského
hospoddrského prostoru, ve kterém je Zaloba poddna, povinen hradit ndklady na preklad tohoto
Prospektu jesté pred zahdjenim soudniho rizeni.

Vyrazy definované v niZe uvedenych Podminkdch Dluhopisit budou mit v tomto shrnuti stejny vyznam,
pokud neni stanoveno jinak. Tyto vyrazy mohou byt v tomto shrnuti uvedeny s velkym pocldtecnim
pismenem.

DLUHOPISY
Jmenovita hodnota Dluhopisa

Dluhopisy nebudou mit stanovenou jmenovitou hodnotu, nebo budou vyddvany ve jmenovitych
hodnotéch stanovenych Emitentem v Kone¢nych podminkéch.

Splatnost

Pod podminkou dodrzeni vSech piisluSnych zdkonu, predpisi a smérnic nebudou mit Dluhopisy
stanovenou minimalni nebo maximalni splatnost.

Forma Dluhopisu

Dluhopisy budou vydavany ve formé na majitele. Dluhopisy nebudou vydany v listinné podobé.
Dluhopisy budou pfedstavovany Hromadnou listinou.

Emisni kurs

Dluhopisy mohou byt vyddvany s emisnim kursem odpovidajicim nomindlni hodnoté nebo s diskontem
nebo s dziem. Emisni kurs miiZze byt vys$si neZ je trzni hodnota kaZdého Dluhopisu ke dni vydani
ptislusnych Koneénych podminek. Emisni kurs miZe zahrnovat provize splatné Emitentovi a/nebo
distributorovi & distributordm. Emisni kurs pro Dluhopisy vydané v rdmci trvalych emisi je stanoven
v Kone¢nych podminkéch na zacatku jejich lhity a poté je fixovdan Emitentem pribéZzné podle podminek
trhu, které jsou v dané dobé smérodatné.

Jednorazové a trvalé emise

Dluhopisy mohou byt vyddny v rdmci jednordzovych emisi, u kterych bude mozné upisovat Dluhopisy po
stanovené upisovaci obdobi, nebo v rdmci trvalych emisi, u kterych bude moZzné upisovat DIluhopisy
v podstaté béhem celé (nebo po C¢ast) jejich lhity, dle volby Emitenta. V piipadé stilych emisi se muize
¢as od Casu souhrnny pocet emitovanych Dluhopist zvysit na zdkladé provedeného upisovani a Emitent
v takovém piipad€ k Datu emise specifikuje horni hranici souhrnného pocétu Dluhopisi v Konecnych
podminkéch.



Urok

V riamci Programu muize Emitent vydat Dluhopisy nesouci udrok (,,Dluhopisy nesouci trok®) a
Dluhopisy, které neponesou trok.

Délka drokového obdobi pro Dluhopisy nesouci trok a pfislusnd drokova sazba nebo zpusob jejiho
vypoctu mohou byt stejné nebo se mohou ¢as od ¢asu pro jednotlivé Série liSit. Dluhopisy nesouci drok
mohou mit stanovenou nejvyssi nebo nejnizsi drokovou sazbu nebo oboji. PouZiti ¢asového rozdéleni
urokovych obdobi umoziiuje, aby Dluhopisy nesly v jednom drokovém obdobi rtiznou drokovou sazbu.
Vsechny tyto informace budou uvedeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy vazané na index, Dluhopisy vazané na majetkové tucasti, Dluhopisy vazané na komodity,
Dluhopisy vazané na futures, Dluhopisy vazané na fondy, Dluhopisy vazané na jina proménliva
aktiva, Dluhopisy vazané na kos

Dluhopisy vadzané na index, DIluhopisy vdzané na majetkové tucasti, Dluhopisy vdzané na komodity,
Dluhopisy vazané na futures, Dluhopisy vdzané na fondy, Dluhopisy vdzané na jind proménliva aktiva a
Dluhopisy vazané na koS se mohou vztahovat k cennym papirim nebo vzorci zaloZenému na takovych
cennych papirech, k indexiim zahrnujicim jednu nebo vice sloZek, ke komoditdm, ke smlouvam o futures,
fondim, jinym proménlivym aktiviim nebo ke koSim vyse uvedenych aktiv, a budou odkoupeny za
odkupni castku, kterd se vypocitd pomoci odkazu na piislusné aktivum, jak bude podrobnéji uvedeno
v Kone¢nych podminkéch.

Investice do Dluhopisi, které ekonomicky reprezentuji hedgeové fondy, obndseji velky stuperi rizika.
Z tohoto diivodu by méla byt investovana do takovych Dluhopisti pouze malé ¢ast volnych prostedki, a
nikoli vSechny volné prostiedky nebo prostfedky ziskané z Givéru. Investice do takovych Dluhopisd se
bude nabizet investorum, ktefi jsou zvlasté dobfe obezndmeni s investi¢nimi zdleZitostmi. Investori by se
méli ucastnit té€chto investic pouze za pfedpokladu, Ze jsou schopni peclivé posoudit rizika spojend
s takovymi Dluhopisy.

Warranty

Investor do Warranti je za urcitych podminek opravnén (i) obdrZet od Emitenta platbu v penézich ve vysi
z4vislé na vykonnosti Podkladového aktiva nebo (ii) pokud se uplatiiuje fyzické doddni, obdrzet doddvku
Podkladovych aktiv (Call Warrant) nebo dodat Emitentovi urcity pocet Podkladovych aktiv (Put
Warrant).

Po dobu jejich platnosti se cena Call Warrantd a Put Warrantii vyviji odli§né: Obecné hodnota Call
Warrantu roste (bez zohlednéni ostatnich faktori majicich vliv na cenu) srostouci hodnotou
Podkladového aktiva. Naproti tomu hodnota Put Warrantu roste, pokud klesd hodnota Podkladového
aktiva. Zmény cen (nebo i absence ocekdvanych zmén ceny) Podkladovych aktiv spole¢né i se zménou
jinych okolnosti majicich vliv na hodnotu (jako fluktuaéni pdsma podkladového cenného papiru
(volatilita), dividendy, uroky) mohou vyrazné snizit cenu Warrantu, nebo jej zcela znehodnotit.

Warranty mohou byt vydany v riznych forméch s riznymi schématy vypotddani, jako napt. jednoduché
Warranty, zastropované Warranty, asijské Warranty, digitdlni Warranty nebo bariérové Warranty.

Jiné Dluhopisy

V pfislusnych Kone¢nych podminkich budou uvedeny podminky platné pro vSechny dalsi typy
Dluhopisi (jako napt. Alfa certifikdty, Airbag certifikity) a/nebo Podkladovych aktiv, které jsou
upraveny v tomto Prospektu a o nichZ miZe Emitent rozhodnout, Ze je vydd podle Programu.

Splaceni

S vyjimkou Dluhopist, jejichZ povaha piedpoklddd pfedCasné splaceni (napi. Express certifikdty) nesmi

Emitent splatit Dluhopisy pred jejich stanovenou splatnosti s vyjimkou Dluhopist splatnych dle volby
Emitenta, pokud pfed splatnosti Dluhopisti nastane urcitd b&Znd ¢i mimofddnd uddlost uvedena



v Podminkdch a Kone¢nych podminkach, a za cenu nebo ceny a za dal§ich podminek stanovenych
v Podminkach a Konec¢nych podminkdch. Majitelé dluhopisti nejsou opravnéni pozadovat predCasné
splaceni Dluhopist pred jejich splatnosti, neni-li v Kone¢nych podminkach stanoveno jinak. Zaplacent,
nebo v pfipad€ Warrantd vypofadani, Dluhopisi miZze byt provedeno platbou v hotovosti nebo fyzickym
dodanim pfislu§ného aktiva vztahujiciho se k Dluhopistim.

Zakaz dispozic
Neni stanoven Zadny zdkaz majetkovych dispozic.
Piipady poruseni zavazku

Podminky Dluhopisii vyslovné nestanovi specifické pfipady poruSeni zdvazkd, avSak za uréitych

vvvvvv

Obchodovatelnost a prijeti k obchodovani

Je zamysléno poddni zadosti na videiiskou burzu cennych papird a/nebo burzu cennych papird ve
Stuttgartu a/nebo na burzu cennych papird ve Frankfurtu (SCOACH) nebo na jednu ¢i vice burz cennych
papirti v Ceské republice, Madarsku, Polsku, Rumunsku, Slovensku a/nebo Slovinsku za t&elem piijeti
Programu a/nebo Dluhopisi na Trhy. Dluhopisy vydané podle Programu mohou byt pfijaty
k obchodovéni na jakémkoliv jiném regulovaném nebo neregulovaném trhu nebo burzdch cennych papird.
Pokud by Emitent zamyslel pozadat o pfijeti k obchodovéni na burzich nebo trzich v jinych jurisdikcich
nez v Pivodnich hostitelskych Clenskych stitech, pozddd Emitent FMA, aby vydal kompetentnim
organtim té€chto dalSich hostitelskych ¢lenskych statG v ramci Evropského hospoddiského prostoru
potvrzeni o schvdleni doklddajici, Ze tento Prospekt byl sepsdn v souladu s ¢ldnkem 5.4 Smérnice o
prospektu a piislusnych implementac¢nich predpisi Rakouské republiky. V pfislusnych Koneénych
podminkach tykajicich se vydani jakychkoliv Dluhopist bude uvedeno, zda tyto Dluhopisy budou pfijaty
k obchodovani na Trzich (nebo na jakychkoliv jinych trzich a/nebo burzich) nebo nikoliv.

Rozhodné pravo

Dluhopisy se budou fidit pravem Rakouské republiky.

Prodejni omezeni

Budou stanovena urlitd omezeni nabidky a prodeje Dluhopisi a distribuce nabidkovych materidlt
v Evropském hospodaiském prostoru, jakoZ i dal§i omezeni povinnd podle piislusnych piedpist
v souvislosti s nabidkou a prodejem urcité TranSe Dluhopist (viz ,Selling Restrictions®). Dluhopisy
nejsou nabizeny ve Spojenych statech nebo osobdm z USA (U.S. persons).

Soudni pravomoc

Pro spory v souvislosti s Dluhopisy budou mit vylu¢nou pravomoc soudy prislusné pro Videnl — vnitini
mésto. Majitelé dluhopist vSak budou opravnéni zahdjit spor u jakéhokoliv jiného pfislusného soudu.

UZiti vynosu

Vynos z vydani Dluhopisi pouzije Raiffeisen Centrobank k tvorbé ziskd a pro tcely svého bé&Zného
financovdni.

RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICi SE DLUHOPISU

Kazdé z rizik zditraznénych niZe by mohlo mit podstatny negativni dopad na postaveni investorii a na
Cdstku jistiny a viroku, ktery investofi obdrZi ve vztahu k Dluhopisim. KaZdé z rizik zdiiraznénych niZe by
navic mohlo nep¥iznivé ovlivnit kurz Dluhopisii nebo prdva investorii plynouci z Dluhopisii, v disledku
cehoZ by investori mohli prijit o Cdst své investice nebo celou investici. Potencidlni investori by méli vzit
na védomi, Ze niZe popsand rizika nepredstavuji veskerd rizika tykajici se Dluhopisii. Mohou existovat



dalsi rizika a kazdé z téchto rizik miiZe mit vliv na trzni cenu Dluhopisii drienych Majiteli, nebo miiZe
zpusobit, Ze Cdstky obdrienych iirokii a jistin na zdkladé téchto Dluhopisii budou niZsi ne? ocekdvané
Cdstky:
Obecna rizika tykajici se Dluhopisu

» MiZe vzniknout konflikt zdjmi, ktery miZe mit negativni vliv na Dluhopisy

* Nelze zarudit, Ze se rozvine likvidni druhotny trh Dluhopisd, a pokud jiz vznikne, neni zaruéeno,

Ze jeho fungovani bude pokracovat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen prodat své
Dluhopisy za obvyklé trzni ceny (riziko likvidity)

* Trzni hodnota Dluhopist je zdvisld na riznych faktorech a mize byt podstatné niz$i neZz kupni
cena

* Neni zaruéena legalita koup& Dluhopisu

* Majitelé dluhopisi mohou byt povinni platit dané nebo jiné poplatky nebo odvody

» Kazdy potencialni investor by mél ziskat nezavislé posouzeni a vyuZit rad nezdvislych poradct
* Financovani nikupu Dluhopist prostfednictvim tvéru ¢i pljcky znaéné zvysuje rizika

» Transak¢éni ndklady spojené zejména s ndkupem a prodejem Dluhopisi maji vyznamny vliv na
ziskovy potencidl Dluhopist

* Sménné kurzy mohou ovlivnit hodnotu Dluhopisii a Podkladového aktiva ¢i Podkladovych aktiv

* Majitelé dluhopisit nemuseji byt schopni dosahnout zajisténi rizik (hedging) spojenych s
Dluhopisy

* V piipadé stanoveni ur€itych hranic (napf. stropu) nebudou Majitelé dluhopisti schopni ziskat
prospéch z faktického pfiznivého vyvoje nad ramec takto stanovené hranice

* Dluhopisy se splacenim formou fyzického dodani nesou urcitd rizika a nemuseji byt pro mnoho
investord vhodné

* Oteviené néstroje (které nemaji pfedem urcenou lhtutu) mohou vystavit Majitele dluhopisu riziku,
Ze Emitent vyuZije pravo vypovédi kdykoliv, coz muze byt pro Majitele dluhopisd nepiiznivé

» V pfipadg, Ze budou jakékoliv Dluhopisy vykoupeny pied jejich splatnosti, mize byt jejich majitel
vystaven rizikim vcetné rizika, Ze investice bude mit nizZ§i neZ ocekavany vynos (riziko

pred¢asného splaceni)

* Existuje riziko, Ze obchodovédni s Dluhopisy nebo Podkladovymi aktivy bude pozastaveno,
preruseno nebo ukonceno

» Zajistovaci (hedgové) transakce provadéné Emitentem mohou ovlivnit cenu Dluhopist
* Vynos z investice miZe byt snizen v dusledku budouci devalvace penéz (inflace)
* Investofi museji spoléhat na funk¢nost piislusnych clearingovych systému

Obecna rizika spojena s navazianim Dluhopisi na Podkladova aktiva

* Majitelé dluhopisi mohou ztratit celou nebo podstatnou ¢ast své investice, pokud se bude cena
Podkladového aktiva vyvijet nepfiznivé (riziko podstatné ¢i iplné ztraty)



* Majitelé dluhopist nesou riziko kolisani sménnych kurzd

» Jednotlivé druhy Podkladovych aktiv nesou riznd rizika a investofi by si méli byt védomi, Ze
ur€ity vliv na Podkladové aktivum muze predstavovat jesté silngjsi negativni vliv na Dluhopisy

PODNIKANI RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank je instituce specializovand na podnikdni v oblasti majetkovych tc€asti v rdmci
skupiny Raiffeisen pusobici na mistnich trzich ve stfedni a vychodni Evropé. Raiffeisen Centrobank
nabizi $iroké mnoZstvi sluzeb a produktii spojenych s akciemi, derivaty a kapitdlovymi equity
transakcemi, a to na burze cennych papiri i mimo ni. Raiffeisen Centrobank také nabiz{ individualizované
sluZzby privatntho bankovnictvi. Podnikdni v oblasti fizi a akvizic je provddéno prostiednictvim
Emitentovy 100% dcefiné spolecnosti, Raiffeisen Investment AG, a jejich dcefinych spolecnosti, z nichz
vétSina spadd pod konsolidované finan¢ni vykazy Raiffeisen Centrobank. Ostatni spolecnost ze skupiny
Raiffeisen Centrobank podnikaji v oblasti mezinarodniho obchodu s komoditami se zaméfenim na kaucuk
a chemikdlie (olefiny).

K 31. prosinci 2010 méla skupina Raiffeisen Centrobank celkem 333 (k 31. prosinci 2009: 338)
zaméstnancu.

Raiffeisen Centrobank AG je zapsdna jako akciovad spole¢nost podle rakouského prava v rakouském
rejstiiku spolecnosti u Videniského obchodniho soudu.

Spravni, fidici a kontrolni orginy Raiffeisen Centrobank se v soucasné dobé skladaji ze tii Clent
predstavenstva a Sesti ¢lend dozoréi rady. Dvé€ma predstaviteli Rakouského tfadu pro finan¢ni trhy
(rakousky organ dohledu nad bankami, ,,FMA®) jsou stitni komisaf a zastupce stdtniho komisate.

Zakladni kapital

K 31. prosinci 2010 cinil zakladni kapitdl Raiffeisen Centrobank 47 598 850 euro a byl rozdélen do
655 000 kusti kmenovych akcii bez jmenovité hodnoty.

Akcie Raiffeisen Centrobank nejsou prijaty k obchodovani ani vefejné obchodovany na zadné burze
cennych papirt.

Velka vétSina akcif, 654 999 kust predstavujicich 99,9% vSech akcii Raiffeisen Centrobank, je
prostiednictvim RZB KI-BeteiligungsGmbH a jeji dcefiné spole¢nosti RZB IB Beteiligungs GmbH,
Videii (nepiimo) drZena spoleCnosti Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*). Raiffeisen Centrobank je
dcefinou spolec¢nosti RBI. Zbyvajici 1 akcie (0,1%) je majetkem Lexxus Services Holding GmbH, Vide.

Finan¢ni informace
NiZe uvedené finanéni informace jsou pfevzaty z konsolidovanych finan¢nich vykazii Raiffeisen

Centrobank pro roky konc¢ici dnem 31. prosince 2010 a 2009 ovéfenych auditorem, které byly pfipraveny
v souladu s IFRS pfijatymi v Evropské unii:

2010 2009
v tisicich €
(zaokrouhleno)
Celkova aktiva 2130085 1995404
Cisty pifjem z troki 4841 8713
Zisk ptfed zdanénim 25336 30 835
Zisk po zdanéni 27 630 25980



Cisty zisk skupiny 27630 25980

Rizikové faktory tykajici se Emitenta

Emitent miiZe podléhat zejména ndsledujicim rizikiim, kterd by pred pFijetim investicniho rozhodnuti méla
byt peclivé zvdZena spolu s dalsimi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu. Potencidlni investori by
méli vzit na védomi, Ze niZe popsand rizika nepredstavuji veskerd rizika, kterym Emitent Celi. Emitent
popisuje pouze ta rizika tykajici se jeho podnikdni, Cinnosti, financnich situace nebo vyhlidek, kterd
povaZuje za podstatnd a kterych si je v soucasnosti védom. Mohou existovat dalsi rizika, kterd Emitent v
soucasnosti nepovaZuje za podstatnd nebo kterych si neni védom, a kazdé z téchto rizik miiZe mit vliv na
Jjeho financni postaveni a vysledky jeho cinnosti.

* Skupina Raiffeisen Centrobank muZze byt negativné zasaZzena obchodnimi a ekonomickymi
podminkami a slozitymi trZznimi podminkami

» Raiffeisen Centrobank a skupina Raiffeisen Centrobank jsou zdvislé na ekonomickém prostfedi
trhi, na kterych ptisobi

* Tlak konkurence v sektoru finan¢nich sluzeb muZe negativné ovlivnit podnikdni skupiny
Raiffeisen Centrobank a vysledky jeji ¢innosti

» Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena kreditnimu riziku, riziku protistranya koncentraénimu
riziku

» Skupina miZe byt negativné ovlivnéna sniZzenim hodnoty aktiv

* Vzhledem k tomu, Ze zna¢nd ¢4st podnikédni, majetku a zdkazniki Emitenta a Skupiny je ve stfedni
a vychodni Evropé a dalSich zemich, které nejsou souldsti eurozény, je Emitent vystaven

ménovym riziktim

* Obchodni vysledky Raiffeisen Centrobank mohou kolisat a jsou zdvislé na mnoha faktorech, které
jsou mimo kontrolu Emitenta

 Raiffeisen Centrobank ¢elf rizikiim spojenym s investicemi do jinych spole¢nosti
» Skupina je vystavena riziku likvidity
* Skupina je vystavena trznim rizikim

» Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikiim spojenym s provddénim obchodovani na
komoditnich trzich

» Skupina miZe byt negativné ovlivnéna vladni fiskdlni a monetarni politikou

» Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikim ztraty, které mohou vyplynout z
nedostatecnosti nebo chyby internich postupd, lidi, procest (zejména IT procesi), nebo externich
udalosti zpisobenych zdmérné ¢i ndhodou a piirodnimi podminkami (provozni rizika)

* Zmény v existujicich pravnich pfedpisech a nafizenich nebo nové pravni predpisy a nafizeni v
zemich, kde putsobi skupina Raiffeisen Centrobank, mohou mit podstatny vliv na obchodni

vysledky

» Existuje riziko zvySené regulace a zvySeného vlivu vefejného sektoru



* Obchodni model skupiny Raiffeisen Centrobank je =zdvisly na diverzifikované a
konkurenceschopné kombinaci produktt a sluzeb

« Cinnost skupiny Raiffeisen Centrobank je nevyhnutelné spjata s rizikem ztrity reputace

* Provozni vysledky Skupiny jsou vyznamné ovlivnény schopnosti Skupiny identifikovat a fidit
rizika

» Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena geopolitickym rizikiim

* Riziko potenciondlnich konflikti z4jmd ¢lend administrativnich, fidicich a dozoréich orgdnt
Emitenta

* Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena i jinym rizikiim a nejistotdm

Vice informaci o rizikovych faktorech je obsaZeno na strané 18 a nésl.



HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA
FIGYELMEZTETES

Az aldbbi Osszefoglalo kizdrolag a Tdjékoztatohoz szdnt bevezetd, és barmely Kotvénybe torténd befektetésre
vonatkozo dontést a teljes Tdjékoztato — beleértve a hivatkozott dokumentumokat is — dttekintése alapjdn kell
meghozni.

A Kibocsdto polgdri jogi feleldsséggel tartozhat a jelen Osszefoglalo, és azon beliil a forditds
vonatkozdsdban, de kizdrdlag abban az esetben, ha az oOsszefoglalo félrevezetd, pontatlan, vagy nincs
osszhangban az érintett Tdjékoztato mds elemeivel. Amennyiben az EGT egyik tagdllamdnak birdésdga
elott valamelyik Tdjékoztatoban foglalt informdcioval kapcsolatban keresetinditdsra keriil sor,
eldfordulhat, hogy a felperes befektetonek az adott tagdllam nemzeti jogszabdlyai értelmében viselnie kell

s

a birosdgi eljdrds meginditdsdt megeldzden a Tdjékoztato forditdsdnak koltségeit.

A Kotvények Feltételeiben meghatdrozott kifejezések a jelen dOsszefoglalo eltérd értelmii rendelkezése
hidnydban azonos jelentéssel birnak. Ezek a kifejezések a jelen dsszefoglaloban nagy kezddbetitvel
szerepelnek.

A KOTVENYEK
A Kotvények névértéke

A Kotvények vagy nem rendelkeznek egy meghatdrozott névértékkel, vagy a Kibocsaté dltal a Végso
Feltételekben meghatdrozott névértékkel birnak.

Futamid6

A vonatkoz6 jogszabdlyok, rendeletek és irdnyelvek figyelembevételével a Kotvények nem rendelkeznek
minimalis vagy maximélis futamidével.

A Kotvények tipusai

A Kotvények bemutatdra sz6l6 kotvényként keriilnek kibocsétasra. Definitiv Kotvények (Definitive Note)
kibocsatdsara nem keriil sor. A Kotvényeket Globdlis Kotvény testesiti meg.

Kibocsatasi Ar

A Kotvények névértéken vagy annak diszkontélt vagy prémium értékén bocsdthatdk ki. A kibocsatdsi ar
meghaladhatja az egyes Kotvényeknek a vonatkoz6 Végss Feltételek keltének idSpontjdban fenndlld piaci
értékét. A kibocsdtdsi 4r magdban foglalhat olyan dijakat, amelyek a Kibocsiténak és/vagy a
forgalmazonak vagy forgalmazdknak fizetend6. A folyamatos kibocsdtds keretében kibocsatott
Kotvények futamidd eleji kibocsétdsi dra a Végsd Feltételekben keriil meghatarozésra és ezt kovetSen azt
a Kibocsaté folyamatosan hatdrozza meg a mindenkor érvényes piaci feltételeknek megfelelGen.

Egyszeri és adagolt kibocsatasok

A Kotvények kibocsatasa a Kibocsaté dontésétdl fiiggden torténhet egyszeri kibocsétas utjan, ,amikor is a
Kotvények egy meghatdrozott jegyzési id6szakon beliil jegyezhetdk, illetve ismételt vagy adagolt (tap)
kibocsatds utjan, amikor a Kotvények azok teljes (vagy rész) futamidejiik alatt jegyezhetdk. A folyamatos
kibocsatds utjan kibocsatott Kotvények kibocsatasi dra a Kotvények futamidejének kezdetén a Végleges
Feltételekben keriil meghatdrozdsra, és ezt kovetden azt a Kibocsité folyamatosan, a mindenkori piaci
viszonyoknak megfelel6en hatdrozza meg. Folyamatos kibocsitdsok esetén a kinnlévé Kotvények

P

Osszesitett t6keosszege idor6l iddre novekedhet az id6kozben bekovetkezd jegyzések fiiggvényében, és a



Kibocsatoé ilyen esetekben a Kibocsédtdsi Napon hatdrozza meg a Kotvények Osszesitett t6kedsszegének
felsd hatdrat a Végleges Feltételekben.

Kamat

A Program keretében a Kibocsaté kamatozé ("Kamatozé Kotvények") és nem kamatozé Kotvényeket is
kibocsédthat. A Kamatoz6 Kotvények esetében a kamatiddszakok hossza és a kamat mértéke id6rdl-idére
véltozhat, de dlland¢ is lehet egy Sorozat tekintetében. Kamatozé Kotvényeknek lehet maximdlis és/vagy
minimélis kamatmértéke. A kamat felhalmozasi id6szakok alkalmazdsa miatt a Kétvényeknek egyazon
kamatid6szakon belill is eltér6 hozama lehet. Minden erre vonatkozé informécié a Végsé Feltételekben
keriil meghatdrozdasra.

Indexalt Kotvények (Index-linked Notes), To6kéhez Kotott Kotvények (Equity-linked Notes), Aruhoz
Kotott Kotvények (Commodity-linked Notes), Hataridos Kotvények (Future-linked Notes), Alaphoz
Kotott Kotvények (Fund-linked Notes), egyéb Valtozokhoz kotott Kotvények (Notes linked to other
Variables), Kosarhoz Kapcsolt Kotvények

Az Indexdlt Kotvények, a Toékéhez Kotott Kotvények, ,az Aruhoz Kotott Kotvények, a Hatarid6s
Kotvények, az Alaphoz Kotott Kotvények, az egyéb Viltozékhoz kotott Kotvények és a Kosarhoz
Kapcsolt Kotvények olyan részvényekhez vagy részvényeken alapulé formuldkhoz, vagy egy vagy tobb
0sszetevébdl allo indexekhez, drukhoz, jovdbeli szerz6désekhez, alapokhoz, egyéb megfeleld véltozéhoz
vagy az el6bbiekben emlitett értékek kosaraihoz kapcsolddhatnak, és olyan, az alapul fekvd valtozéra
hivatkozdssal meghatdrozott visszavaltdsi 0sszegen véltandok vissza, amely a Végleges Feltételekben
keriil részletes meghatdrozdasra.

A gazdasdgilag hedge fund-ot képviseld Kotvényekbe torténd befektetés jelentds mértékd kockazattal jar.
Célszerti ezért, hogy a befektetSk a rendelkezésiikre 4ll6 t6kéjiiknek csupan egy kis részét, és ne az 0sszes
eszkoziiket, vagy hitelfelvétel dtjan szerzett eszkozeiket fektessék be ilyen Kotvényekbe. Ilyen tipusu
Kotvényekbe vald befektetés azon befektet6k szamdra ajanlott, akik a befektetési piacon kiilonosen
tdjékozottak. A befektetbknek csak abban az esetben tandcsos részt venni az ilyen befektetésben, ha
képesek a Kotvényekhez kapcsolddé kockazatok alapos felmérésére.

Warrantok

Meghatérozott feltételek mellett a Warrantokba befektetd személy jogosult arra, hogy (i) a Kibocsitétol a
Mogottes Termék teljesitményéhez igazodd készpénz-kifizetésben részesiiljon, vagy (ii) ha a fizikai
elszdmoldsnak van helye, akkor a Mogottes Termékben torténd kielégitést kapjon (,,Call Warrant” esetén)
vagy meghatdrozott szamui Mogottes Terméket teljesitsen a Kibocsatonak (,,Put Warrant™).

A rdjuk vonatkoz6 iddszakban a Call Warrantok és a Put Warrantok dra eltér6 moédon alakul:
Altalanossdgban, a Call Warrantok értéke akkor novekszik (figyelmen kiviil hagyva az egyéb
arbefolydsold tényezSket), ha a Mogottes Termék értéke novekszik. Ezzel ellentétben, a Put Warrantok
ara akkor novekszik, ha a Mogottes Termék értéke csokken. A Mogottes Termék(ek) draban bekovetkezd
véltozdsok (vagy éppen az arban el6reldthatéan bekovetkezd véltozdsok elmaraddsa), valamint az értéket
meghatdroz6 barmely mas paraméter valtozasa, (példaul az ingadozdasi tartomdnyok a mogottes értékpapir
[volatilitds], az osztalék, a kamat tekintetében) igen jelentds mértékben csokkenthetik a Warrantok arat
vagy akar értéktelenné is tehetik Sket.

A Warrantok kiilonbdz6 formdban, kiilonbozé kifizetési profilok szerint bocsithatok ki, mint példdul
Egyszerli Vanilla Warrantok (Plain Vanilla Warrant), Azsai Warrantok (Asian Warrant), Digitélis
Warrantok (Digital Warrant) és Korldt Warrantok (Barrier Warrant) formdjaban.

Egyéb Kotvények
A jelen Téajékoztaté dltal emlitett és a Kibocsdté dontése alapjdn jelen Program keretében kibocsathaté
egyéb Kotvényekre (pl.: Alpha Kotvények [Alpha Certificates], Légzsdk Kotvények [Airbag

Certificates]) és/vagy Mogottes Termékekre vonatkozd feltételeket a vonatkozé VéEgsé Feltételek
tartalmazzdk.
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Visszavaltas

Azon Kotvények kivételével, melyek természetiiknél fogva lejarat el6tt visszavalthatok (pl. az Expressz
Kotvények [Express Certificates]), a Kotvényeket a Kibocsatd a rdjuk vonatkoz6 lejarati id6t megel6z&en
nem valtja vissza, kivéve ha azokat a Kibocsatd, dontése alapjan a Kotvények Feltételeiben vagy a Végso
Feltételekben meghatdrozott rendes vagy rendkiviili események bekdvetkezte esetén a rdjuk vonatkozd
lejarati id6t megel6z8en visszavélthatova nyilvanitja az ott meghatdrozott dron vagy drakon és feltételek
mellett. A Kotvénytulajdonosok nem jogosultak a Kotvények lejarati idejét megel6zben azok korai
visszafizetését kovetelni, kivéve amennyiben a Végs6 Feltételek masként rendelkeznek. A Kotvények
visszafizetése, illetve Warrant-ok esetén elszdmoldsa készpénz kifizetés, vagy a vonatkozé Kotvény

mogottes termékének fizikai dtaddsaval valosul meg.
Megterhelés tilalma (Negative Pledge)

Nincs a megterhelés tilalmara vonatkozo kotelezettség.
Felmondasi Események

A Kotvények Feltételei nem tartalmaznak kifejezett felmondasi eseményeket, de bizonyos rendkiviili
koriilmények esetén a Kibocsité érdekkorében felmeriilt felmonddsi eseményre tekintettel a Kotvények
1d0 el6tti visszavéltdsa lehetséges.

Tozsdei Bevezetés és Kereskedés

A Bécsi T6zsdén és/vagy a Stuttgarti T6zsdén és/vagy a Frankfurti T6zsdén (SCOACH) és/vagy a Cseh
Koztarsasdgban, Magyarorszdgon, Lengyelorszdgban, Romdnidban, Szlovdkidban és/vagy Szlovénidban
egy vagy tobb tzsdén tervezziik a Programot és/vagy a Kotvényeket a Piacokra bevezetni. A Program
keretében kibocsatott Kotvényekkel barmely szabdlyozott vagy nem szabdlyozott piacon vagy t6zsdén
valé kereskedés engedélyezésre keriilhet. Amennyiben a Kibocsité az Eredeti Fogadé Tagédllamokon
kivilli egyéb joghatésdg ald tartozd tézsdékre vagy piacokra valé bevezetést kezdeményez, akkor a
Kibocsaté kérelmezni fogja az FMA-t, hogy az ilyen Eurépai Gazdasidgi Térséghez tartozé fogadd
allamok illetékes hatdsdgai szdmdra bocsdsson ki egy olyan jovdhagyast igazolé hatdrozatot, amely
bizonyitja, hogy jelen Téajékoztatd a T4djékoztatokra vonatkozé irdnyelv 5.4 cikkének, valamint a
vonatkozd osztrdk implementdlé jogszabdlyoknak megfeleléen késziilt el. Az adott Kotvényekre
vonatkoz6 Végsd Feltételek fogjdk meghatdrozni, hogy a széban forgé Kotvények kereskedés céljabol a
Piacokra (vagy egyéb mds piacra és/vagy t6zsdére) bevezetésre keriilnek-e.

Iranyadé jog

A Kotvényekre az Osztrdk Koztarsasdg joga az irdnyado.

Eladasi korlatozasok

A Kotvényekre vonatkozd ajanlattételre és eladdsra, valamint a Kotvényeket ajanlé forgalmazasi
anyagokra meghatdrozott korlatozasok lesznek az Eurdpai Gazdasagi Térségben, mint ahogy a vonatkozé
jogszabdlyok &ltal megkovetelt korlatozdsok lesznek a Kotvények meghatdrozott fajtdira vonatkozd
ajanlattételre és eladasra (lasd az “Eladédsi Korldtozasok™). Nem keriil sor a Kotvényekre vonatkozé
ajanlattételre az U.S.A. teriiletén, illetve U.S.A. dllampolgarok részére.

Joghatésag, illetékesség

A Bécsi Els6 Keriileti Bir6sdg (Ausztridban) kizdrdlagos illetékességgel bir a Kotvényekkel kapcsolatos

valamennyi vita elbirdldsdra. A Kotvénytulajdonosok azonban barmely egyéb joghatésdggal rendelkezd
illetékes birdsdg elbtt is érvényesithetik a koveteléseiket.
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A bevételek felhasznalasa

A Kotvények kibocsatdsdbdl szarmazé netté bevételeket a Raiffeisen Centrobank profit termelésére és
altalanos finanszirozasi céljaira haszndlja fel.

A KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Valamennyi aldbb megjelolt kockdzati tényezd lényeges hdtrdnyos hatdst gyakorolhat a beruhdzok
helyzetére és a Kotvényekhez kapcsolodo, a beruhdzoknak jdro téke és kamat Osszegére. Emellett a
megjelolt kockdzati tényezok hdtrdnyosan befolydsolhatjidk a Kotvények kereskedési értékét vagy a
beruhdzok Kotvényekhez kapcsolodo jogait, és ennek eredményeként a beruhdzok a beruhdzds egy részét
vagy a teljes Osszegét is elveszithetik. A leendd beruhdzoknak figyelembe kell venniiik, hogy az aldbbi
felsorolds nem tartalmazza a Kotvényekhez kapcsolodo valamennyi kockdzatot. Lehetnek tovdbbi
kockdzatok, és bdrmely ilyen kockdzat hatdssal lehet a Kotvénytulajdonosok dltal birtokolt Kotvény piaci
drdra, illetve azzal a kovetkezménnyel jdrhat, hogy a vdrtndl kevesebb kamat vagy tbke jdr az ilyen
Kotvények utdn:

A Kotvényekhez kapcsolodé altalanos kockazatok
+ FErdekellentét meriilhet fel, amely hatrdnyos kovetkezményekkel jarhat a Kotvényekre nézve
* Nincs biztositék arra, hogy a Kotvényekre vonatkozdan kialakul egy likvid médsodlagos piac, vagy
amennyiben egy ilyen piac kialakul, nincs biztositék arra, hogy az megmarad. Egy nem likvid
piacon a beruhdz6 nem biztos, hogy el tudja adni a Kotvényeit azok valds piaci értékén (likviditdsi

kockazat)

* A Kotvények piaci értéke kiilonboz6 tényezdktdl fiigg, igy a piaci érték jelentdsen alacsonyabb
lehet a vételdrnal

* A Kotvények megvasarlasanak jogszerlisége nem biztosithatd

» A Kotvénytulajdonosoknak esetlegesen adét vagy egyéb adminisztrativ koltségeket vagy illetéket
kell fizetnie

* A leend6 beruhdzéknak fliggetlen szakértk jelentéseit €s tandcsat kell igény bevenniiik

» Kotvények kolesonbdl vagy hitelbdl torténd megvésarlasa jelentdsen noveli a kockazatokat

* Kiilonosen a Kotvények megvasarldsdhoz vagy eladdsidhoz kapcsolddd tranzakcids koltségek
jelentds hatdst gyakorolnak a Kotvényekbdl varhatd nyereségre

» Az atvaltasi arfolyam befolydsolhatja a Kotvények vagy a Mogottes Termékek értékét

* El&fordulhat, hogy a Kotvénytulajdonosok nem tudjdk fedezni (hedge) a Kotvényekkel jard
kockézatot

» Hatarértékek (pl. felsé hatarérték) alkalmazasa esetén elképzelhetd, hogy a Kotvénytulajdonosok
nem tudnak részesiilni az adott hatarértéket meghaladé tényleges nyereségbdl

* Az olyan Kotvények, amelyek fizikai dtadds utjan keriilnek visszavaltasra, kiilonos kockazatokat
rejtenek magukban, és sok beruhdzénak nem megfelel6ek

* A Nyilt-végli eszkozok (amelyeknek nincs elére meghatarozott futamidejiik) annak a kockazatnak
tehetik ki a Kotvénytulajdonosokat, hogy a Kibocsdté olyan idében gyakorolja felmonddasi jogit,
amely a Kotvénytulajdonosoknak kedvez&tlen
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* Amennyiben barmely Kotvény a futamid6 el6tt visszavaltdsra kerill, az ilyen Kotvények
tulajdonosai veszélyeknek vannak kitéve, ideértve azt a veszélyt, hogy a befektetéseik a vartndl
alacsonyabb hozamot eredményeznek (id6 el6tti visszafizetés kockazata)

* Felmerill a kockdzata a Kotvények és/vagy a Mogottes Termékek felfliggesztésének,
félbeszakitdsdnak, vagy megsziintetésének

* A Kibocsato altal megkotott fedezeti (hedging) tranzakcidk befolydsolhatjdk a Kotvények arat

* Egy beruhdzids tényleges hozama a pénz jovébeli leértékelddésének (inflacid) koszonhetSen
csokkenhet

* A beruhdzdknak az adott kliring rendszer funkcionalitisara kell timaszkodniuk
Altalanos Kockazat Mogottes Termékekhez kotott Kotvények vonatkozasaban

* A Kotvénytulajdonosok a beruhdzas jelentés hdnyadat vagy a teljes egészét is elveszithetik,
amennyiben az adott Mogottes Termék ara kedvezotleniil alakul (jelentds vagy teljes veszteség
kockazata)

* A Kotvénytulajdonosoknak kell viselni az atvaltasi arfolyam fluktudci6jabol eredd kockazatot

* A Mogottes Termékek kiilonbozd tipusai eltérd kockdzatokat hordoznak és a befektetdknek
tisztaban kell lenniiik azzal, hogy minden egyes, a Mogottes Terméket ért negativ hatds, magukra a
Kotvényekre akar még erdsebb negativ hatdssal lehet

RAIFFEISEN CENTROBANK UZLETI TEVEKENYSEGE

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoport equity business teriiletére specializalédott pénziigyi intézet,
amely Kelet- és-Kozép-Eurdpa piacain fejti ki tevékenységét. A Raiffeisen Centrobank részvény-,
derivativa- és t6ke-tranzakcidkhoz kapcsolddd szolgéltatdsok és termékek széles korét kindlja, amelyek
mind t6zsdei, mind t6zsdén kiviili termékeket és szolgdltatisokat magukban foglalnak. Emellett a
Raiffeisen Centrobank az egyéni igényekhez igazod6 private banking szolgaltatast is kindl. A fuzidk és
felvasarlasi tigyletek a Kibocsaté 100%-os tulajdondban 1évé lednyvallalatdn, a Raiffeisen Investment
AG-n és annak lednyvdllalatain keresztiil torténnek, melyeknek nagy része a Raiffeisen Centrobank
konszolidélt pénziigyi beszdmoldiban keriil feltiintetésre. A Raiffeisen Centrobank Csoport mdas tag-
tdrsasdgai a nemzetkozi drukereskedelemben fejtenek ki aktiv tevékenységet, kiilondsen a gumi ipar és
kemikalidk (olefin) teriiletén.

2010. december 31-i adatok szerint a Raiffeisen Centrobank Csoportnak 6sszesen 333 alkalmazottja volt
(2009. december 31-i adatok szerint 338).

A Raiffeisen Centrobank AG az Osztrdk Cégjegyzékbe a Bécsi Kereskedelmi Birdsdg éltal bejegyzett,
osztrak jog alatti részvénytarsasag.

A Raiffeisen Centrobank adminisztrativ, tigyvezet6 és feliigyel6 szerveit jelenleg az iigyvezetd
igazgatésdg hdrom tagja és a feliigyel6 bizottsdg hat tagja alkotja. Az Osztrdk Pénziigyi Feliigyeleti
Hat6sag; (az osztrdk banki feliigyeleti szerv ,,FMA®) két képviselSje az Allami Biztos és a Helyettes
Allami Biztos.

Jegyzett Toke

2010. december 31-én a Raiffeisen Centrobank jegyzett t6kéje 47.598.850 Eurd volt, amelyet 655.000
névérték nélkiili torzsrészvény testesitett meg.

A Raiffeisen Centrobank részvényeit nem keriiltek t6zsdei bevezetésre, és nem folyik veliik hivatalos
kereskedés semmilyen t6zsdén.
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A Raiffeisen Centrobank 654.999 részvényének jelentds tobbsége, amely 99.9%-o0s részesedésnek felel
meg, a RZB KI-BeteiligungsGmbH-n és ennek lednyvallalatin, a RZB IB Beteiligungs GmbH, Bécsen
(kozvetetten) keresztiil a Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”) tulajdondban van. A Raiffeisen
Centrobank az RBI lednyvallalata. A fennmaradé 1 részvény (0,1%) a Lexxus Services Holding GmbH,
Bécs tulajdondban van.

Pénziigyi Informacié
Az aldbbi pénziigyi informécié a Raiffeisen Centrobank 2010. és 2009. december 31-i fordulénappal

készitett auditdlt konszoliddlt éves beszdmoldjabdl késziilt kivonata, amely az Eurépai Unié A4ltal
elfogadott IFRS-el 6sszhangban késziilt.

2010 2009

ezer Euro (kerekitve)

Osszes eszkoz 2.130.085 1.995.404
Netté kamatbevétel 4.841 8.713
Adozas el6tti eredmény 25.336  30.835
Ado6zas utani eredmény 27.630 25.980

A Csoport nett6 eredménye 27.630 25,980

A Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok

A Kibocsdto kiilonosen az aldbbi kockdzatoknak lehet kitéve; bdrmiféle befektetési dontés eldtt ezen
kockdzati tényezok és a jelen Tdjékoztatoban foglalt egyéb informdciok alapos mérlegelése sziikséges. A
leendd beruhdzok szdmdra megjegyzendd, hogy az itt felsoroltakon kiviil léteznek még egyéb kockdzati
tényezok is, melyekkel a Kibocsdtonak szembe kell néznie. A Kibocsdto csupdn azokat a kockdzati
tényezoket sorolta fel, amelyek sajdt iizleti tevékenységével, miikodésével, pénziigyi helyzetével és
kildtdsaival kapcsolatosak, amelyeket lényegesnek tekint és amelyekkel jelenleg tisztdban van. Létezhetnek
egyeéb kockdzati tényezdk, amelyeket a Kibocsdto nem tart lényegesnek, vagy amelyekkel jelenleg nincs
tisztdban, de ezen kockdzati tényezdk bdrmelyike hatdssal lehet pénziigyi helyzetére és miikodési
eredményére.

* Az iizleti és gazdasdgi feltételek hatranyos hatdst gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank
Csoportra, és a nehéz piaci koriilmények hatrdnyosan érintették a Raiffeisen Centrobank Csoportot

» A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve azon piacok gazdasagi
kornyezetének, amelyekben tevékenységét kifejti

* A pénziigyi szolgdltatds teriiletén jelentkezd kompetitiv presszié hidtrdnyosan befolydsolhatja a
Raiffeisen Centrobank Csoport iizleti tevékenységét és miikodésének eredményeit

» A Raiffeisen Centrobank Csoport jelentds hitelkockdzatnak, tovabbd a vele szerz6dé masik féllel
kapcsolatos kockazatnak, valamint koncentracié kockdzatnak van kitéve

* A Csoportot hatranyosan érintheti az eszk6zok értékének csokkenése
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¢ A Kibocsaté valuta-kockazatnak is ki van téve, mivel a Kibocsaté és a Raiffeisen Centrobank
Csoport miikodési teriiletének, aktivdinak és iigyfeleinek jelentSs hanyada olyan kozép — és kelet —
eurépai orszdgokban taldlhat6ak, melyek nem tagjai az Euré-6vezetnek

» El6fordulhat, hogy a Raiffeisen Centrobank Csoport kereskedelmi eredményei nem tartosak és
sok, a Kibocsaté hatdskorén kiviil esd tényezdktdl fiiggenek

sz

* A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve a mds tdrsasdgokban 1év3 befektetéseibdl szdrmazé
kockézatoknak

* A Csoport likviditasi kockdzatnak van kitéve
* A Csoport piaci kockdzatnak van kitéve

* A Raiffeisen Centrobank Csoport az drukereskedelmi tevékenységével kapcsolatos kockdzatnak
van kitéve

* A Csoportra nézve a kormanyzati fiskdlis és monetdris politikai szabdlyozds hatranyos hatdssal
jarhat

» A Raiffeisen Centrobank Csoport kockazatnak van kitéve olyan veszteségeknek, amelyek a nem
megfelelden, illetve hibdsan miikodd belsé eljarasok, emberi mulasztdsok, rendszerek (kiillondsen a
szamitégépes rendszer), vagy kiilsd hatdsok dltal, szdndékosan, véletleniil vagy természeti
koriilmények folytdn kovetkeztek be (miikodési kockazat)

* Azokban az orszdgokban, ahol a Raiffeisen Centrobank Csoport tevékenységet folytat, a 1étezd
vagy Uj kormdnyzati torvényekben és szabdlyozdsokban bedlld véltozdsok jelent8s hatrdnyos
hatdssal lehetnek a miikodésének eredményére

» Kockazatot jelent a megnovekedett jogi szabalyozas, valamint a kozszféra befolydsa

» A Raiffeisen Centrobank Csoport iizleti modellje fiigg a termékek és szolgaltatasok Osszességének
szamatodl és versenyképességétdl

* A Raiffeisen Centrobank Csoport miikodése inherens reputacids kockazatot hordoz

* A Csoport tevékenységének eredményeire jelentds hatdst gyakorol az, hogy a Csoport képes-e
azonositani és kezelni a kock4zatokat

* A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve geopolitikai kockdzatoknak

* Fenndll a Kibocsdté adminisztrativ, ligyvezetd és feliigyel6 szerveinek lehetséges érdek-
0Osszeiitk6zEésébdl eredd kockazat

» A Raiffeisen Centrobank Csoport tovabbi kockdzatoknak és bizonytalansdgoknak van kitéve

A kockazatokkal kapcsolatos tovabbi informécio a 18. és az azt kovetd oldalakon taldlhatd.
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ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SINTESI DEL PROGRAMMA
NOTA DI AVVERTIMENTO

La sintesi che segue e da intendersi come introduzione al Prospetto e ogni decisione riguardante
Uinvestimento in qualsiasi Titolo dovra essere basata sulla considerazione del Prospetto nella sua
integrita, inclusi i documenti allegati per riferimento.

L’Emittente potrebbe essere responsabile civilmente in relazione alla presente sintesi, inclusa qualsiasi
traduzione della stessa, ma solo laddove la sintesi risulti ingannevole, inaccurata o incoerente quando
letta congiuntamente alle altre parti del presente Prospetto. Laddove un reclamo riguardante le
informazioni contenute nel presente Prospetto sia portato davanti a un tribunale di uno stato facente
parte della SEE, ’investitore che agisce in giudizio potrebbe, in conformita alla legislazione nazionale
dello stato SEE in cui é stato presentato il reclamo, dover sostenere i costi della traduzione del Prospetto
prima dell’inizio della procedura legale.

Le espressioni definite nei Termini e nelle Condizioni dei Titoli che seguono avranno lo stesso significato
nella presente sintesi, sempre che non diversamente specificato. Tali espressioni possono essere
riconosciute essendo scritte in maiuscolo.

ITITOLI
Valore dei Titoli

I titoli non saranno di un valore specifico oppure saranno emessi con valori definiti dall’Emittente nelle
Condizioni Definitive.

Scadenze

Fatto salvo quanto indicato da tutti i regolamenti, le leggi e le direttive applicabili, i Titoli non avranno
una scadenza minima né massima.

Forma dei Titoli

I Titoli saranno emessi al portatore. I titoli definitivi non saranno stampati su carta valori. I Titoli
saranno rappresentati da un Titolo Globale.

Prezzo di emissione

I titoli potranno essere emessi a un prezzo alla pari o scontato sul, o con premio sul, valore nominale. I
valore di emissione potra essere superiore al valore di mercato di ogni Titolo a partire dalla data delle
relative Condizioni Definitive. Il prezzo di emissione puo includere le commissioni pagabili all’Emittente
e/o a un distributore o ai distributori. Il prezzo di emissione dei Titoli a fasi viene stabilito nelle
Condizioni Definitive all’inizio della loro durata e successivamente sara fissato dall’Emittente in maniera
continuativa secondo le condizioni del mercato in vigore di volta in volta.

Emissioni singole e a fasi

I titoli possono essere emessi con emissioni singole ed essere sottoscritti durante un periodo fisso, o con
emissioni su richiesta ed essere disponibili per la sottoscrizione durante I’intera (o parte della) durata dei
Titoli a discrezione dell’Emittente. Nel caso di emissioni su richiesta, il valore nominale complessivo dei
Titoli in circolazione pud aumentare di volta in volta dopo le sottoscrizioni, e I’Emittente, in tal caso,
specifichera alla Data di Emissione il limite massimo di valore nominale complessivo dei Titoli nelle
Condizioni Definitive.
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Interessi

Nell’ambito del Programma, I’Emittente pud emettere Titoli con interessi ("Titoli Fruttiferi") e Titoli
senza interessi.

La durata dei periodi di interesse per i Titoli Fruttiferi e il tasso di interesse applicabile o il relativo
metodo di calcolo possono differire di volta in volta o essere costanti per qualsiasi Serie. I Titoli Fruttiferi
possono avere un tasso di interesse massimo, o un tasso di interesse minimo o entrambi. L’uso di periodi
di accumulo degli interessi permette ai Titoli di avere interessi a tassi diversi nello stesso periodo di
interesse. Tali informazioni saranno spiegate nelle relative Condizioni Definitive.

Titoli legati a Indice, Titoli legati a Partecipazione Azionaria, Titoli legati a Materie Prime, Titoli
legati a Contratti a Termine, Titoli legati a Fondi, Titoli legati a altre Variabili, Titoli legati a
Panieri

Titoli legati a Indice, Titoli legati a Partecipazione Azionaria, Titoli legati a Materie Prime, Titoli legati a
Contratti a Termine, Titoli legati a Fondi, Titoli legati a altre Variabili e Titoli legati a Panieri possono
riferirsi ad azioni o a una formula basata su indici azionari consistenti in uno o pill elementi, a materie
prime, a contratti a termine, a fondi o altre variabili rispettivamente, o panieri dei sovramenzionati valori e
saranno rimborsati a un prezzo di rimborso calcolato con riferimento a tali beni sottostanti come meglio
specificato nelle Condizioni Definitive.

Un investimento in Titoli che rappresenti economicamente un hedge fund comporta un elevato grado di
rischio. Pertanto solo una piccola parte dei fondi alienabili pud essere investita in tali Titoli e non tutti i
fondi alienabili o i fondi finanziati da credito possono essere investiti in tali Titoli. Un investimento in tali
Titoli sara offerto agli investitori particolarmente esperti in materia di investimenti. Gli investitori
dovranno partecipare all’investimento solo se la loro posizione gli permette di considerare attentamente il
rischio associato a tali Titoli.

Warrants

Secondo le circostanze del caso un investitore in Warrants ha diritto di (i) ricevere dall’Emittente un
pagamento in contanti che sia legato all’andamento del Sottostante o (ii) se ¢ previsto un settlement fisico
di ricevere i Sottostanti (in caso di Call Warrant) o di consegnare un certo numero di Sottostanti
all’Emttente (Put Warrant).

Durante la loro durata, il prezzo dei Call Warrants o dei Put Warrant si sviluppa in vari modi: in generale,
i Call Warrants crescono di valore (senza tenere in conto altri fattori legati al prezzo) se il valore dei
Sottostanti cresce. Di conseguenza, il valore dei Put Warrants cresce qualora il valore dei Sottostanti
decresca. Mutamenti di prezzo (o anche la mancanza di un previsto mutamento di prezzo) di un
Sottostante cosi come mutamenti di qualsiasi altro parametro che determini il valore (quale la fluttuazione
del titolo sottostante (volatilita) , dividendi, interessi) pud portare alla riduzione del prezzo di un Warrant
in maniera eccessiva o addirittura annullarne il valore.

I Warrants possono essere emessi in varie forme con diversi profili di ripagamento quali i Warrants Plain
Vanilla, i Capped Warrants, gli Asian Warrants, i Digital Warrants o i Barrier Warrants.

Altri titoli

Le condizioni applicabili ad altri tipi di Titoli (ad esempio, Certificati Alpha, Certificati Airbag) e/o i
Sottostanti previsti nel presente Prospetto e che I’Emittente potrebbe decidere di emettere nei termini del
Programma, saranno stabilite nelle relative Condizioni Definitive.

Rimborso

Fatta eccezione per i Titoli che per loro natura prevedono forme di rimborso anticipato (ad esempio i
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Certificati Express), i Titoli non possono essere rimborsati dall’Emittente prima della scadenza prevista,
eccetto quando tali Titoli saranno rimborsabili ad opzione dell’Emittente al verificarsi di alcuni eventi
ordinari o straordinari descritti nei Termini e nelle Condizioni e nelle Condizioni Definitive prima della
scadenza prevista e a un prezzo o a prezzi e a condizioni ivi stabilite. I titolari dei Titoli non hanno il
diritto di richiedere il rimborso anticipato dei Titoli prima che siano maturati salvo se diversamente
stabilito nelle Condizioni Definitive. Il rimborso, o, in caso di Warrant, la liquidazione dei Titoli puo
avvenire tramite pagamento in denaro o tramite consegna fisica del relativo sottostante dei Titoli.

Negative pledge
Non esiste alcun obbligo di negative pledge (divieto di costituire vincoli).
Eventi di inadempimento

I Termini e le Condizioni dei Titoli non contemplano eventi espressi di inadempimento, tuttavia, in alcune
circostanze straordinarie, potrebbe essere autorizzato il rimborso anticipato dei Titoli a causa
dell’inadempimento dell’Emittente.

Quotazione e Ammissione alla Contrattazione

Si intende richiedere I’ammissione del Programma e/o dei Titoli ai Mercati alla Borsa Valori di Vienna
e/o di Stoccarda e/o di Francoforte (SCOACH) e/o a una o piu Borse Valori nella Repubblica Ceca, in
Ungheria, Polonia, Romania, Slovacchia, e/o Slovenia. I Titoli emessi nell’ambito del Programma
possono essere ammessi alla contrattazione su qualsiasi altro mercato regolamentato o non regolamentato
o altra borsa valori. Qualora I’Emittente intenda richiedere 1’ammissione a borse o mercati di altre
giurisdizioni diverse da quelle degli Stati Membri Ospiti Iniziali, I’Emittente richiedera al’FMA di
fornire alle competenti autorita di tali Stati Membri ospiti aggiuntivi entro 1I’Area Economica Europea un
certificato di approvazione che attesti che il presente Prospetto ¢ stato redatto in conformita all’ Articolo
5.4 della Direttiva Prospetti e relativa normativa austriaca di implementazione. Le relative Condizioni
Definitive in relazione all’emissione di qualsiasi Titolo indicheranno in maniera specifica se tali Titoli
saranno ammessi alla trattazione sui Mercati (o su altri mercati o borse).

Legge applicabile

I Titoli saranno regolati dalla legge austriaca.

Restrizioni alla vendita

Speciali restrizioni saranno applicate all’offerta e alla vendita dei Titoli e alla distribuzione di materiali
dell’offerta nello Spazio Economico Europeo, cosi come altre restrizioni eventualmente richieste dalla
legge applicabile in riferimento all’offerta e alla vendita di una Tranche particolare di Titoli (vedere
“Restrizioni sulla vendita”). I titoli non saranno offerti negli Stati Uniti o a cittadini statunitensi.
Giurisdizione

La competenza esclusiva per qualsiasi procedimento derivante o connessa ai Titoli spettera al tribunale
competente del primo distretto di Vienna, Austria. I possessori dei Titoli potranno, tuttavia, instaurare
procedimenti anche di fronte a tribunali di altre giurisdizioni.

Uso dei Profitti

I profitti netti derivanti dall’emissione dei Titoli saranno usati da Raiffeisen Centrobank per generare
profitti e per i propri scopi di finanziamento generali.

FATTORI DI RISCHIO LEGATI AI TITOLI

Ciascuno dei rischi evidenziati di seguito potrebbe avere un effetto sostanziale negativo sulla posizione
dell’investitore e sull’importo del capitale e degli interessi che gli investitori riceveranno in relazione ai
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Titoli. Inoltre, ognuno dei rischi evidenziati di seguito potrebbe avere effetti negativi sul prezzo di
contrattazione dei Titoli o sui diritti degli investitori legati ai Titoli e, pertanto, gli investitori potrebbero
perdere parte o tutto il proprio investimento. Gli investitori futuri devono considerare che i rischi
descritti di seguito non sono gli unici rischi legati ai Titoli. Potrebbero esserci ulteriori rischi e ognuno di
essi potrebbe avere effetto sul prezzo di mercato dei Titoli detenuti dai titolari, o abbassare le quote di
capitale e di interessi legati a tale Titolo rispetto a quelle previste:
Rischi generali legati ai Titoli

* Eventuali conflitti di interesse potrebbero avere un effetto negativo sui Titoli

* Non vi ¢ garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido per i Titoli o, se si sviluppa, che

continui. In un mercato illiquido, un investitore potrebbe non essere in grado di vendere i propri

Titoli a prezzi di mercato equi (rischio di liquidita)

* Il valore di mercato dei Titoli dipende da diversi fattori e pud essere notevolmente inferiore al
prezzo di acquisto

» Lalegalita dell’acquisto di Titoli non ¢ garantita

* I possessori di Titoli potrebbero essere obbligati ad imposte o tasse o soggetti ad altre imposte o
oneri fiscali

* Gli investitori futuri dovranno richiedere controllo e consulenza indipendenti

1l finanziamento dell’acquisto di Titoli a mezzo prestito o credito pud aumentare notevolmente i
rischi

* [ costi di transazione legati in particolare all’acquisto e alla vendita di Titoli hanno un impatto
notevole sull’utile potenziale dei Titoli

* [ tassi di cambio potrebbero incidere sul valore dei Titoli o sul(i) Sottostante(i)
» I possessori dei Titoli potrebbero non essere in grado di proteggersi dai rischi associati ai Titoli

* Nell’eventualita di un limite (ad esempio, un cap), i possessori dei Titoli non potranno godere di
alcuno sviluppo favorevole oltre tale limite

* [ Titoli con rimborso tramite consegna fisica hanno rischi particolari e potrebbero non essere adatti
a molti investitori

* Gli strumenti aperti (che non ¢ un termine predefinito) potrebbero esporre i possessori di Titoli al
rischio di esercizio da parte dell’Emittente del proprio diritto di risoluzione in un momento
sfavorevole per i possessori di Titoli

* Nell’eventualita in cui qualsiasi Titoli sia rimborsato prima della scadenza, un possessore di tali
Titoli potrebbe essere esposto a rischi, incluso il rischio che il suo investimento abbia un

rendimento inferiore a quello previsto (rischio di rimborso anticipato)

» Esiste il rischio per cui la negoziazione nei Titoli o nei Sottostanti sia sospesa, interrotta o
terminata

* Le operazioni di copertura concluse dall’Emittente potrebbero incidere sul prezzo dei Titoli

* A causa del deprezzamento futuro della valuta (inflazione), il rendimento reale di un investimento
potrebbe essere ridotto
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* Gli investitori devono fare affidamento sul funzionamento del relativo sistema di clearing
Rischi generali dei Titoli legati a Sottostanti

* I possessori dei Titoli potrebbero perdere tutto o una parte sostanziale dell’investimento se il
prezzo dei relativi Sottostanti si sviluppa in modo sfavorevole (rischio di perdita sostanziale o
totale)

* I possessori di Titoli si accollano il rischio di fluttuazione nei tassi di cambio

» Specifici tipi di Sottostante possono comportare rischi diversi e gli investitori devono essere
consapevoli che qualsiasi effetto sul Sottostante pud comportare un effetto negativo ancora pil
significativo sui Titoli

ATTIVITA DI RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank ¢ un istituto finanziario specializzato negli investimenti azionari facente parte del
Raiffeisen Group e opera nei mercati locali dell’Europa Centrale e Orientale. Raiffeisen Centrobank offre
un’ampia gamma di servizi e di prodotti associati a transazioni di capitale azionario, derivati e di capitale
proprio, entro e al di fuori della borsa valori. Raiffeisen Centrobank offre anche servizi bancari
personalizzati per ogni cliente. L’attivita di “fusioni e acquisizioni” sara gestita tramite la consociata al
100% dell’Emittente, Raiffeisen Investment AG, e le sue affiliate, la maggior parte delle quali ¢ inclusa
nel bilancio consolidato di Raiffeisen Centrobank. Altre societa membro del Raiffeisen Centrobank Group
si occupano della negoziazione di materie prime, particolarmente gomma e prodotti chimici (alcheni).

Al 31 dicembre 2010, il Raiffeisen Centrobank Group contava un totale di 333 dipendenti (contro i 338 al
31 dicembre 2009).

Raiffeisen Centrobank AG ¢ registrata come Societa per Azioni di diritto austriaco nel Registro delle
Imprese Austriaco presso il Tribunale di Commercio di Vienna

Gli organi amministrativo, gestionale e direttivo di Raiffeisen Centrobank consistono attualmente di tre
membri del consiglio di amministrazione e di sei membri del consiglio direttivo. I due rappresentanti
della Austrian Financial Markets Authority (I’autorita di sorveglianza bancaria austriaca; "FMA") sono il
Commissario di Stato e il Vice Commissario di Stato.

Capitale azionario

Al 31 dicembre 2010, il capitale azionario nominale di Raiffeisen Centrobank era pari a EUR 47.598.850
suddiviso in 655.000 azioni ordinarie senza valore nominale.

Le azioni di Raiffeisen Centrobank non sono elencate o negoziate ufficialmente presso una borsa valori.

La maggioranza delle 654.999 azioni, pari a una partecipazione del 99,9% delle azioni in Raiffeisen
Centrobank, ¢ posseduta tramite RZB KI-BeteiligungsGmbH e la sua affiliata RZB IB Beteiligungs
GmbH di Vienna, (indirettamente) controllata da Raiffeisen Bank International AG (“RBI”). Raiffeisen
Centrobank ¢ un’affiliata di RBI. La rimanente azione (0,1%) ¢ posseduta da Lexus Services Holding
GmbH, Vienna.

Informazioni finanziarie
Le informazioni finanziarie che seguono sono state estratte dai bilanci consolidati annuali certificati di

Raiffeisen Centrobank per gli esercizi conclusi al 31 dicembre 2010 e 2009, che sono stati redatti in
accordo agli IFRS come adottati nell’Unione Europea.

2009 2008
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Mila € (arrotondato)

Totale attivo 2.130.085  1.995.404
Interesse netto 4.841 8.713
Utile prima delle imposte 25.336 30.835
Utile dopo le imposte 27.630 25.980
Utile netto del gruppo 27.630 25.980

Fattori di rischio legati all’Emittente

L’Emittente potrebbe essere particolarmente soggetto ai rischi che seguono, pertanto é necessario
considerarli attentamente insieme alle altre informazioni contenute nel presente Prospetto, prima di
prendere qualsiasi decisione sull'investimento. Gli investitori futuri dovranno considerare che i rischi
descritti di seguito non sono gli unici che I’Emittente affronta. L’Emittente ha indicato solo i rischi legati
alla propria attivita, operazioni, condizioni finanziarie o prospetti che ritiene siano materiali e di cui é
attualmente al corrente. Potrebbero esserci ulteriori rischi che I’Emittente al momento non ritiene
materiali o di cui non é attualmente al corrente, e ognuno di questi rischi potrebbe incidere sulla propria
posizione finanziaria e sul risultato delle operazioni.

» Il Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativamente delle condizioni aziendali ed
economiche, e le difficili condizioni di mercato hanno inciso negativamente sul Raiffeisen

Centrobank Group

» Raiffeisen Centrobank e il Raiffeisen Centrobank Group dipendono dall’ambiente economico nei
mercati ove operano

* Le pressioni della concorrenza nell’industria dei servizi finanziari potrebbero incidere
negativamente sull’attivita e sul risultato delle operazioni del Raiffeisen Centrobank Group

» I1 Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a rischio di credito, rischio di inadempienza della
controparte e rischio di concentrazione

* 11 Gruppo puo essere influenzato negativamente dal valore dell’attivo in ribasso

* Poiché una vasta parte delle operazioni, delle attivita e dei clienti dell’Emittente e del Gruppo ¢
ubicata nell’area CEE e in altri stati non facenti parte dell’area Euro, I’Emittente ¢ esposto a rischi
valutari

» I risultati dell’attivito di trading di Raiffeisen Centrobank potrebbero essere volatili e dipendere da
molti fattori al di fuori del controllo dell’Emittente

* Raiffeisen Centrobank affronta rischi provenienti dai propri investimenti in altre societa

* 11 Gruppo ¢ esposto al rischio di liquidita

* Il Gruppo ¢ esposto al rischio di mercato

* [l Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a rischi legati alla sua attivita in materie prime

* Il Gruppo puo essere influenzato negativamente dalla politica fiscale e monetaria nazionale

» Il Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a rischio di perdite dovuto a qualsiasi carenza o
fallimento di procedimenti interni, persone, sistemi (in particolare sistemi IT), o a eventi esterni,
siano essi causati deliberatamente o accidentalmente o dovuti a cause naturali (rischio operativo).

21



* Eventuali modifiche alle leggi o ai regolamenti statali nuovi o in essere nei paesi in cui il
Raiffeisen Centrobank Group opera, potrebbero avere un impatto materiale sul risultato delle
proprie operazioni

* Esiste il rischio di maggiore influenza dei regolamenti e del settore pubblico.

* Il modello aziendale del Raiffeisen Centrobank Group dipende dalla propria miscela diversificata e
competitiva di prodotti e servizi

* Le operazioni del Raiffeisen Centrobank Group hanno un rischio reputazionale intrinseco

* [ risultati delle operazioni del Gruppo subiscono notevolmente I’influenza dell’abilita del Gruppo
di identificare e gestire i rischi

* [l Raiffeisen Centrobank Group affronta rischi geopolitici

* Rischio di potenziali conflitti di interesse dei membri dell’organo amministrativo, di gestione e di
controllo dell’Emittente

* [l Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a ulteriori rischi e incertezze

Per ulteriori dettagli sui fattori di rischio, vedere a pagina 18 e seguenti.
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POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SKROCONY OPIS PROGRAMU EMISJI
OSTRZEZENIE

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wstep do Prospektu Emisyjnego. Jakakolwiek decyzja
inwestora o zainwestowaniu w Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) powinna opieraé sie¢ na
Prospekcie Emisyjnym jako catosci, w tym na dokumentach dotqczonych do niego poprzez odniesienie.

Emitent moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ cywilng zwiqzanq z niniejszym podsumowaniem, w tym
ktorymkolwiek z jego ttumaczen, tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w biqd, jest
nieprawidtowe lub sprzeczne w poréwnaniu z innymi czesciami niniejszego Prospektu Emisyjnego. W
przypadku, gdy powddztwo dotyczqce informacji zawartej w Prospekcie Emisyjnym zostanie zgtoszone do
sqdu w ktorymkolwiek Paristwie Czlonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego, inwestor bedqcy
powodem, zgodnie 7 prawem tego Parstwa Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w ktorym ztoZone
zostato powddztwo, moZe zostac¢ zobowiqzany do poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu
Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sqdowego.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji (Terms and Conditions) Pochodnych Papierow
Wartosciowych (Notes) ponizej majq takie samo znaczenie w niniejszym podsumowaniu, o ile nie zostato
stwierdzone inaczej. Terminy te sq pisane wielkq literq.

POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES)
Nominal Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes)

Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) nie beda posiadac¢ okreslonego nominatu (Stiicknotiz) albo beda
emitowane z uzyciem nominatu okreslonego przez Emitenta w Warunkach Ostatecznych.

Zapadalnosé

Z zastrzezeniem zgodno$ci z wlasciwym prawem, rozporzadzeniami i dyrektywami, Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) nie beda posiadaly minimalnego lub maksymalnego okresu, po uptywie ktérego
beda zapadalne.

Forma Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda emitowane na okaziciela. Materialne dokumenty papierow
wartosciowych nie beda drukowane. Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda reprezentowane przez
Odcinek Zbiorowy (Global Note).

Cena Emisyjna

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) moga by¢é emitowane po cenie emisyjnej stanowiacej
rownowarto$¢ wartosci nominalnej, z dyskontem lub z agio w stosunku do wartosci nominalnej. Cena
emisyjna moze by¢é wyzsza niz warto$¢ rynkowa danego Pochodnego Papieru Wartosciowego (Note) na
dzienn odpowiednich Warunkéw Ostatecznych. Cena emisyjna moze zawieraé prowizje platne na rzecz
Emitenta i/lub dystrybutora lub dystrybutoréw. Cena emisyjna Pochodnych Papieré6w WartoSciowych
(Notes) wyemitowanych w ramach emisji ciaglych okreslona jest w Warunkach Ostatecznych na
poczatku okresu waznosci Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes), a nastgpnie ustalana jest przez
Emitenta na biezaco, odpowiednio do aktualnych warunkéw rynkowych.

Emisje jednorazowe i ciagle
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Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) moga by¢ emitowane w postaci emisji jednorazowych, w ramach
ktérych zapisy na Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) moga by¢ skladane przez okreslony okres
subskrypcji, lub emisji ciagtych, w ramach ktérych subskrypcja Pochodnych Papier6w Wartosciowych
(Notes) jest zasadniczo mozliwa, wedle uznania Emitenta, podczas catego okresu waznosci (lub jego
czgSci) Pochodnych Papieré6w Wartosciowych (Notes). W przypadku emisji ciaglej, taczna wartos¢
wyemitowanych Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) moze ulec zwigkszeniu w wyniku
dokonywanych subskrypcji. W takim przypadku Emitent ustali w Dniu Emisji maksymalna taczng
warto$¢ Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) w Warunkach Ostatecznych.

Oprocentowanie

W ramach Programu, Emitent moze emitowaé oprocentowane Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes)
(,,Oprocentowane Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes)”) oraz nieoprocentowane Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes).

Okresy odsetkowe dla Oprocentowanych Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) oraz
odpowiednie stopy oprocentowania oraz sposéb naliczania odsetek moga okresowo ulega¢ zmianie lub
by¢ state, w zaleznosci od Serii. Oprocentowane Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) moga mieé
okreslona maksymalng stopg oprocentowania, minimalng stopg oprocentowania lub obie stopy.
Zastosowanie okreséw naliczania odsetek pozwala, aby Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) byly
oprocentowane wedtug réznych stép oprocentowania w tym samym okresie odsetkowym. Wszelkie tego
rodzaju informacje zostang okreslone w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na warto$ci indeksu (Index-linked Notes), Pochodne
Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci akcji (Equity-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci surowca (Commodity-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartoSci kontraktéow typu future (Future-linked Notes), Pochodne
Papiery WartoSciowe (Notes) oparte na wartosci jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
(Fund-linked Notes), Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci innych zmiennych
(Notes linked to other Variables), Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) oparte na wartosci
koszyka waloréw (Basket-linked Notes)

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartoSci indeksu (Index-linked Notes), Pochodne
Papiery WartoSciowe (Notes) oparte na wartoSci akcji (Equity-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartoSci surowca (Commodity-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci kontraktéw typu future (Future-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym (Fund-linked
Notes), Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci innych zmiennych (Notes linked to
other Variables) oraz Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci koszyka waloréw
(Basket-linked Notes) moga odnosi¢ si¢ odpowiednio do akcji lub wzoru opartego na akcjach, surowcéw,
kontraktéw typu future, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, innych zmiennych lub
koszykéw wczesniej wymienionych waloréw i beda umarzane za kwot¢ umorzenia obliczang w
odniesieniu do takich Instrumentéw Bazowych, co zostanie bardziej szczegétowo okreSlone w
Warunkach Ostatecznych.

Inwestycja w Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) stanowiace z ekonomicznego punktu widzenia
fundusz hedgingowy obarczona jest duzym stopniem ryzyka. Z tego tez wzgledu jedynie niewielka ilos$¢
Srodkéw pozostajacych w dyspozycji powinna by¢ inwestowana w tego rodzaju Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) i nie powinno si¢ inwestowaé w tego typu Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes)
wszystkich §rodkéw pozostajacych w dyspozycji lub srodkéw finansowych pochodzacych z kredytu.
Tego typu Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda oferowane inwestorom posiadajacym szczegdlna
wiedzg dotyczaca inwestowania. Inwestorzy powinni by¢ zaangazowani w taki program inwestycyjny
wylacznie w przypadku, gdy sa oni w stanie z nalezyta staranno$cia oceni¢ ryzyko zwiazane z tego typu
Pochodnymi Papierami Wartosciowymi (Notes).
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Warranty

W okreslonych warunkach inwestor inwestujacy w Warranty moze by¢ uprawniony (i) do otrzymania od
Emitenta zaptaty w gotéwce kwoty powiazanej z rentownoscia Instrumentu Bazowego lub (ii) o ile
zastosowanie ma rozliczenie fizyczne, do otrzymania dostawy Instrumentéw Bazowych (w przypadku
Warrantu Kupna) lub do dostarczenia okreslonej liczby Instrumentéw Bazowych do Emitenta (Warrant
Sprzedazy).

W okresie wazno$ci Warrantéw Kupna i Warrantéw Sprzedazy ich cena zmienia si¢ na rézne sposoby: co
do zasady, warto§¢ Warrantéw Kupna wzrasta (niezaleznie od innych czynnikéw majacych wptyw na
ceng) wraz ze wzrostem wartosci Instrumentéw Bazowych. Z kolei warto§¢ Warrantéw Sprzedazy
wzrasta wraz ze spadkiem wartosci Instrumentéw Bazowych. Zmiany cen (lub nawet brak zakladanej
zmiany ceny) Instrumentéw Bazowych, a takze zmiany innych parametréw okreslajacych wartos¢ (takich,
jak zakresy fluktuacji ceny instrumentu bazowego (zmiennos¢), dywidendy, odsetki) moga nadmiernie
obnizy¢ ceng Warrantu, a nawet spowodowaé catkowita utratg jego wartosci.

Warranty moga by¢ emitowane w réznych formach, o ré6znych sposobach sptaty, m.in. jako warranty typu
podstawowego (Plain Vanilla Warrants), typu cap (Capped Warrants), typu azjatyckiego (Asian
Warrants), typu binarnego (Digital Warrants) lub barierowego (Barrier Warrants).

Inne Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes)

Warunki majace zastosowanie do innych rodzajéw Pochodnych Papier6w Wartosciowych (Notes), np.
certyfikatéw inwestycyjnych Alpha Certificates i Airbag Certificates, ktére zostaly przewidziane w
niniejszym Prospekcie i ktére Emitent moze zdecydowad si¢ emitowaé w ramach Programu, zostana
okreslone w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.

Umorzenie

Z wyjatkiem Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes), ktérych charakter przewiduje ich
wczesniejsze umorzenie (np. certyfikatow ekspresowych - Express Certificates), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) nie moga by¢ umarzane przez Emitenta przed ich ustalona data wymagalnosci, z
zastrzezeniem, ze Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda umarzalne wedlug uznania Emitenta z
chwilg zajscia okreSlonych zwyczajnych lub nadzwyczajnych sytuacji opisanych w Warunkach Emisji
(Terms and Conditions) oraz w Warunkach Ostatecznych (Final Terms) przed ich okreslona data
wymagalnosci oraz po cenie lub po cenach i na takich zasadach, jakie moga by¢ w nich okreslone.
Posiadacze Pochodnych Papieré6w WartoSciowych (Notes) nie sa uprawnieni do Zadania przedterminowej
sptaty Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) przed ich data wymagalnosci, o ile nie jest to
okreslone odmiennie w Warunkach Ostatecznych. Ptatno$¢ wynikajaca z wykupu Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) lub, w przypadku Warrantéw, rozliczenie Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes), moga zostaé¢ dokonane w gotéwce lub w postaci fizycznej dostawy odpowiednich Instrumentéw
Bazowych, na ktérych oparte sag Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes).

Klauzula negatywnego zabezpieczenia (Negative Pledge)

Zobowiazanie do nieustanawiania zabezpieczen nie obowiazuje.

Przypadki naruszenia

Warunki Emisji (Terms and Conditions) Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) nie przewiduja
wyraZznie okreS§lonych przypadkéw naruszenia, ale wcze$niejsze umorzenie Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) w wyniku naruszenia spowodowanego przez Emitenta moze by¢ dozwolone w
okreslonych sytuacjach nadzwyczajnych.

Notowanie i dopuszczenie do obrotu

Jest planowane ztozenie wniosku o dopuszczenie Programu i/lub Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stuttgarcie i/lub Gieldzie Papieréw Wartosciowych we

25



Frankfurcie (SCOACH) lub tez jednej lub kilku gietdach papieréw wartosciowych w Republice Czeskiej,
Wegrzech, Polsce, Rumunii, Stowacji i Stowenii. Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) wyemitowane
w ramach Programu beda mogty by¢ dopuszczone do obrotu na dowolnym innym regulowanym badz
nieregulowanym rynku lub gieldzie. Jezeli Emitent bedzie planowat zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na gietdach lub rynkach w pafistwach innych niz Pierwotne Czlonkowskie Paristwo Przyjmujace
(Initial Host Member State), to Emitent zarzada od austriackego organu nadzoru nad rynkami
finansowymi (FMA) przekazania odpowiednim wladzom takich dodatkowych Cztonkowskich Panstw
Przyjmujacych w obrgbie Europejskiego Obszaru Gospodarczego $wiadectwa akceptaciji,
poswiadczajacego, ze niniejszy Prospekt Emisyjny zostal sporzadzony zgodnie z Artykulem 5.4
Dyrektywy o Prospekcie i wlasciwymi przepisami wprowadzajacymi w Austrii. Odpowiednie Warunki
Ostateczne (Final Terms) dotyczace emisji jakichkolwiek Pochodnych Papier6w Wartosciowych (Notes)
beda okreslaly czy takie Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) begda lub nie beda dopuszczone do
obrotu na tych gietdach lub rynkach (wzglednie na innych rynkach lub gietdach).

Obowiazujace prawo
Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda podlega¢ prawu austriackiemu.
Ograniczenia w zbywaniu

W odniesieniu do Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) zastosowanie beda mialy specyficzne
ograniczenia ich oferowania i sprzedazy, jak i dystrybucji materialéw ofertowych w ramach
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jak réwniez takie inne ograniczenia, ktére moga mieé
zastosowanie zgodnie z wlasciwym prawem w zwiazku z oferowaniem i sprzedaza okreSlonej Transzy
Pochodnych Papier6w Wartosciowych (Notes) (patrz ,Ograniczenia w zbywaniu” - ,Selling
Restrictions”). Zadna oferta dotyczaca Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) nie bedzie
przeprowadzona w Stanach Zjednoczonych lub zaadresowana do oséb majacych siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Stanach Zjednoczonych.

Jurysdykcja

Wylaczna wlasciwo$¢ do rozpoznawania wszystkich spraw wynikajacych z Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) lub z nimi zwigzanych begdzie mial sad wlasciwy dla pierwszego dystryktu
Wiednia w Austrii. Jednakze posiadacze Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) moga réwniez
wszczaé postgpowania w jakimkolwiek innym wilasciwym sadzie.

WyKorzystanie wplywoéw

Wplywy netto z emisji Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) beda wykorzystywane przez
Raiffeisen Centrobank dla potrzeb osiagania zyskow oraz na ogélne cele finansowania.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z POCHODNYMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
(NOTES)

Kazde 7 ryzyk wskazanych ponizej moze miec istotny niekorzystny wpltyw na sytuacje inwestorow oraz na
kwote kapitatu i odsetek, jakq inwestorzy uzyskajq z tytutu Pochodnych Papieréow WartoSciowych (Notes).
Ponadto kazde z ryzyk wskazanych ponizej moze miec niekorzystny wptyw na kurs Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) lub na prawa inwestoréw zwiqzane z Pochodnymi Papierami WartoSciowymi
(Notes), w zwiqzku z czym inwestorzy mogq straci¢ czeS¢ lub catoS¢ zainwestowanych srodkow.
Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, Ze ryzyka opisane poniZej nie sq jedynymi ryzykami
zwiqzanymi z Pochodnymi Papierami WartosSciowymi (Notes). Mogq istniec¢ inne ryzyka i kazde z nich
moze mie¢ wptyw na cene rynkowq Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) bedacych wtasnosciq
Posiadaczy Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) lub moze spowodowad, Ze kwota kapitatu i
odsetek uzyskana z takich Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) bedzie nizsza niz zaktadana:

Ryzyka ogoélne dotyczace Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)
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Mozliwos¢ powstania konfliktéw interesow, ktére bgda miaty negatywny wplyw na Pochodne
Papiery Wartosciowe (Notes)

Nie ma pewnosci, ze powstanie ptynny rynek wtérny dla Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes), a jezeli tak sig stanie, to czy rynek taki utrzyma si¢. Na rynku nieplynnym inwestor moze
nie by¢ w stanie sprzedaé swoich Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) za godziwg ceng
rynkowa (ryzyko ptynnosci)

Warto$¢ rynkowa Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) uzalezniona jest od szeregu
czynnikOw i moze by¢ znacznie nizsza od ceny kupna

Nie ma gwarancji, ze kupno Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) bedzie zgodne z
prawem

Posiadacze Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) moga by¢é zobowigzani do zaplaty
podatkéw, oplaty skarbowej lub innych podobnych optat

Potencjalni inwestorzy zobowiazani sa do uzyskania opinii i porady niezaleznych doradcow

Finansowanie kupna Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) z pozyczki lub kredytu
znacznie zwigksza ryzyko

Koszty transakcji zwiazane w szczegdlnosci z kupnem i sprzedaza Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) maja istotny wplyw na potencjalng rentowno$¢ Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes)

Kursy walut moga mie¢ wplyw na warto§¢ Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) lub
Instrumentéw Bazowych

Posiadacze Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) moga nie by¢ w stanie zabezpieczy€ si¢
przed ryzykiem zwigzanym z Pochodnymi Papierami Warto§ciowymi (Notes)

W przypadku limitéw (np. typu cap), Posiadacze Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)
nie begda mogli czerpa¢ korzysci z ewentualnych faktycznych wzrostéw przekraczajacych dany
limit

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) podlegajace umorzeniu w drodze fizycznej dostawy niosa
ze soba szczegblne ryzyka i moga by¢ nieodpowiednie dla wielu inwestoréw

Instrumenty otwarte, typu open-end (ktére nie maja z goéry okreslonego terminu wykupu), moga
narazi¢ Posiadaczy Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) na ryzyko skorzystania przez
Inwestora z prawa do ich wykupu w terminie, ktéry bedzie niekorzystny dla Posiadaczy
Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)

W przypadku umorzenia Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) przed terminem ich
zapadalnosci, posiadacz Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) moze by¢ narazony na
ryzyka, m.in. ryzyko, ze rentowno$¢ jego inwestycji bedzie nizsza od zakladanej (ryzyko
wczesniejszego umorzenia)

Istnieje ryzyko, ze obrét Pochodnymi Papierami Wartosciowymi (Notes) lub Instrumentami
Bazowymi zostanie zawieszony, przerwany lub zakoficzony

Transakcje zabezpieczajace zawarte przez Emitenta moga mie¢ wplyw na ceng¢ Pochodnych
Papieréw Wartosciowych (Notes)

Z powodu przysztej deprecjacji pieniadza (inflacja) faktyczna rentownos$¢ inwestycji moze ulec
obniZzeniu
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* Inwestorzy musza polega¢ na funkcjonalnosci danego systemu rozliczeniowego

Ryzyka ogélne Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) powiazanych z Instrumentami
Bazowymi

* Posiadacze Pochodnych Papieré6w Wartosciowych (Notes) moga straci¢ znacznag czg$¢
zainwestowanych $rodkéw w przypadku niekorzystnej zmiany ceny danego Instrumentu
Bazowego (ryzyko istotnej lub catkowitej straty)

* Posiadacze Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) ponosza ryzyko wahan kurséw walut

* Roézne typy Instrumentéw Bazowych niosa ze soba rézne rodzaje ryzyk, a inwestorzy powinni
mie¢ §wiadomos$¢, ze wplyw danego ryzyka na Instrument Bazowy bedzie jeszcze silniejszy w
odniesieniu do Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)

DZIALALNOSC RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank jest instytucja finansowa w ramach Grupy Raiffeisen, specjalizujaca si¢ w
dziatalnosci na lokalnych rynkach kapitalowych w Europie Srodkowej i Wschodniej. Raiffeisen
Centrobank oferuje szeroki zakres ustug i produktéw zwiazanych z akcjami, instrumentami pochodnymi,
transakcjami kapitalowymi, zaréwno w obrocie gieldowym jak i poza nim. Raiffeisen Centrobank oferuje
rOwniez spersonalizowane ustugi bankowosci prywatnej. Dziatalno§¢ w segmencie fuzji i przejec
przedsigbiorstw (M&A) prowadzona jest przez spétke w pelni zalezna od Emitenta - Raiffeisen
Investment AG oraz spétki od niej zalezne, z ktérych wigkszo$¢ uwzgledniana jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Raiffeisen Centrobank. Inne spéiki nalezace do Grupy Raiffeisen Centrobank
sa aktywne na §wiatowych gietdach towarowych, w szczegdlnosci rynku gumy i chemikaliéw (olefiny).

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Raiffeisen Centrobank zatrudniata tacznie 333 osoby (na dzieri 31
grudnia 2009 r.: 338 0séb).

Raiffeisen Centrobank AG jest zarejestrowana jako spdtka akcyjna prawa austriackiego w austriackim
Rejestrze Spétek prowadzonym przez Sad Gospodarczy w Wiedniu.

Administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze organy Raiffeisen Centrobank obecnie licza trzech cztonkéw
zarzadu i szesciu cztonkéw rady nadzorczej. Dwoéch przedstawicieli Austriackiego Urzgdu Nadzoru nad
Rynkami Finansowymi (austriackiego organu nadzoru finansowego — ,,FMA”) petni odpowiednio funkcje
Komisarza Paiistwowego i Zastgpcy Komisarza Pafdstwowego.

Kapital zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapital zaktadowy Raiffeisen Centrobank wynosit 47.598.850 EUR 1 dzielit
si¢ na 655.000 akcji zwyktych bez wartoSci nominalne;j.

Akcje Raiffeisen Centrobank nie sa notowane ani nie sa przedmiotem obrotu na zadnej gietdzie papieréw
warto$ciowych.

Wiascicielem przewazajacej wigkszosci 654.999 akcji Raiffeisen Centrobank, stanowiacych 99,9% jego
kapitatu zakladowego, jest (posrednio) Raiffeisen Raiffeisen Bank International AG (,RBI”), za
posrednictwem RZB KI-BeteiligungsGmbH oraz spéiki od niej zaleznej - RZB IB Beteiligungs GmbH z
siedzibag w Wiedniu. Raiffeisen Centrobank jest sp6ika zalezna od RBI. Wiascicielem pozostalej 1 akcji
(0,1%) jest Lexxus Services Holding GmbH z siedziba w Wiedniu.

Informacje finansowe
Ponizsze informacje finansowe stanowig wyciag ze zrewidowanego skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Raiffeisen Centrobank za lata zakorficzone 31 grudnia 2010 oraz 2009 roku,

sporzadzonego zgodnie z migdzynarodowymi zasadami sprawozdawczosci finansowej (IFRS)
obowigzujacymi w Unii Europejskie;j.
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2010 2009

W tys. EUR (po

zaokragleniu)
Aktywa razem 2.130.085  1.995.404
Dochéd z odsetek netto 4.841 8.713
Zysk przed opodatkowaniem 25.336 30.835
Zysk po opodatkowaniu 27.630 25.980
Zysk netto Grupy 27.630 25.980

Czynniki ryzyka dotyczace Emitenta

Emitent moze by¢ narazony w szczegolnosci na nastepujqce ryzyka, ktore przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji inwestycyjnej nalezy szczegotowo przeanalizowac wraz z pozostalymi informacjami zawartymi w
niniejszym Prospekcie. Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, Ze ryzyka opisane ponizej nie sq
Jjedynymi ryzykami, na jakie narazony jest Emitent. Emitent opisat jedynie takie ryzyka dotyczqce jego
przedsiebiorstwa, dziatalnosci, kondycji finansowej lub perspektyw, ktore uwaza za istotne i ktorych
istnienia jest obecnie swiadomy. Mogq istniec inne ryzyka, ktorych Emitent obecnie nie uwaza za istotne
lub ktorych istnienia nie jest obecnie swiadomy, a kazde z takich ryzyk moze mie¢ wptyw na jego pozycje
finansowq i wyniki operacyjne.

* Na Grupe Raiffeisen Centrobank niekorzystny wpltyw moze mie¢ gospodarka i warunki
ekonomiczne, a trudne warunki rynkowe miaty niekorzystny wpltyw na Grupg Raiffeisen
Centrobank

* Raiffeisen Centrobank i Grupa Raiffeisen Centrobank sa zalezne od sytuacji ekonomicznej
panujacej na rynkach, na ktérych prowadza dziatalnos¢

* Naciski konkurencyjne w sektorze ustug finansowych moga mie¢ niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ Grupy Raiffeisen Centrobank i jej wyniki operacyjne

* Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko strony przeciwnej i
ryzyko koncentracji

* Na Grupg niekorzystny wplyw moga mie¢ spadajace wartosci aktywow

» Zwazywszy, ze duza cze$¢ operacji, aktywow i klientéw Emitenta oraz Grupy zlokalizowana jest
w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz innych krajach nie nalezacych do strefy euro, Emitent
narazony jest na ryzyka kursowe

* Wiyniki operacji kapitalowych Raiffeisen Centrobank moga by¢ zmienne i uzaleznione od wielu
czynnikOw pozostajacych poza kontrolag Emitenta

» Raiffeisen Centrobank narazony jest na ryzyka wynikajace z jego inwestycji w inne sp6tki
* Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci
* Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe

* Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyka zwiazane z jej dzialalnoscia na gietdach
towarowych

* Niekorzystny wptyw na Grupe moze mie¢ rzadowa polityka fiskalna i pienigzna
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Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko strat powstaltych wskutek nieadekwatnosci
lub braku wewngtrznych procedur badZ spowodowanych przez osoby, systemy (w szczegélnosci
systemy informatyczne) lub zdarzenia zewnetrzne, wywotane celowo lub przypadkowo, badZ w
wyniku dziatad natury (ryzyko operacyjne)

Zmiany istniejacych lub nowych przepiséw i regulacji prawnych w parstwach, w ktérych Grupa
Raiffeisen Centrobank prowadzi dziatalno$¢, moga miec istotny wptyw na jej wyniki operacyjne

Istnieje ryzyko zwigkszonej regulacji i wptywu ze strony sektora publicznego

Model biznesowy Grupy Raiffeisen Centrobank opiera si¢ na zréznicowanej i konkurencyjnej
kombinacji produktéw i ustug

Z dziatalnoscig Grupy Raiffeisen Centrobank nierozlacznie zwiazane jest ryzyko reputacji

Wyniki operacyjne Grupy sa w znacznym stopniu uzaleznione od zdolnosci Grupy do identyfikacji
ryzyk i zarzadzania nimi

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko geopolityczne

Ryzyko potencjalnych konfliktow interesu cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na inne ryzyka i niepewne okolicznosci

W celu uzyskania szczeg6lowych informacji na temat czynnikéw ryzyka, patrz str. 18 i nast.
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUMARUL PROGRAMULUI
NOTIFICARE

Acest sumar trebuie citit ca o introducere la prezentul Prospect si orice decizie de a investi in orice
Titluri de Creantd trebuie sd se fundamenteze pe considerarea Prospectului in intregime, inclusiv a
documentelor incorporate prin referintd.

Raspunderea civild a Emitentului poate fi angajata in legdturd cu prezentul sumar, inclusiv cu orice
traducere a acestuia, insd numai dacd sumarul induce in eroare, este inexact sau cuprinde discrepante
atunci cdnd este citit impreund cu alte sectiuni ale acestui Prospect. Atunci cdnd este formulatd in fata
unei instante dintr-un Stat SEE o actiune cu privire la informatii din continutul acestui Prospect, este
posibil ca investitorul, in calitate de reclamant, sd fie nevoit sd suporte costurile traducerii Prospectului
inainte de inceperea actiunii in justitie, conform legislatiei nationale a Statului SEE in care este
Sformulatd actiunea.

Expresiile definite in Termenii si Conditiile aplicabile Titlurilor de Creantd de mai jos vor avea acelasi
inteles in prezentul sumar, daca nu se specificd altfel. Aceste expresii pot fi recunoscute prin scrierea lor
cu majuscule.

TITLURILE DE CREAN'[A
Moneda Titlurilor de Creanti

Titlurile de Creantd fie nu vor avea specificatd moneda, fie vor fi emise in monedele specificate de cdtre
Emitent in Conditiile Finale.

Scadente

Sub rezerva respectirii tuturor legilor, reglementdrilor si directivelor aplicabile, Titlurile de Creantd nu
vor avea o scadentd minimd sau maximd.

Tipul Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creantd vor fi la purtdtor. Nu vor fi tipdrite titluri de creantd definitive. Titlurile de Creantd
vor fi reprezentate de un Titlu de Creantd Global.

Pretul de emisiune

Titlurile de Creantd pot fi emise la valoarea nominald sau cu aplicarea unui discount sau a unei prime.
Pretul de emisiune poate fi mai mare decét valoarea de piatd a fiecdrui Titlu de Creantd la data Conditiilor
Finale aplicabile. Preful de emisiune poate include comisioane datorate cdtre Emitent si/sau cétre un
distribuitor sau distribuitori. Pretul de emisiune pentru Titlurile de Creantd emise in cadrul unor emisiuni
continue este stabilit in Conditiile Finale la inceputul duratei lor si dupd aceea este fixat in mod continuu
de citre Emitent In functie de conditiile de piatd predominante la diferite intervale de timp.

Emisiuni unice (single issues) si emisiuni continue (tap issues)

Emisiunile de Titluri de Creantd pot fi emisiuni unice, cand Titlurile de Creantd pot fi subscrise Intr-o
perioadd de subscriere fixd, sau emisiuni continue, cind Titlurile de Creantd sunt disponibile pentru
subscriere in principal pe intreaga durati (sau o parte a duratei) Titlurilor de Creantd, la alegerea
Emitentului. In cazul emisiunilor continue, valoarea totala nominala a Titlurilor de Creantd emise in
circulatie poate creste la diferite intervale de timp, pe baza efectudrii de subscrieri, iar Emitentul, Tn acest
caz, va specifica In Conditiile Finale, la Data Emisiunii, limita superioara a valorii totale nominale a
Titlurilor de Creanta.
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Dobanda

In cadrul acestui Program Emitentul poate emite Titluri de Creantd purtitoare de dobandd (,Interest
Bearing Notes”) si Titluri de Creantd care nu sunt purtdtoare de dobanda.

Durata perioadei pentru care se datoreazd dobandd pentru Titlurile de Creantd purtdtoare de dobanda si
rata dobanzii aplicabild sau metoda de calcul pot varia la intervale de timp diferite sau pot fi constante
pentru orice Serie. Titlurile de Creantd purtdtoare de dobandd pot avea o ratd maximd a dobanzii, o ratd
minimd a dobanzii sau pe amandoud. Utilizarea perioadelor de acumulare a dobanzii va permite Titlurilor
de Creantd sa poarte dobinda la rate diferite in aceeasi perioadd. Toate aceste informatii for fi stabilite in
Conditiile Finale relevante.

Titluri de Creantid Indexate (Index-linked Notes), Titluri de Creanta legate de Capitalul Propriu
(Equity-linked Notes), Titluri de Creanti legate de Marfuri (Commodity-linked Notes), Titlurile de
Creanta legate de Contracte Futures (Future-linked Notes), Titluri de Creanti legate de Fonduri
(Fund-linked Notes), Titluri de Creanta legate de alte Variabile, Titluri de Creantid legate de
Portofoliu.

Titlurile de Creantd Indexate, Titlurile de Creantd legate de Capitalul Propriu, Titlurile de Creantd legate
de Mdrfuri, Titlurile de Creantd legate de Contracte Futures, Titlurile de Creantd legate de Fonduri,
Titlurile de Creantd legate de alte Variabile si Titlurile de Creantd legate de Portofoliu pot fi raportate la
actiuni sau la o formuld bazatd pe actiuni, indici constind in unul sau mai multe elemente, marfuri,
contracte futures, fonduri, respective alte variabile sau cosurile valorilor mentionate mai sus si vor fi
rdscumpdrate la o valoare de rdscumpdrare calculatd prin referire la aceste active suport, asa cum va fi
prezentat mai in detaliu in Conditiile Finale.

O investitie in Titluri de Creantd care din perspectivd economicd reprezintd un fond de hedging comporta
un grad ridicat de risc. Prin urmare, doar o mica parte a fondurilor disponibile ar trebui investite in aceste
Titluri de Creantd si nu toate fondurile disponibile sau cele finantate prin credit ar trebui investite In
aceste Titluri de Creantd. O investitie In aceste Titluri de Creantd va fi oferitd investitorilor mai ales celor
cu experientd In investitii. Investitorii ar trebui sd participe la investitie doar dacd pot lua in considerare
riscurile asociate acestor Titluri de Creanta.

Drepturi de optiune (Warrants)

In anumite conditii, un investitor in Drepturi de optiune poate (i) sd primeascd o platd in numerar din
partea Emitentului, care este 1n legdturd cu randamentul Activului Suport sau (ii) In cazul in care este
posibild decontarea fizicd, acesta poate sd primeascd Activele Suport (in cazul unui Drept de Optiune de
Tip Call) sau sd livreze un numdr de Active Suport Emitentului (Drept de Optiune de Tip Put).

Pe durata acestora, pretul Drepturilor de Optiune de Tip Call si al Dreptului de Optiune de Tip Put
evolueazi in moduri diferite: In general, valoarea Drepturilor de optiune de Tip Call creste (indiferent de
orice alti factori care afecteazi pretul), daci valoarea Activelor Suport creste. In schimb, valoarea
Drepturilor de Optiune de Tip Put creste dacd valoarea Activelor Suport scade. Modificdrile de pret (sau
chiar lipsa unei modificdri asteptate de pret) care afecteazd Activele Suport, precum si modificarea
oricdror alti parametri care determind valoarea (precum marja de fluctuatie a garantiei suport (volatilitate),
dividende, dobandd) pot reduce semnificativ pretul unui Drept de Optiune sau chiar il pot devaloriza total.

Drepturile de optiune pot fi emise in diverse forme, cu diferse profiluri de randament, de ex. Drepturi de
Optiune Simple (Plain Vanilla Warrants), Drepturi de Optiune cu Limitd de Pret (Capped Warrants),
Drepturi de Optiune de Tip Asiatic (Asian Warrants), Drepturi de Optiune Digitale (Digital Warrants) sau
Drepturi de Optiune cu Barierd (Barrier Warrants).

Alte Titluri de Creanta
Termenii aplicabili altor Titluri de Creantd (ex. Certificate Alfa, Certificate tip Airbag) si/sau Active

Suport prevdzute in acest Prospect si pe care Emitentul ar putea decide sd le emitd vor fi stabilii Tn
Conditiile finale relevante.
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Réascumparare

Cu exceptia Titlurilor de Creanta care, prin natura lor, permit riscumpirarea Tnainte de data

scadentei (ex. Certificate Expres), Titlurile de Creanta nu pot fi riscumpérate de citre Emitent anterior

scadentei lor declarate cu exceptia situatiei in care Titlurile de Creantd sunt rdscumpdrate la optiunea
Emitentului urmare a producerii unor evenimente obisnuite sau speciale descrise in Termenii si Conditiile
aplicabile Titlurilor de Creantd si Conditiile Finale, anterior scadentei declarate si la un pre{ sau preturi si
alti asemenea termeni dupd cum vor fi specificati. Detindtorii Titlurilor de Creantd nu sunt indreptititi sd
solicite rambursarea nainte de scadentd a Titlurilor de Creantd. Plata sau, in cazul drepturilor de optiune,
decontarea Titlurilor de Creantd poate fi efectuatd in numerar sau prin livrarea fizica a respectivelor active
suport.

Angajament de negrevare (Negative Pledge)
Nu existd obligatia de negrevare.
Situatii de neindeplinire a obligatiilor (Events of Default)

Termenii si Conditiile aplicabile Titlurilor de Creantd nu prevdd situatii specifice de neindeplinire a
obligatiilor, dar rdscumpdrarea inainte de scadentd a Titlurilor de Creantd, ca urmare a faptului cd
Emitentul nu 1si indeplineste obligatiile care 1i revin poate fi permisd in anumite circumstante speciale.

Listarea si admiterea pentru tranzactionare

Pentru admiterea Programului si/sau a Titlurilor de Creantd pe Piete, se intentioneazd depunerea unei
cereri in acest sens la Bursa din Viena si/sau la Bursa din Stuttgart si/sau la Bursa din Frankfurt
(SCOACH) si/sau la una sau mai multe burse din Republica Cehd, Ungaria, Polonia, Romaénia, Slovacia
si/sau Slovenia. Titlurile de Creantd emise In baza Programului pot fi admise la tranzactionare pe orice
alte piete reglementate sau nereglementate sau la orice alte burse. Dacd Emitentul intentioneazd sd depund
o cerere pentru admiterea la tranzactionare pe burse sau pe piete aflate in alte jurisdictii decét Statele
Membre Gazdd Initiale, Emitentul va solicita FMA sd furnizeze autoritdtilor competente din aceste alte
State Membre gazdd suplimentare aflate In Spatiul Economic European un certificat de aprobare atestand
faptul cd acest Prospect a fost elaborat in concordantd cu articolul 5.4 din Directiva privind Prospectul si
in conformitate cu legislatia relevantd de implementare din Austria. Termenii Finali relevanti cu privire la
emiterea oricdror Titluri de Creantd vor specifica dacd acele Titluri de Creantd vor fi admise la
tranzactionare pe Piete (sau orice altd piatd si/sau bursd).

Legea aplicabila

Titlurile de Creantd vor fi guvernate de legea austriaca.

Restrictii la vanzare

Vor exista restrictii specifice la oferta si vanzarea Titlurilor de Creantd si la distribuirea materialelor de
ofertd in Spatiul Economic European, precum si alte asemenea restrictii care ar putea fi impuse de legea
aplicabild in legiturd cu oferirea §i vanzarea unei anumite Trange de Titluri de Creantd (a se vedea
~Restrictii la vAnzare”). Oferta Titlurilor de Creantd nu va fi efectuatd in Statele Unite ale Americii sau
cdtre cetdteni americani.

Jurisdictia

Orice actiuni formulate in legdturd cu Titlurile de Creantd vor fi de competenta exclusivd a instantei care
are competentd asupra primului district din Viena, Austria. Cu toate acestea, Detindtorii Titlurilor de

Creantd pot introduce cereri in fata altor instante competente.

Utilizarea sumelor
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Sumele nete obtinute din emisiunea de Titluri de Creantd vor fi utilizate de Raiffeisen Centrobank pentru
a genera profit si In scopurile sale de finantare generale.

FACTORI DE RISC AFERENTI TITLURILOR DE CREAN’IA

Fiecare din riscurile descrise mai jos ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra pozitiei
investitorilor precum si asupra valorii nominale §i a dobdnzii pe care investitorii o vor primi in legdturd
cu Titlurile de Creantd. In plus, fiecare din riscurile descrise mai jos ar putea influenta negativ pretul de
tranzactionare a Titlurilor de Creantd sau drepturile investitorilor in baza Titlurilor de Creantd, §i, prin
urmare, investitorii ar putea pierde o parte din sau intreaga lor investifie. Investitorii potentiali sunt
atenfionafi asupra faptului ca riscurile descrise mai jos nu sunt singurele riscuri aferente Titlurilor de
Creantd. Existd posibilitatea unor riscuri suplimentare si oricare din aceste riscuri are putea afecta
pretul de piatd a Titlurilor de Creantd detinute de Detindtorii Titlurilor de Creantd sau ar putea cauza
diminuarea dobanzilor si a valorilor nominale primite in baza acestor Titluri de Creantd fatd de valorile
anticipate.

Riscuri generale aferente Titlurilor de Creanta

. Ar putea sd existe conflicte de interese care sd aibd un efect negativ asupra Titlurilor de Creantd

] Nu se pot da asigurdri cu privire la dezvoltarea unei piete lichide secundare pentru Titlurile de
Creantd sau cd aceasta se va dezvolta in mod continuu. In situatia unei piete care nu e lichidd, este
posibil ca un investitor sd nu-si poatd vinde Titlurile sale de Creantd la valoarea de piatd corectd

(riscul de lichiditate)

. Valoarea de piatd a Titlurilor de Creantd depinde de numerosi factori si poate fi semnificativ mai
micd decéat pretul de cumpdrare

] Nu se poate garanta legalitatea cumpdrdrii Titlurilor de Creantd

. Detindtorii Titlurilor de Creantd pot fi obligati sd pldteascd taxe sau alte sarcini sau comisioane
legate de aceste documente

. Potentiali investitori trebuie sid-si obtind propria lor analizd si consultantd independentd

. Finantarea cumpdrdrii Titlurilor de Creantd prin imprumuturi sau credite duce la cresterea
semnificativa a riscurilor

. Costurile de tranzactie, aferente in special cumpararii si vanzérii de Titluri de Creantd au un impact
semnificativ asupra potentialului de profit al Titlurilor de Creantd

. Ratele de schimb valutar pot afecta valoarea Titlurilor de Creantd sau a Activului (Activelor)
Suport
= Este posibil ca Detindtorii de Titluri de Creantd si nu-si poatd acoperi (hedge) riscurile asociate cu

Titlurile de Creantd

. In cazul in care existi o limiti de pret (ex. plafon), Detinitorii de Titluri de Creanti nu vor putea
beneficia de o evolutie favorabild peste aceastd limitd

. Titlurile de Creantd care se rdscumpdrd prin livrare fizicd prezintd riscuri specifice si nu sunt
potrivite pentru multi dintre investitori

. Instrumentele de tip Open-End ar putea expune Detindtorii de Titluri de Creantd la riscul

exercitdrii de cdtre Emitent a dreptului sdu de terminare intr-un un moment care nu este favorabil
pentru acestia
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. In cazul in care orice Titluri de Creantd sunt rdscumpdrate inainte de scadentd, un deindtor al unor
astfel de Titluri de Creantd poate fi expus riscurilor, incluzand riscului ca investitia sd aibd un
randament mai scdzut decat cel anticipat (riscul rdscumpdrdrii fnainte de scadentd)

. Existd riscul suspenddrii, intreruperii sau incetdrii tranzactiondrii Titlurilor de Creantd sau a
Activelor Suport

. Tranzactiile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta pretul Titlurilor de Creantd

] Randamentul real al unei investitii ar putea fi redus ca urmare a deprecierii viitoare a banilor
(inflatiei)

. Investitorii trebuie sd se bazeze pe functionalitatea sistemelor respective de compensare

Riscuri generale ale Titlurilor de Creanti legate de activele suport

] Detindtorii de Titluri de Creantd ar putea sa isi piardd intreaga sau o parte importantd a investitiei
lor in cazul in care pretul Activelor Suport respective are o evolutie nefavorabild (riscul unei
pierderi substantiale sau integrale)

. Detindtorii de Titluri de Creantd suportd riscul fluctuatiilor ratelor de schimb valutar

] Anumite tipuri de Active Suport implici riscuri diferite si investitorii ar trebuie sd cunoascd faptul
cd fiecare efect asupra Activelor Suport poate avea un efect negativ si mai mare asupra Titlurilor
de Creanti.

ACTIVITATEA RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank este o institutie financiard specializatd In tranzactiile de capital n cadrul Raiffeisen
Group si opereazd pe pietele locale din Europa Centrald si de Est. Raiffeisen Centrobank oferd o gama
completd de servicii si produse legate de actiuni, instrumente financiare derivative si capital, inclusiv si
exclusiv tranzactionarea pe piete de capital. Raiffeisen Centrobank oferd de asemenea servicii bancare
individualizate. Operatiunile de fuziuni si achizitii sunt conduse prin intermediul filialei Emitentului
detinute in proportie de 100%, Raiffeisen Investment AG si filialele acesteia, cele mai multe fiind incluse
in situatiile financiare consolidate ale Raiffeisen Centrobank. Celelalte societdti din cadrul Raiffeisen
Centrobank Group sunt active in tranzactionarea internationala de mérfuri, in special cauciuc si chimicale
(olefins).

La data de 31 decembrie 2010, Raiffeisen Centrobank Group avea 333 de angajati (338 la data de 31
decembrie 2009).

Raiffeisen Centrobank AG este inregistratd in Registrul Comertului din Austria de pe 1angd Tribunalul
Comercial Viena ca societate pe actiuni (Law Stock Corporation).

Organele de administratie, conducere si supraveghere ale Raiffeisen Centrobank sunt formate in prezent
din trei membri ai consiliului director si sase membri ai consiliului de supraveghere. Cei doi reprezentanti
ai Autoritdtii de Supraveghere a Pietelor Financiare din Austria (autoritatea de supraveghere bancard din
Austria; ,,FMA”) includ Comisarul de Stat si Comisionarul de Stat adjunct.

Capitalul social

La data de 31 decembrie 2010, capitalul social al Raiffeisen Centrobank Group era de 47,598,850 EUR,
fmpdrtit In 655,000 actiuni ordinare (non par ordinary shares).

Actiunile Raiffeisen Centrobank nu sunt listate sau tranzactionate oficial la nicio bursi de valori.

Marea majoritate a celor 654,999 actiuni reprezentand un procent de 99,9% actiuni in Raiffeisen
Centrobank este detinutd prin RZB KI-Beteiligungs GmbH si filiala acesteia RZB IB Beteiligungs GmbH,
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Viena (indirect) de cétre Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”). Raiffeisen Centrobank este o filiala a

RBI. Restul de 1 actiune (0.1%) este detinut de cétre Lexxus Services Holding GmbH, Viena.

Informa;ii financiare

Informatiile financiare de mai jos sunt extrase din situatiile financiare anuale consolidate auditate ale
Raiffeisen Centrobank pentru anii incheiafi la 31 decembrie 2010 si 2009 si care au fost intocmite in
conformitate cu IFRS (Standardele Internationale de Raportare Financiard) adoptate de cdtre Uniunea
Europeana.

2010 2009

mii € (rotunjit)

Active totale 2,130,085 1,995,404
Venit net din dobanzi 4,841 8,713
Profit anual Tnainte de impozitare 25,336 30,835
Profit anual dupd impozitare 27,630 25,980
Profit net al Grupului 27,630 25,980

Factori de risc ai Emitentului

Emitentul poate fi supus in special urmdtoarelor riscuri, care trebuie analizate cu atenfie impreund cu
celelalte informatii din prezentul Prospect, inainte de luarea oricdrei decizii de investitii. Potentialii
investitori trebuie sd retind faptul cd riscurile descrise mai jos nu sunt singurele riscuri la care este expus
Emitentul. Emitentul a descris numai acele riscuri legate de activitatea, operatiunile, situatia sau
perspectivele financiare ale acestuia, riscuri pe care le considerd semnificative §i pe care le cunoagte in
prezent. Pot exista riscuri suplimentare pe care Emitentul, la momentul actual, le considerd
nesemnificative sau pe care nu le cunoaste, §i oricare dintre aceste riscuri ar putea avea un efect asupra
pozitiei sale financiare si asupra rezultatelor operatiunilor.

] Conditiile economice si de afaceri pot avea un impact negativ asupra Raiffeisen Centrobank Group
si conditiile dificile de piatd au avut un impact negativ asupra Raiffeisen Centrobank Group

. Raiffeisen Centrobank si Raiffeisen Centrobank Group sunt influentate de mediul economic
existent pe pietele in care opereazd

] Presiunea competitiei in industria serviciilor financiare ar putea avea un impact negativ asupra
activitdfii si rezultatelor operatiunilor Raiffeisen Centrobank Group

= Raiffeisen Centrobank Group are o expunere la riscul de credit, de contrapartidd si de concentrare
= Grupul ar putea fi afectat negativ de scdderea valorii activelor
. Dat fiind cd o mare parte din operafiunile, activele si clientii Emitentului si ale Grupului se gisesc

in Europa Centrald si de Est si in alte tdri care nu fac parte din Zona Euro, Emitentul este expus la
riscuri valutare

. Rezultatele din tranzactionare ale Raiffeisen Centrobank pot fi volatile si depind de multi factori
aflati in afara controlului Emitentului

. Raiffeisen Centrobank este expusi riscului provenind din investitiile in alte societiti

] Grupul este expus riscului de lichiditate
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Grupul este expus riscului de piatd

Raiffeisen Centrobank Group este expus riscurilor legate de tranzactionarea marfurilor

Grupul poate fi afectat negativ de politicile guvernamentale fiscale si monetare

Raiffeisen Centrobank Group este expus riscului de a Inregistra pierderi datorate functionarii
defectuoase sau nefunctiondrii procedurilor interne, resurselor umane, sistemelor sale (in special
sisteme IT) sau evenimente externe, cauzate deliberat sau accidental sau din cauze naturale (risc
operational)

Modificdrile legilor ori reglementdrilor existente sau viitoare din tdrile in care Raiffeisen
Centrobank Group isi desfdgoard activitatea pot avea un impact semnificativ asupra rezultatelor
operatiunilor acestuia

Existd riscul unei reglementdri suplimentare si a influentei sectorului public

Modelul operational al Raiffeisen Centrobank Group depinde de combinarea diversificatd si
competitiva a serviciilor si produselor

Operatiunile Raiffeisen Centrobank Group sunt supuse unui risc legat de reputatie

Rezultatele operatiunilor Grupului sunt afectate semnificativ de abilitatea Grupului de a identifica
si administra riscurile

Raiffeisen Centrobank Group este supus riscului geopolitic

Riscuri ale unor potentialele conflicte de interes ale membrilor organelor de administrare,
executive si de supraveghere din cadrul Emitentului

Raiffeisen Centrobank Group este supus unor riscuri si incertitudini suplimentare

Pentru mai multe detalii privind factorii de risc, a se vedea pagina 18 si urm.
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUHRN PROGRAMU
UPOZORNENIE

Nasledovny sithrn musi byt citany ako uvod k Prospektu, pricom akékolvek rozhodnutie investovat do
akychkolvek Notes by malo vychddzat z posiidenia Prospektu ako celku, vrdtane posiidenia dokumentov,
na ktoré sa tento dokument odvoldva.

Obcianskoprdvnu zodpovednost za tento sithrn, vrdtane jeho prekladu, moZe niest Emitent, avsak len ak
je siihrn zavddzajici, nepresny alebo nekonzistentny pri Citani spolocne s ostatnymi cCastami tohto
Prospektu. V pripade, Ze bude podand Zaloba v siivislosti s informdciami uvedenymi v tomto Prospekte na
sud Clenského Stdtu Europskeho hospoddrskeho priestoru (EEA), mdZe byt investor v pozicii Zalobcu
v zmysle ndrodného prdvneho poriadku prislusného Clenského statu EEA, v ktorom je Zaloba podand,
povinny zndSat ndklady na preklad Prospektu pred zacatim siidneho konania.

Pokial nie je uvedené inak, pojmy definované v Podmienkach pre Notes niZSie maji v tomto stihrne
rovnaky vyznam. Tieto pojmy moZno rozlisit tym, Ze su pisané s velkym zaciatocnym pismenom.

NOTES
Denominicie Notes

Notes bud’ nebudd mat stanovend denomindciu (Stiicknotiz) alebo budi emitované v denomindciach
stanovenych Emitentom v Kone¢nych podmienkach.

Splatnosti

Podliehajic dodrZaniu vSetkych relevantnych zdkonov, predpisov asmernic nebudd mat Notes
minimalnu ani maximalnu splatnost.

Forma Notes

Notes budi vydané vo forme na dorucitel'a. Definitivne notes nebudi vytlacené. Notes budu zastipené
cennym papierom Global Note.

Emisny kurz

Notes mdzu byt emitované pri emisnom kurze rovnajicom sa ich nomindlnej hodnote, alebo so zl'avou
voci nomindlnej hodnote, alebo s prirdZkou nad nomindlnu hodnotu. Emisny kurz mdZe byt vySsi nez
trhovéd hodnota kazdého Note k ddtumu prisluSnych Koneénych podmienok. Sicastou emisného kurzu
mozu byt provizie splatné Emitentovi a/alebo distribitorovi, resp. distribitorom. Emisny kurz Notes
vydavanych vo forme priebezne vyddvanych emisii (Daueremissionen) je stanoveny v Konecnych
podmienkach na zaciatku ich doby platnosti a nsledne je zo strany Emitenta neustdle pevne stanovovany
podla trhovych podmienok beznych v danom momente.

Jednorazové emisie a priebezne vydavané emisie

Notes modzu byt vyddvané vo forme jednorazovych emisii (Einzelemissionen), kedy mozno Notes
upisovat pocCas pevne stanovenej lehoty na upisovanie, alebo vo forme priebezne vyddavanych emisif
(Daueremissionen), kedy su Notes k dispozicii na upisovanie pocas celej (resp. Casti) doby platnosti Notes
podla uvdzZenia Emitenta. V pripade priebezne vydavanych emisii sa celkova Ciastka istiny nesplatenych
Notes mdze priebeZne zvySovaf na zdklade realizovanych upisov, pricom Emitent v tomto pripade
k Datumu emisie stanovi horny limit celkovej Ciastky istiny Notes v Kone¢nych podmienkach.
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Uroky
Podla Programu méze Emitent vyddvat droc¢ené Notes (,,Uro¢ené Notes*) a nedrocené Notes.

DiZka tirokovych obdobi pre Uro¢ené notes a platnd trokova sadzba, resp. metéda jej vypoétu sa mdzu
priebezne menif alebo byt konstantné pre akikolvek Sériu. Urofené Notes mozu maf maximalnu
drokovd sadzbu, minimdlnu drokovd sadzbu, alebo obe. PouZitie obdobi akumuldcie drokov umoZiiuje
droCenie Notes pri rdznych sadzbich v rovnakom udrokovom obdobi. VSetky tieto informdicie budud
uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Notes naviazané na index, Notes naviazané na Equity, Notes naviazané na Komodity, Notes
naviazané na Terminovani zmluvu, Notes naviazané na Fond, Notes naviazané na iné Premenné,
Notes naviazané na kos.

Notes naviazané na index, Notes naviazané na Equity, Notes naviazané na Komodity, Notes naviazané na
Terminovand zmluvu, Notes naviazané na Fond. Notes naviazané na iné Premenné a Notes naviazané na
koS sa mdzu vzfahovaf na akcie alebo na vzorec vychddzajuci z akcif,. indexy tvorené jednym alebo
viacerymi zlozkami, komodity, terminované zmluvy, fondy, iné premenné alebo koSe vysSieuvedenych
hodndt a budi umorené za umorovaciu ¢iastku vypocitani odkazom na dany podklad, ako je podrobnejsie
uvedené v Konecnych podmienkach.

Investicia do Notes, ktoré z ekonomického hladiska predstavuji zaistovaci (hedgovy) fond je spojend s
vysokou mierou rizika. Preto by do takychto Notes mala byt investovand len mald Cast disponibilnych
prostriedkov, priCom nie vSetky disponibilné prostriedky, resp. prostriedky financované dverom by mali
byt investované do takychto Notes. Investicia do takychto Notes bude ponidknutd investorom
s mimoriadnymi znalostami vo veciach investovania. Investori by sa mali na investicii podielaf len
vtedy, ak dokazu dokladne posudif riziko suvisiace s takymito Notes.

Warranty (Opcné listy)

Za urcitych podmienok je drzitel Warrantov opravneny (i) obdrzaf od Emitenta platbu v hotovosti, ktord
sa tyka Podkladu, alebo (ii) ak je mozné pouzif fyzické zuctovanie, obdrzaf dorucenie Podkladov (v
pripade Call Warrantu), alebo dorucit urcity pocet Podkladov Emitentovi (Put Warrant).

Pocas ich trvania, cena Call Warrantov a Put Warrantu sa vyvija r6zne: Vo vSeobecnosti, Call Warranty
sa zhodnocuju (bez ohl'adu na iné faktory vplyvajice na cenu), ak cena Podkladu stipa. Opacne, hodnota
Put Warrantov stipa, ak hodnota Podkladu klesd. Zmeny v cendch (alebo dokonca nedostato¢nd zmena
v ocakdvanej cene) Podkladu, ako aj zmeny ostatnych parametrov urcujicich hodnotu (ako oscilaéné
pdsma podkladového cenného papiera (volatilita), dividendy, troky) mdZu nadmerne zniZif hodnotu
Warrantu alebo dokonca sposobif jeho bezcennost.

Warranty mdzu byt emitované v roznych formach s ré6znymi vyplatnymi profilmi, ako napriklad Plain
Vanilla Warrany, Capped Warranty, Azijské Warranty, Digital Warranty, alebo Barrier Warranty.

Iné Notes

Podmienky platné pre iné typy Notes (napr. Alpha Certifikaty, Airbag Certifikaty) a/alebo Podklady,
ktoré si predpokladané v tomto Prospekte a ktoré sa Emitent moZe rozhodnuf emitovaf v rdmci Programu
budd ustanovené v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Umorenie

S vynimkou Notes, ktoré vo svojej podstate predvidaji pred¢asné splatenie (napr. Express Certifikaty),
emitent nemdZe umorif Notes pred ich stanovenou splatnostou, s vynimkou moZnosti umorenia takychto
Notes podla uvdZenia Emitenta pri vyskyte urcitych obvyklych ¢i mimoriadnych udalosti popisanych v
Podmienkach a v Kone¢nych podmienkach pred touto stanovenou splatnosfou a za cenu, resp. ceny a za
takych inych podmienok, ktoré v nich moézu byt stanovené. Pokial nie je v Kone¢nych podmienkach
ustanovené inak, drZitelia Notes nie si oprdvneni pozadovaf predCasné vyplatenie Notesz dovodu
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insolvencie Emitenta. Splatenie, resp. v pripade Warrantov vyplata, Notes moze byt formou hotovostnej
platby alebo formou fyzického dorucenia prislusného podkladu Notes.

Zaporna zaloha
Nie je stanovend povinnost zdpornej zalohy.
Pripady poruSenia zavizku

V Podmienkach Notes nie st stanovené vyslovné pripady poruSenia zdvdzku, no predcasné umorenie
Notes v ddsledku zlyhania Emitenta mdZe byt za urcitych mimoriadnych okolnosti povolené.

Prijatie na burzu a obchodovanie

Za ucelom prijatia Programu a/alebo Notes na Trhy sa zamysl'a podaf Ziadost na Burzu cennych papierov
vo Viedni a/alebo na Burzu cennych papierov v Stuttgarte a/alebo Burzu cennych papierov vo Frankfurte
(SCOACH) a/alebo na jednu alebo viaceré burzy cennych papierov v Ceskej republike, Madarsku,
Pol'sku, Rumunsku, na Slovensku a/alebo v Slovinsku. Notes emitované v zmysle Programu mozu byt
prijaté na obchodovanie na akékol'vek iné regulované ¢i neregulované trhy alebo burzy cennych papierov.
Pokial Emitent zamysSla podaf Ziadost za ucelom prijatia na burzy cennych papierov alebo trhy
jurisdikcif inych ako Prvotnych Hostitelskych Clenskych Stitov, Emitent poZiada FMA, aby poskytol
prislusnym tdradom tychto dodatoénych hostiteskych Clenskych Stitov vrémci Eurépskeho
Hospodarskeho Priestoru osvedéenie o suhlase, ktoré potvrdzuje, Ze tento Prospekt bol zostaveny v silade
s ¢ldnkom 5.4 Smernice o Prospekte a prisluSnou implementovanou legislativou v Rakudsku. Prislu§né
Kone¢né podmienky v suvislosti s emisiou akychkol'vek Notes upresnia ¢i takéto Notes budd prijaté na
obchodovanie na Trhoch (alebo na akomkoI'vek inom trhu a/alebo burze cennych papierov) alebo nie.

Rozhodné pravo

Notes sa budu spravovaf podla rakiskeho pravneho poriadku.

Obmedzenia predaja

Budud stanovené osobitné obmedzenia tykajice sa ponuky a predaja Notes a distribicie ponukovych
materidlov v Eur6pskom hospodarskom priestore, ako aj také iné obmedzenia, ktoré modzu byt
vyzadované v zmysle prisluSného pravneho poriadku v stvislosti s ponukou a predajom konkrétnej
TranZe Notes (pozri ,,Obmedzenia predaja®). Notes nie st pontikané v Spojenych §titoch ani ob&anom
USA.

Jurisdikcia

Vyhradnym miestom jurisdikcie pre vSetky konania vyplyvajice z Notes alebo stvisiace s nimi bude sid
prislus$ny pre prvy obvod Viedne, Rakisko. DrZitelia Notes si vSak svoje ndroky mdzu uplatiiovat pred
akymkol'vek inym sidom prislusnej jurisdikcie.

Pouzitie vynosu

Cisty vynos z emisie Notes pouZije Raiffeisen Centrobank na tvorbu zisku a na tcely svojho vSeobecného
financovania.

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA NOTES

KaZdé z nizsie uvedenych rizik by mohlo mat zdvazny negativny vplyv na poziciu investorov a na vysku
istiny a urokov, ktoré investori obdrZia v siivislosti s Notes. Okrem toho by kaZdé z niZSie uvedenych rizik
mohlo negativne ovplyvnit obchodovaciu cenu Notes alebo prdva investorov v zmysle Notes a v dosledku
toho by investori mohli utrpiet stratu urcitej casti alebo celej svojej investicie. Potencidlni investori by
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mali zobrat na vedomie, Ze niZSie uvedené rizikd nie su jedinymi rizikami suvisiacimi s Notes. MoZu
existovat dalsie rizikd, pricom ktorékolvek z tychto rizik by mohlo mat vplyv na trhovii cenu Notes, ktoré
maju v dribe drZitelia Notes, alebo by mohlo spdsobit, Ze Ciastky tirokov a istiny ziskanych z tychto Notes
budii nizsie nez ocakdvané:

VSeobecné rizika sivisiace s Notes

* Mozu existovat konflikty zadujmu s negativnym dopadom na Notes.

* NemdZe existovaf uistenie, Ze sa vyvinie likvidny sekunddrny trh pre Notes, alebo, ak sa aj
vyvinie, Ze pretrvad. Na nelikvidnom trhu sa investorovi nemusi podarif predaf svoje Notes za
primerané trhové ceny (riziko likvidity).

* Trhové hodnota Notes zdvisi od réznych faktorov a moze byt vyrazne nizSia nez kipna cena.

» Zakonnost kipy Notes nie je zaruena.

* Drzitefom Notes moZe vzniknif povinnost platif dane alebo iné dokumentarne poplatky, resp.
odvody.

* Potencidlni investori su povinni ziskaf si nezdvislé posudenie a poradenstvo.
* Financovanie kiipy Notes prostrednictvom poZicky, resp. Gveru vyrazne zvysuje rizika.

* Transak¢né ndklady sdvisiace najmi s kipou a predajom Notes maji vyrazny dopad na potencidl
ziskovosti Notes.

* Vymenné kurzy mdZzu ovplyvnit hodnotu Notes alebo Podkladu(ov)
* DrZitelom Notes sa nemusi podarif zaistif sa proti rizikdm sdvisiacim s Notes.

* V pripade limitu (napr. cap) drzitelia Notes nebudd moct benefitovat zo Ziadneho skutocného
priaznivého vyvoja prekracujiceho tento limit.

* Notes s umorenim formou fyzického dorucenia si spojené s osobitnymi rizikami a nemusia byt
vhodné pre mnohych investorov.

* Tzv. ,,open-end” ndstroje (ktoré nemaji Ziadnu vopred stanovend dobu do splatnosti) mézu
drzitel'ov Notes vystavif riziku, Ze Emitent si moZe uplatnif svoje pravo vypovede v Case, ktory
je pre drzitelTov Notes nepriaznivy.

* V pripade umorenia akychkol'vek Notes pred ich splatnostou mdze byt drZitel Notes vystaveny
rizikdm, vritane rizika, Ze jeho investicia bude maf niz§i neZ ocCakdvany vynos (riziko
pred€asného umorenia).

* Existuje riziko, Ze obchodovanie s Notes a/alebo s Podkladmi bude pozastavené, preruSené alebo
ukoncené.

* Hedgingové transakcie uzavreté Emitentom mozu ovplyvnif cenu Notes.

* Redlny vynos z investicie moZe byt nizsi v dosledku budicej devalvicie (inflacie) petiaznych
prostriedkov.

* Investori sa musia spoliehaf na funkcénost prislusného clearingového systému.

Vseobecné rizika Notes naviazanych na Podklady
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* Drzitelia Notes mozu prist o celd svoju investiciu, resp. o jej podstatnu Cast, ak cena prislusného
Podkladu bude mat nepriaznivy vyvoj (riziko podstatnej alebo tplnej straty).

* Drzitelia Notes znasaju riziko fluktudcii vymennych kurzov.

* S uréitymi druhmi Podkladov suvisia rozne rizikd, pricom investori by si mali byt vedomi toho,
7e kazdy dopad na Podklad m6Ze mat eSte vyraznejsi negativny dopad na Notes.

OBCHODNA CINNOST RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank je Specializovanou finan¢nou inStiticiou v oblasti obchodnej ¢innosti s equity
kapitdlom v rdmci skupiny Raiffeisen Group a pdsobi na lokdlnych trhoch strednej a vychodnej Eurépy.
Raiffeisen Centrobank pontka Siroké spektrum sluZieb a produktov suvisiacich s akciami, derivatmi
a transakciami s equity kapitdlom, a to so zaangaZzovanim burzy cennych papierov aj bez nej. Raiffeisen
Centrobank taktieZ pondka sluzby privitneho bankovnictva individudlne prisposobené na mieru
konkrétnym klientom. Obchodnii ¢innost v oblasti fuzii a akvizicii vykondva 100% dcérska spoloc¢nost
Emitenta, Raiffeisen Investment AG, ajej dcérske spoloCnosti, zktorych vacSina je zahrnutd
v konsolidovanej ti¢tovnej zavierke Raiffeisen Centrobank. Dalie ¢lenské spolo¢nosti skupiny Raiffeisen
Centrobank Group su aktivne v medzindrodnom obchodovani s komoditami, so zameranim na gumu
a chemické latky (olefiny).

K 31. decembru 2010 skupina Raiffeisen Centrobank Group zamestnavala celkovo 333 (k 31. decembru
2009: 338) l'udi.

Raiffeisen Centrobank AG je registrovand ako akciovd spolocnost (Aktiengesellschaft) v rakiskom
obchodnom registri (Firmenbuch) Obchodného stidu vo Viedni (Handelsgericht Wien).

Spravne, riadiace adozorné organy Raiffeisen Centrobank v stcasnosti tvoria traja clenovia
predstavenstva a Siesti ¢lenovia dozornej rady. Dvoma zdstupcami Rakuskeho dradu pre financné trhy
(rakdsky orgdn bankového dozoru; d’alej len ,,FMA®) st Statny komisar a Zastupca Statneho komisara.

Akciovy kapital

K 31. decembru 2010 predstavoval nomindlny akciovy kapitdl Raiffeisen Centrobank 47 598 850
EUR, rozdelenych na 655 000 kmetiovych akcii bez nomindlnej hodnoty.

Akcie Raiffeisen Centrobank nie si koétované ani oficidlne obchodované na Ziadnej burze cennych
papierov.

PrevaZzni vicSinu 654 999 akcii, ¢o sa rovnd podielu 99,9% akcii v Raiffeisen Centrobank vlastni
prostrednictvom spolo¢nosti RZB KI-BeteiligungsGmbH a jej dcérskej spolo¢nosti RZB IB Beteiligungs
GmbH, Viedenl (nepriamo) v drzbe spolocnost Raiffeisen Raiffeisen Bank International AG (d’alej len
,-RBI*). Raiffeisen Centrobank je dcérskou spolo¢nostou RBI. ZvySnid 1 akciu (0,1%) ma v drzbe
spolo¢nost Lexxus Services Holding GmbH, Viedeii.

Finan¢né informacie
NizSie uvedené finan¢né informdcie su prevzaté z auditovanych konsolidovanych ro¢nych uctovnych
zavierok Raiffeisen Centrobank za roky skoncené k 31. decembru 2010 a 2009, ktoré boli zostavené

v stilade s pravidlami IFRS tak ako boli prijaté v Eurépskej Unif

2010 2009

v tis. € (zaokrihl.)
Celkové aktiva 2.130.085  1.995.404
Cisté tirokové vynosy 4.841 8.713

42



Zisk pred zdanenim 25.336 30.835
Zisk po zdaneni 27.630 25.980
Cisty zisk skupiny 27.630 25.980

Rizikové faktory tykajice sa Emitenta

Emitent méZe podliehat najmd nasledovnym rizikdm, ktoré by spolu s ostatnymi informdciami uvedenymi
v tomto Prospekte mali byt dokladne zvdZené pred akymkolvek investicnym rozhodnutim. Potencidlni
investori by mali zobraf na vedomie, Ze niZsie uvedené rizikd nie si jedinymi rizikami, ktoré Emitentovi
hrozia. Emitent popisal len tie rizikd sivisiace s jeho obchodnou cinnostou, aktivitami, financnou
situdciou alebo vyhliadkami, ktoré povaZuje za vyznamné a ktorych si je v siicasnosti vedomy. MoZu
existovat dalSie rizikd, ktoré Emitent v siicasnosti nepovaZuje za vyznamné, resp. ktorych si v sicasnosti
nie je vedomy, pricom ktorékolvek z tychto rizik by mohlo mat dopad na jeho financnii situdciu a vysledky
aktivit.

» Skupina Raiffeisen Centrobank Group modzZe byf negativne ovplyvnend obchodnymi
a hospodarskymi podmienkami, priCom ndro¢né trhové podmienky mali negativny dopad na

Raiffeisen Centrobank Group.

» Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Centrobank Group si z4vislé od hospodérskej situdcie na
trhoch, na ktorych pdsobia.

* Konkuren¢né tlaky v odvetvi finanénych sluZieb by mohli maf negativny dopad na obchodnu
¢innost Raiffeisen Centrobank Group a na vysledky jej aktivit.

* Raiffeisen Centrobank Group je vystavend udverovému riziku, riziku protistrany a riziku
koncentricie.

* Skupina moZze byt negativne ovplyvnend klesajicou hodnotou aktiv.
* Vzhladom na to, Ze velkd Casf aktivit, aktiv aklientov Emitenta a Skupiny sa nachddza
v krajindch strednej a vychodnej Eurdépy a v inych krajindch, ktoré nie su ¢lenmi Eurozény,

Emitent je vystaveny kurzovym rizikdm.

* Obchodné vysledky Raiffeisen Centrobank mdzu byt volatilné a mdzu zdvisief od mnohych
faktorov, ktoré Emitent nemdZe ovplyvnit.

* Raiffeisen Centrobank celf rizikdm vyplyvajiicim z jej investicif do inych spolo¢nosti.

» Skupina je vystavena riziku likvidity.

* Skupina je vystavend trhovému riziku.

 Raiffeisen Centrobank Group je vystavena rizikdm stvisiacim s jej obchodovanim s komoditami.

» Skupina moZze byt negativne ovplyvnend vladnou fiskdlnou a monetdrnou politikou.

* Raiffeisen Centrobank Group je vystavend riziku strat v dosledku akejkol'vek nedostatocnosti
alebo zlyhania internych postupov, I'udi, systémov (najmi IT systémov), ¢i vonkajsich udalosti,

¢i uz spésobenych imyselne alebo ndhodne alebo v dosledku prirodnych okolnosti (prevadzkové
riziko).
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Zmeny sucasnych vlddnych zdkonov ¢i pravnych predpisov, resp. uzdkonenie novych
v krajindch, v ktorych Raiffeisen Centrobank Group pdsobi moézu maf zavazny dopad na
vysledky jej aktivit.

Existuje riziko zvySenej reguldcie a vplyvu verejného sektora.

Obchodny model Raiffeisen Centrobank Group je zdvisly od svojho diverzifikovaného
a konkurencieschopného zloZenia produktov a sluZieb.

Aktivity Raiffeisen Centrobank Group so sebou nesu inherentné riziko reputécie.

Vysledky aktivit Skupiny st vyrazne ovplyvnené schopnosfou Skupiny identifikovaf a riadif
rizika.

Raiffeisen Centrobank Group celi geopolitickym rizikdm.

Riziko moznych konfliktov zdujmu medzi ¢lenmi spravnych, vykonnych a dozornych organov
Emitenta.

Raiffeisen Centrobank Group je vystavend d’al$im rizikdm a neistotdm.

Dalsie informécie k rizikovym faktorom s uvedené na strane 18 a nasl.
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SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

TA PREVOD ORIGINALNEGA IZVLECKA JE LOCEN OD TEGA PROSPEKTA. NI DEL
PROSPEKTA IN NI BIL ODOBREN S STRANI FMA. FMA TUDI NI PREGLEDALA NJEGOVE
KONSISTENTNOSTI Z ORIGINALNIM IZVLECKOM

IZVLECEK PROGRAMA
OPOZORILO

Ta izvlecek je treba razumeti kot uvod v Prospekt in vsaka odlocitev o vlaganju v Dolzniske vrednostne
papirje mora temeljiti na presoji tega Prospekta kot celote, vkljucno z dokumenti, ki so vkljuceni s
sklicevanjem.

Izdajatelj je civilnopravno odgovoren za izvlecek, vkljucno z njegovim prevodom, vendar samo Ce je
izvlecek zavajajoc, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta. Kadar se v zvezi
z informacijami vsebovanimi v Prospektu na sodiscu v drZavi clanici EGP zacne sodni postopek na
podlagi nacionalne zakonodaje te driave clanice EGP, mora toznik vlagatelj zagotoviti na lastne stroske
prevod Prospekta pred zacetkom sodnega postopka.

Izrazi definirani v Pogojih za spodaj navedene DolZniske vrednostne papirje imajo enak pomen kot v tem
izvlecku, razen ce je doloc¢eno drugace. Ti izrazi so pisani z veliko zacetnico.

DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI
Denominacije Dolzniskih vrednostnih papirjev

DolZniski vrednostni papirji ne bodo imeli dolocene denominacije (Stiicknotiz) ali pa bodo izdani z
denominacijami kot jih doloci Izdajatelj v Kon¢nih pogojih.

Dospelost

Ob upostevanju veljavnega prava, predpisov in smernic, DolZniski vrednostni papirji ne bodo imeli
minimalne ali maksimalne dospelosti.

Oblika dolzniskih vrednostnih papirjev

DolZniski vrednostni papirji bodo izdani v prinosniSki obliki. Materializirani dolZniSki vrednostni papitji
ne bodo natiskani. DolZniSke vrednostne papirje bo predstavljal Zbirni dolZniSki vrednostni papir (Global
Note).

Cena ob izdaji

Dolzniski vrednostni papirji se lahko izdajo po ceni, ki je enaka glavnici ali iz diskontom ali premijo. Na
dan relevantnih Kon¢nih pogojev je lahko cena izdaje vi§ja od trZne vrednostni posameznega DolZniskega
vrednostnega papirja. Cena ob izdaji lahko vkljucuje provizijo Izdajatelju in/ali prodajalcu ali
prodajalcem. Cena ob izdaji za Dolzniske vrednostne papirje izdane kot trajne izdaje (Daueremissionen)
je dolocena v Kon¢nih pogojih ob zacetku njihovega obdobja dospelosti in je potem dolocena s strani
Izdajatelja kontinuirano v skladu s trenutno prevladujoc¢imi trZznimi pogoji.

Enkratne izdaje in trajne izdaje

Izdaje DolZzniskih vrednostnih papirjev so lahko enkratne izdaje (Enkratne izdaje), pri katerih se DolZniSki
vrednostni papirji vpisujejo v fiksnem obdobju vpisovanja ali trajne izdaje (Trajne izdaje), pri katerih so
DolZniski vrednostni papirji na voljo za vpisovanje skozi celotno obdobje (ali del) obdobja do dospelosti
DolZniskega vrednostnega papirja na podlagi diskrecije Izdajatelja. V primeru trajnih izdaj, lahko skupna
glavnica nezapadlih DolZniSkih vrednostnih papirjev zraste na podlagi vpisov in Izdajatelj bo v takem
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primeru na Dan izdaje dolocil zgornji limit skupne glavnice DolzniSkih vrednostnih papirjev in Kon¢nih
pogojev.

Obresti

V skladu s Programom lahko Izdajatelj izda DolZniSke vrednostne papirje, ki prinasajo obresti (DolZniski
vrednostni papirji, ki prinaSajo obresti) in DolZniSke vrednostne papirje, ki ne prinaSajo obresti.

DolZina obrestnih obdobij za DolZniSke vrednostne papirje, ki prinasajo obresti in veljavna obrestna mera
ali metoda njenega izracuna se lahko obcasno razlikujejo ali so konstantni za katerokoli Serijo. DolZniski
vrednostni papirji, ki prinaSajo obresti imajo lahko maksimalno obrestno mero, minimalno obrestno mero
ali oboje. Uporaba odmernih obrestnih obdobij omogo¢a DolZniskim vrednostnim papirjem, da prinaSajo
obresti po razlicnih obrestnih merah v istem obrestnem obdobju. Vse te informacije bodo dolocene v
relevantnih Kon¢nih pogojih.

Indeksirani dolzniski vrednostni papirji, Dolzniski vrednostni papirji vezani na tecaj lastniSkih
vrednostnih papirjev, Dolzniski vrednostni papirji vezani na blago, Dolzniski vrednostni papirji
vezani na terminske pogodbe, DolzniSki vrednostni papirji vezani na tecaj sklada, DolZniSki
vrednostni papirji vezani na druge spremenljivke, Dolzniski vrednostni papirji vezani na kosarice.

Indeksirani dolZniSki vrednostni papirji, DolZniSki vrednostni papirji vezani na te€aj lastniSkih
vrednostnih papirjev, DolZniski vrednostni papirji vezani na blago, DolZniSki vrednostni papirji vezani na
terminske pogodbe, DolZniSkimi vrednostnimi papirji vezani na tecaj sklada, DolZniSki vrednostni papitji
vezani na druge spremenljivke in DolZniSki vrednostni papirji vezani na koSarice se lahko sklicujejo na
delnice ali formulo, ki temelji na delnicah, na indekse sestavljen iz ene ali ve¢ komponent, terminske
pogodbe, sklade oziroma druge spremenljivke ali koSarice zgoraj omenjenih vrednosti in bodo odkupljeni
po odkupni vrednosti, ki bo izracunana s sklicevanjem na tak§no osnovno premoZenje kot je natancneje
dolo¢eno v Kon¢nih pogojih.

Vlaganje v DolznisSke vrednostne papirje, ki ekonomsko predstavljajo hedge sklad je povezano z visoko
stopnjo tveganja. Zato naj bo samo manjSi del sredstev, ki so na voljo vloZen v tovrstne DolZniske
vrednostne papirje in ne vsa sredstva ali sredstva pridobljena na podlagi posojila. Investicija v te
DolZniske vrednostne papirje bo ponujena vlagateljem s posebnim investicijskim znanjem. Vlagatelji naj
bi sodelovali v investiciji samo, ¢e so zmoZni pazljivo pretehtati vsa tveganja povezana z takSnimi
DolZniskimi vrednostnimi papirji.

Nakupni boni

Pod dolo¢enimi pogoji je vlagatelj v Nakupne bode upravicen (i) od Izdajatelja prejeti placilo denarnega
zneska, ki je vezan na izpolnitev Osnovnega premoZenja, ali (ii) v kolikor pride v postev fizi¢na
poravnava, prejeti izroCitev Osnovnega premoZenja (v primeru Nakupnega Nakupnega bona (Call
Warrant)) ali izrociti doloCeno koli¢ino Osnovnega premozenja Izdajatelju (Prodajni Nakupni bon (Put
Warrant)).

V casu njihove veljavnosti se cena Nakupnih Nakupnih bonov in Prodajnih Nakupnih bonov razvija na
razli¢ne nacine: Nakupnim Nakupnim bonom naceloma raste vrednost (neupostevajo¢ kakrSnekoli druge
relevantne dejavnike v zvezi s ceno), Ce raste vrednost Osnovnega premozZenja. Nasprotno, pa vrednost
Prodajnih Nakupnih bonov raste, ¢e vrednost Osnovnega premoZenja pada. Spremembe v cenah (ali celo
¢e do pric¢akovane spremembe cene ne pride) Osnovnega premoZenja, kakor tudi spremembe katerega od
ostalih parametrov, ki dolo¢ajo vrednost (kot so obseg fluktuacije zavarovanja (spremenljivost), dividend,
obresti) lahko drasti¢no zniZa ceno Nakupnega bona ali jo celo razvrednoti.

Nakupni boni so lahko izdani v razli¢nih oblikah z razli¢nimi izplacilnimi profili, kot so obi¢ajni nakupni
boni (Plain Vanilla Warrants), nakupni boni z zgornjo omejitvijo (Capped Warrants), Azijski nakupni
boni (Asian Warrants), digitalni nakupni boni (Digital Warrants) ali nakupni boni, vezani na oviro

(Barrier Warrants).

Drugi dolzniski vrednostni papir;ji
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Pogoji, ki se uporabljajo za druge vrste DolzniSkih vrednostnih papirjev (npr. Alpha certifikati, Airbag
certifikati) in/ali Osnovno premozZenje, ki so predvideni s tem Prospektom in jih Izdajatelj lahko izda na
podlagi Programa bodo doloceni v relevantnih Kon¢nih pogojih.

Odkup

Razen v primeru DolZniSkih vrednostnih papirjev, pri katerih je po njihovi naravi predviden pred¢asen
odkup (npr. ekspres certifikati), Izdajatelj DolZniSkih vrednostnih papirjev ne more odkupiti pred
njihovo dospelostjo, razen ¢e bodo takSni DolZniski vrednostni papirji, lahko predmet odkupa na podlagi
opcije Izdajatelja v primeru, da se zgodijo doloceni redni in izredni dogodki opisani v Pogojih in Konénih
pogojih pred dospelostjo in po ceni ali cenah in pod drugimi pogoji, ki so doloCeni v njih. Imetniki
dolZniskih vrednostnih papirjev so upraviceni zahtevati predCasno poplacilo Dolzniskih vrednostnih
papirjev pred njihovo dospelostjo, razen kadar je drugace doloceno v Koncénih pogojih. Poplacilo ali v
primeru Nakupnih bonov, poravnava DolZzniskih vrednostnih papirjev je lahko v denarju ali s fizi¢no
izrocitvijo osnovnega premozenja Dolzniskih vrednostnih papirjev.

Prepoved zastave
Prepovedi zastave ni.
Dogodek neizpolnitve

Pogoji DolZniskih vrednostnih papirjev ne dolocajo izrecnih dogodkov neizpolnitve, ampak je predCasen
odkup zaradi neizpolnitve Izdajatelja DolZniSkih vrednostnih papirjevlahko dovoljen v dolocenih izrednih
okolis¢inah.

Kotacija in sprejem v trgovanje

Na Dunajsko borzo vrednostnih papirjev in/ali Borzo vrednostnih papirjev v Stuttgartu in/ali Borzo
vrednostnih papirjev v Frankfurtu (SCOACH) in/ali na eno ali ved borz na Ceskem,
Madzarskem,Poljskem, Romuniji, Slovaskem in/ali Sloveniji se namerava vloZiti vloga za sprejem
Programa in/ali DolZniskih vrednostnih papirjev na Trge. DolZniski vrednostni papirji izdani v skladu s
Programom so lahko sprejeti v trgovanje na katerihkoli drugih organiziranih ali neorganiziranih trgih ali
borzah. Ce bo Izdajatelj nameraval vloZiti vlogo za sprejem na borzo ali trge v drugih jurisdikcijah, kot so
Prvotne drZave gostiteljice bo zaprosil FMA, da pristojnemu organu takSne dodatne drZzave Clanice
Evropskega gospodarskega prostora poSlje potrditev, da je ta Prospekt sestavljen v skladu s ¢lenom 5.4
Direktive o prospektu in relevantnimi avstrijskimi izvedbenimi predpisi. Relevantni Kon¢ni pogoji v
zvezi s katerokoli izdajo DolZniSkih vrednostnih papirjev bodo dolo¢ili ali bodo ti DolZniSki vrednostni
papirji sprejeti v trgovanje na Trge (ali katerikoli drug trg in/ali borzo).

Veljavno pravo

Za DolZniske vrednostne papirje velja Avstrijsko pravo.

Omejitve pri prodaji

Dolocene bodo posebne omejitve v zvezi s prodajo oziroma ponudbo DolZniskih vrednostnih papirjev in
distribucijo ponudbenega materiala v Evropskem gospodarskem prostoru, kot tudi druge omejitve
povezane s prodajo in ponudbo dolocenih Tran§ Dolzniskih vrednostnih papirjev, ki so lahko zahtevane v
skladu z veljavnim pravom (glej Omejitve pri prodaji). DolZzniski vrednostni papirji ne bodo ponujeni v
ZdruZenih drzavah Amerike ali osebam iz ZdruZenih drzav Amerike.

Pristojnost

Za vse postopke, ki bi izhajali iz ali v zvezi z DolZniSkimi vrednostnimi papirji je izkljucno pristojno

sodisCe, ki je pristojno za Prvo Dunajsko okroZje, Avstrija. Imetniki dolZniSkih vrednostnih papirjev,
lahko vseeno uveljavljajo svoje zahtevke pred drugim sodiS¢i pristojne jurisdikcije.
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Uporaba sredstev

Neto vrednost sredstev zbranih z izdajo DolZzniskih vrednostnih papirjev bo uporabila Raiffeisen
Centrobank za doseganje dobic¢kov in za svoje splosno financiranje.

DEJAVNIKI TVEGANJA POVEZANI Z DOLZNISKIMI VREDNOSTNIMI PAPIRJI

Vsako od tveganj izpostavijenih spodaj, ima lahko bistveno Skodljiv vpliv na pozicijo viagateljev in na
znesek glavnice in obresti, ki jih bodo viagatelji prejeli v zvezi z DolZniskimi vrednostnimi papirji. Poleg
tega vsako od tveganj izpostavijenih spodaj, lahko skodljivo ucinkuje na trgovalno ceno DolZniskih
vrednostnih papirjev ali pravice vlagateljev v zvezi 7 DolZniskimi vrednostnimi papirji in posledicno lahko
vilagatelji izgubijo svojo naloZbo delno ali v celoti. Bodoci vlagatelji morajo upostevati, da tveganja, kot
so opisana spodaj, niso samo tveganja povezana z DolZniskimi vrednostnimi papirji. Lahko obstajajo tudi
dodatna tveganja, ki lahko vplivajo na trino ceno DolZniskih vrednostnih papirjev Imetnikov, ali lahko
povzrocijo, da so obresti ali glavnica teh DolZniskih vrednostnih papirjev niZji kot pricakovano.

Splosna tveganja povezana z dolzniSkimi vrednostnimi papir;ji
» Lahko obstajajo nasprotja interesov, ki lahko negativno vplivajo na DolZniSke vrednostne papirje

* Nobenega zagotovila ni da se bo razvil likviden sekundarni trg DolzniSkih vrednostnih papirjev ali
¢e se bo razvil, da bo trajal. Na nelikvidnem trgu vlagatelj morda ne bo mogel prodati svojih
DolZniskih vrednostnih papirjev po trZni ceni (likvidnostno tveganje)

* Trzna vrednost DolZniskih vrednostnih papirjev je odvisna od razlicnih dejavnikov in je lahko
bistveno niZja od nakupne cene

» Zakonitost nakupa DolzniSkih vrednostnih papirjev se ne zagotavlja

* Od Imetnikov dolZniskih vrednostnih papirjev se bo lahko zahtevalo, da placajo davke ali druge
dajatve in stroSke

* Bodoci vlagatelji morajo pridobiti neodvisno mnenje in nasvet

» Financiranje nakupa DolzniSkih vrednostnih papirjev s posojilom ali kreditom bistveno poveca
tveganje

» Transakcijski stroski, Se posebno, povezani z nakupom in prodajo Dolzniskih vrednostnih papirjev
imajo bistven vpliv na pri¢akovan dobicek od DolZniskih vrednostnih papirjev

* Menjalni tecaj valut lahko vpliva na vrednost DolZniSkih vrednostnih papirjev ali Osnovnega
premozZenja

* Imetniki dolZniskih vrednostnih papirjev se morda ne bodo sposobni zavarovati pred tveganji
povezanimi z DolZniSkimi vrednostnimi papitji

* V primeru omejitev (npr. zgornje meje), Imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev ne bodo mogli
izkoristiti nobenega dejanskega ugodnega razvoja dogodkov nad tak§no omejitvijo

» Dolzniski vrednostni papirji, ki se odkupijo s fizi¢no izrocitvijo imajo posebna tveganja in lahko za
veliko vlagateljev niso primerna

* Odprti instrumenti (ki nimajo v naprej dolocenega roka dospelosti) lahko izpostavijo Imetnike

dolzniskih vrednostnih papirjev tveganju, da Izdajatelj izvrSi svojo pravico odpovedi v Casu, ki ni
ugoden za Imetnike dolZniskih vrednostnih papirjev
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* V primeru, da se katerikoli DolZzniski vrednostni papirji odkupijo pred njihovo dospelostjo, je
imetnik takih Dolzniskih vrednostnih papirjev izpostavljen tveganjem, vkljucno s tveganjem da bo
njegov investicija prinesla donos pod pricakovanjem (tveganje predcasnega odkupa)

* Obstaja tveganje, da bo trgovanje z DolZniSkimi vrednostnimi papirji in/ali Osnovnim
premoZenjem ustavljeno, prekinjeno ali ukinjeno

* Hedging transakcije v katere vstopi Izdajatelj lahko vplivajo na ceno DolZniskih vrednostnih
papirjev

» Zaradi bodocih depreciacij denarja (inflacija), se lahko realni donos iz investicije zmanj$a
* Vlagatelji se morajo zanesti na delovanje relevantnega klirin§kega sistema
Splosna tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev povezana z osnovnim premoZenjem

* Imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev lahko izgubijo vse ali bistven del svoje investicije, ¢e se
cena relevantnega Osnovnega premoZenja razvija neugodno (tveganje bistvene ali popolne izgube)

* Imetniki dolZniskih vrednostnih papirjev nosijo tveganje fluktuacij menjalnih tecajev

» Posebne vrste Osnovnega premoZenja nosijo razli¢na tveganja in vlagatelji se morajo zavedati, da
ima lahko vsak vpliv na Osnovno premoZenja Se mocnejSi negativen ucinek na DolZniSke
vrednostne papirje

POSLI RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank je specializirana finan¢na institucija za equity business znotraj skupine Raiffeisen
in posluje na lokalnih trgih srednje in vzhodne Evrope. Raiffeisen Centrobank ponuja Sirok spekter
storitev in produktov povezanih z delnicami, derivati, in transakcijami z lastniS$kim kapitalom, v obeh
primerih vklju¢no in izkljuéno na borzi. Raiffeisen Centrobank tudi ponuja storitve individualno
prikrojenega osebnega bancniStva. M&A operacije se izvajajo preko druzbe v Izdajateljevi 100% lasti,
Raiffeisen Investment AG, in njegovih podrejenih druzb, vecina katerih je vkljucena v konsolidirane
finanCne izkaze Raiffeisen Centrobank. Druge clanice skupine Raiffeisen Centrobank so aktivne v
mednarodnem trgovanju z blagom, s poudarkom na gumi in kemikalijah (olefins).

Na dan 31 december 2010, je skupina Raiffeisen Centrobank zaposlovala skupno 333 (na dan
31 december 2009: 338) oseb.

Raiffeisen Centrobank AG je ustanovljena kot delniSka druZzba (Aktiengesellschaft) in vpisana v Avstrijski
register druzb (Firmenbuch) pri Trgovinskem sodi$cu na Dunaju (Handelsgericht Wien).

Organi upravljanja in nadzora Raiffeisen Centrobank so trenutno sestavljeni s treh ¢lanov upravnega
odbora in Sest ¢lanov nadzornega odbora. Dva predstavnika FMA (Avstrijskega organa za ban¢ni nadzor)
sta Drzavni komisar in vice-DrZavni komisar.

Osnovni kapital

Do 31 decembra 2010, je nominalni osnovni kapital Raiffeisen Centrobank znaSal EUR 47.598.850
razdeljen na 655,000 kosovnih navadnih delnic.

Delnice Raiffeisen Centrobank ne kotirajo oziroma se z njimi uradno ne trguje na nobeni borzi.
Velika ve€ina 654.999 delnic, ki je enaka 99.9% delezu v Raiffeisen Centrobank je skozi RZB KI-
BeteiligungsGmbH in njeno hcerinsko druzbo RZB IB Beteiligungs GmbH, Dunaj (indirektno) v lasti

Raiffeisen Bank International AG ("RBI"). Raiffeisen Centrobank je hlerinska druzba RBI. Preostali
delez (0.1%) je v lasti Lexxus Services Holding GmbH, Vienna.
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Financ¢ne informacije

Spodaj navedene finan¢ne informacije izhajajo iz revidiranih konsolidiranih letnih raCunovodskih izkazov
Raiffeisen Centrobank za leta, ki se kon¢ajo na 31 december 2010 in 2009, sestavljenih v skladu z MSRP
sprejetih v Evropski Uniji.

2010 2009

€tisoc (zaokroZeno)

Skupaj sredstev 2.130.085  1.995.404
Neto dohodek iz obresti 4.841 8.713
Dobicek pred obdavditvijo 25.336 30.835
Dobicek po obdav¢itvi 27.630 25.980
Neto dobicek Skupine 27.630 25.980

Dejavniki tveganja povezani z izdajateljem

Izdajatelj je lahko, Se posebno, predmet naslednjih tveganj, ki morajo biti pred kakrsnokoli investicijsko
odlocitvijo pazljivo pretehtana skupaj z drugimi informacijami vsebovanimi v Prospektu. Bodoci
vlagatelji so opozorjeni, da tveganja opisana spodaj niso edina tveganja s katerimi se Izdajatelj sooca.
Izdajatelj je opisal samo tista tveganja, ki so povezana z njegovimi posli, poslovanjem, financnim stanjem
ali pricakovanji in za katere meni, da so bistvena in so mu trenutno poznana. Obstajajo lahko tudi
dodatna tveganja, za katera Izdajatelj trenutno meni, da niso bistvena ali mu trenutno niso poznana in
katerokoli od teh tveganj lahko vpliva na njegov financni poloZaj in rezultate poslovanja.

» Skupina Raiffeisen Centrobank je lahko negativno prizadeta s poslovnimi in ekonomskimi pogoji
in teZavni pogoji na trgu so negativno prizadeli Skupino Raiffeisen Centrobank

» Raiffeisen Centrobank in Skupina Raiffeisen Centrobank sta odvisni od ekonomskega okolja in
trgov na katerih poslujeta

* Konkurencni pritiski v panogi finan¢nih storitev lahko negativno vplivajo na poslovanje Skupine
Raiffeisen Centrobank in rezultate iz poslovanja

» Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena kreditnemu tveganju, tveganju nasprotne stranke
in tveganju koncentracije

» Skupina je lahko negativno prizadeta zaradi padanja vrednosti sredstev

* Ker je velik del Izdajateljevega poslovanja in poslovanja Skupine, sredstev in strank lociran v
drzavah srednje in vzhodne Evrope, ki niso del obmocja Evra, je Izdajatelj izpostavljen valutnim
tveganjem

* Rezultat Raiffeisen Centrobank iz trgovanja je lahko volatilen in je odvisen od razlicnih
dejavnikov, ki so izven kontrole I1zdajatelja

» Raiffeisen Centrobank se sooca s tveganji izhajajo¢imi iz investicij v druge druZbe
» Skupina je izpostavljena likvidnostnemu tveganju

» Skupina je izpostavljena trznemu tveganju
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» Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganju povezanemu z njenim poslovanjem z
blagom

» Skupina je lahko negativno prizadeta z vladno fiskalno in monetarno politiko

» Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena Stevilnim tveganjem izgub zaradi napak in
nedelovanja internih procedur, ljudi, sistemov (Se posebno sistema informacijske tehnologije), ali
zunanjih dogodkov, povzro¢enih namenoma ali z nesreco ali zaradi naravnih okoli§¢in (operativno

tveganje)

* Spremembe v obstojecih predpisih ali nova zakonodaja ali predpisi v drzavah v katerih Skupina
Raiffeisen Centrobank posluje ima lahko bistven vpliv na rezultate iz poslovanja

* Obstaja tveganje povecanega nadzora in vpliva javnega sektorja

* Poslovni model Skupine Raiffeisen Centrobank je odvisen od njenega diverzificiranega in
konkurenénega mesanega spektra produktov in storitev

» Poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank je nelocljivo izpostavljeno tveganju izgube ugleda

» Rezultati poslovanja Skupine so bistveno odvisni od moZnosti Skupine, da identificira in upravlja s
tveganji

» Skupine Raiffeisen Centrobank se sooca z geopoliticnim tveganjem

* Tveganja potencialnih konfliktov interesov ¢lanov organov upravljanja, vodenja in nadzora
Izdajatelja

» Skupine Raiffeisen Centrobank je izpostavljena dodatnim tveganjem in negotovostim

Za natan¢nejsi opis dejavnikov tveganja, glej stran 18 in naslednje.
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
HINWEIS

Die folgende Zusammenfassung muss als Einleitung zu dem Prospekt gelesen werden und jede
Entscheidung eines Anlegers, in Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf eine Priifung des
gesamten Prospektes stiitzen, einschlieflich der Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden.

Die Emittentin kann fiir diese Zusammenfassung haftbar gemacht werden, einschlieflich einer
Ubersetzung davon, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird. Fiir den Fall,
dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, konnte der Kliger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

In dieser Zusammenfassung haben in den Emissionsbedingungen definierte Begriffe die gleiche
Bedeutung, wenn nicht anders angegeben.

DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Stiickelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen haben entweder keine festgelegte Stiickelung (Stiicknotiz) oder werden in von
der Emittentin in den in den Endgiiltigen Konditionen bestimmten Stiickelungen begeben,

Laufzeiten

Mit der Maligabe, dass alle anwendbaren Gesetze, Richtlinien und Verordnungen beachtet werden,
weisen die Schuldverschreibungen keine Mindest- oder Maximallaufzeit auf.

Form der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere begeben. Effektive Stiicke werden nicht gedruckt.
Die Schuldverschreibungen werden in Form einer Globalurkunde verbrieft.

Ausgabepreis

Die Schuldverschreibungen werden zum Nennbetrag oder mit einem Abschlag oder Aufschlag auf den
Nennbetrag emittiert. Der Ausgabepreis kann iiber dem Marktwert jeder einzelnen Schuldverschreibung
zum Datum der entsprechenden Endgiiltigen Konditionen liegen. Der Ausgabepreis kann Provisionen an
die Emittentin und/oder Vertriebshdndler beinhalten. Der Emissionspreis von in Daueremissionen
begebenen Schuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen Konditionen am Beginn der Laufzeit
festgelegt und danach von der Emittentin fortlaufend in Ubereinstimmung mit jeweils vorherrschenden
Marktbedingungen fixiert.

Einzel- und Daueremissionen

Schuldverschreibungen konnen als Einzelemissionen, bei denen Schuldverschreibungen wihrend einer
feststehenden Zeichnungsperiode gezeichnet werden konnen, oder als Daueremissionen, bei denen
Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin wéihrend nahezu der gesamten (oder eines Teiles der)
Laufzeit gezeichnet werden konnen, begeben werden. Bei Daueremissionen kann der Gesamtnennbetrag
der ausstehenden Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit erhoht werden, je nach erfolgten Zeichnungen,
und die Emittentin wird in diesem Fall die obere Grenze des Gesamtnennbetrags von solchen
Schuldverschreibungen in den Endgiiltigen Konditionen festlegen.
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Verzinsung

Unter dem Programm kann die Emittentin verzinste ("verzinste Schuldverschreibungen") und unverzinste
Schuldverschreibungen begeben.

Die Dauer der Zinsperioden fiir verzinste Schuldverschreibungen und der anwendbare Zinssatz oder
dessen Berechungsart konnen verdnderbar oder gleichbleibend sein. Verzinste Schuldverschreibungen
konnen einen Hochstzinssatz, einen Niedrigstzinssatz oder beides aufweisen. Die Verwendung von
Zinsberechnungsperioden erlaubt den Schuldverschreibungen innerhalb einer Verzinsungsperiode
unterschiedliche Zinssitze anzuwenden. All diese Informationen sind aus dem Konditionenblatt
ersichtlich.

Indexbezogene Schuldverschreibungen, Aktienbezogene Schuldverschreibungen, Warenbezogene
Schuldverschreibungen, Futurebezogene Schuldverschreibungen, Fondsbezogene
Schuldverschreibungen, auf andere Variable bezogene Schuldverschreibungen und Korbbezogene
Schuldverschreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen, Aktienbezogene Schuldverschreibungen, Warenbezogene
Schuldverschreibungen, Futurebezogene Schuldverschreibungen, Fondsbezogene Schuldverschreibungen,
auf andere Variable bezogene Schuldverschreibungen und Korbbezogene Schuldverschreibungen kénnen
sich auf einen Index, der aus einer oder mehreren Komponenten besteht, auf ein Aktie oder einer auf einer
solchen Aktie basierenden Formel, eine Ware, einen Terminkontrakt (Future), einen Fonds oder eine
andere Variable beziehen und werden zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der durch Verweis
auf einen solchen Basiswert berechnet wird, wie jeweils im Konditionenblatt ndher beschrieben.

Ein Investment in Schuldverschreibungen, die wirtschaftlich einen Hedge Fonds abbilden, ist sehr riskant.
Daher sollte nur ein kleiner Teil des frei verfiigbaren Vermogens in derartige Produkte investiert werden,
keinesfalls jedoch das ganze Vermogen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Ein Investment in solche
Schuldverschreibungen wird Anlegern angeboten, die besondere Kenntnis von
Investmentangelegenheiten haben. Investoren sollten nur an einem solchen Investment teilnehmen, wenn
sie in der Lage sind, die mit solchen Schuldverschreibungen verbundenen Risiken sorgfiltig
abzuschitzen.

Optionsscheine

Unter bestimmten Umstéinden ist ein Anleger berechtigt, von der Emittentin (i) eine Barzahlung zu
erhalten, die von der Entwicklung des Basiswertes abhingt, oder (ii) wenn physische Lieferung
anwendbar ist, Basiswerte zu erhalten (im Fall von Call Optionsscheinen) oder der Emittentin eine
bestimmte Anzahl an Basiswerten zu liefern (PutOptionsschein).

Waihrend ihrer Laufzeit entwickelt sich der Wert von Call Optionsscheinen und Put Optionsscheinen
unterschiedlich: Grundsitzlich steigt der Wert von Call Optionsscheinen (wenn andere preissensitive
Faktoren aufler Betracht gelassen werden), wenn der Wert der Basiswertes steigt. Im Gegensatz dazu
steigt der Wert von Put Optionsscheinen, wenn der Wert des Basiswertes sinkt. Anderungen des Wertes
des Basiswertes (oder sogar das Ausbleiben einer erwarteten Wertinderung) sowie Anderungen eines
jeden der anderen Parameter, die den Wert beeinflussen (wie Preisschwankungen der zugrundeliegenden
Wertpapiere (Volatilitit), Dividenden, Zinsen) konnen den Wert eines Optionsscheines massiv
beeintrdchtigen oder ihn sogar wertlos werden lassen.

Optionsscheine konnen in verschiedenen Formen und mit unterschiedlichen Auszahlungsprofilen
ausgegeben werden, wie Plain Vanilla Optionsscheine, Cap Optionsscheine, Asiatische Optionsscheine,
Digitale Optionsscheine oder Barriere Optionsscheine.

Andere Schuldverschreibungen

Die Bedingungen von anderen Arten von Schuldverschreibungen (zB Alpha Zertifikate, Airbag

Zertifikate) und/oder Basiswerten, die in diesem Prospekt vorgesehen sind und die die Emittentin unter
dem Programm begeben kann, werden im jeweiligen Konditionenblatt ndher beschrieben.
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Riickzahlung

Mit Ausnahme von Schuldverschreibungen, deren Natur eine vorzeitige Riickzahlung vorsieht (zB
Express Zertifikate) konnen die Schuldverschreibungen von der Emittentin vor Ablauf der festgelegten
Laufzeit nicht zuriickgezahlt werden. Ausgenommen ist eine Riickzahlung aufgrund des Eintretens
bestimmter auBergewthnlicher Umsténde vor dem Ablauf der festgelegten Laufzeit zu einem Preis (oder
Preisen) und zu den Bedingungen, die in den Emissionsbedingungen und den Endgiiltigen Konditionen
angegeben sind. Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben kein Recht, vorzeitige Tilgung der
Schuldverschreibungen zu fordern, aufler im Konditionenblatt ist etwas anderes angegeben. Die
Riickzahlung oder im Falle von Optionsscheinen, Erfiillung der Schuldverschreibungen kann durch
Zahlung eines Geldbetrages oder durch physische Lieferung der jeweiligen Basiswerte der
Schuldverschreibung erfolgen.

Negativverpflichtung
Die Schuldverschreibungen enthalten keine Negativverpflichtung.
Verzugsfille

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen keine ausdriicklichen Verzugsfille vor,
doch kann eine vorzeitige Tilgung der Schuldverschreibungen aufgrund eines Verzugs der Emittentin
unter gewissen auflerordentlichen Umstéinden erlaubt sein.

Notierung und Zulassung zum Handel

Die Zulassung des Programms und/oder der Schuldverschreibungen zu Mirkten an der Wiener Borse
und/oder der Stuttgarter Borse und/oder der Frankfurter Borse (SCOACH) und/oder einer oder mehrerer
Borsen in der Tschechischen Republik, Ungarn, Polen, Ruminien, der Slowakischen Republik und/oder
Slowenien soll beantragt werden. Unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen kdnnen zum
Handel an jedem anderen geregelten Markt und/oder Borse zugelassen werden. Wenn die Emittentin
beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung bei Borsen oder Mérken in anderen Léndern als den
anfianglichen Aufnahmemitgliedstaaten zu stellen. wird sie die FMA ersuchen, den zustindigen Behorden
jedes solchen zusitzlichen Aufnahmemitgliedstaates eine Bescheinigung tiiber die Billigung zu
iibermitteln, aus der hervorgeht, dass der Prospekt gemil Art5.4 der Prospektrichtlinie und der
anwendbaren Osterreichischen Gesetze erstellt wurde. Das jeweilige Konditionenblatt fiir jede Emission
von Schuldverschreibungen wird angeben, ob die Schuldverschreibungen zum Handel an Mirkten
zugelassen werden (oder an anderen Mirkten oder Borsen).

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht.

Verkaufsbeschrinkungen

Bestimmte Beschrinkungen hinsichtlich des Angebotes und Verkaufs von Schuldverschreibungen und der
Verteilung von Angebotsmaterialien im Europdischen Wirtschaftsraum sind anwendbar, ebenso wie
andere Beschrinkungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf einer bestimmten Tranche
der Schuldverschreibungen gemd dem anwendbaren Recht zu beachten sind (siehe "Selling
Restrictions"). Die Schuldverschreibungen werden nicht in den Vereinigten Staaten oder US-Personen
angeboten

Gerichtsstand

Das fiir Wien, Innere Stadt, Osterreich zustindige Gericht ist ausschlieBlich fiir Streitigkeiten im

Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen zustindig. Fiir die Schuldverschreibungsinhaber kann
auch die Einleitung von Verfahren bei anderen Gerichten zulissig sein.
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Verwendung des Emissionserloses

Der Nettoemissionserlos der Ausgabe der Schuldverschreibungen wird von der Raiffeisen Centrobank zur
Einnahmenerzielung und fiir allgemeine Refinanzierungserfordernisse verwendet.

RISIKOFAKTOREN BETREFFEND DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Jedes der nachstehend beschriebnen Risiken konnte einen wesentlichen nachteiligen Effekt auf die Lage
des Anlegers und auf den Riickzahlungsbetrag und die Zinsen, die Anleger im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen erhalten, haben. Weiters konnte jedes der nachstehend aufgezeigten Risiken den
Handelspreis der Schuldverschreibungen oder die den Anlegern gemdf} den Schuldverschreibungen
zustehenden Rechte wesentlich nachteilig beeinflussen und im Ergebnis konnten Anleger einen Teil oder
die ganze Veranlagungssumme verlieren. Kiinftige Investoren sollten beachten, dass die nachstehend
beschriebenen Risken nicht die einzigen mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risken sind. Es
kann zusdtzliche Risken geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht oder welche ihr
derzeit nicht bekannt sind, und jedes dieser Risken konnte eine Auswirkung auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen haben oder konnte zur Folge haben, dass gemdf3 den Schuldverschreibungen
bezahlte Zins- und Kapitalbetrdge geringer als erwartet ausfallen oder im schlechtesten Fall ein
Totalausfall des Investments erfolg

Allgemeine Risiken betreffend die Schuldverschreibungen

e Es konnen Interessenkonflikte bestehen, die nachteilige Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben

* Es kann nicht zugesichert werden, dass sich ein liquider Sekunddrmarkt fiir die
Schuldverschreibungen entwickelt, oder dass er, wenn er sich entwickelt, fortbesteht. In einem
illiquiden Markt ist es moglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine
Schuldverschreibungen zu einem fairen Marktpreis zu verduflern (Liquiditétsrisiko)

* Der Marktwert der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren und kann deutlich
geringer als der Erwerbspreis sein

* Die RechtmiBigkeit des Erwerbs von Schuldverschreibungen kann nicht zugesichert werden

* Schuldverschreibungsinhaber kdnnen zur Zahlung von Steuern oder anderen Gebiihren oder
Abgaben verpflichtet sein

* Zukiinftige Anleger bendtigen eine unabhidngige Bewertung und Beratung

* Die Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Fremdmittel erhoht Risiken
wesentlich

* Transaktionskosten, insbesondere in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung der
Schuldverschreibungen haben wesentliche Auswirkungen auf das Gewinnpotential der
Schuldverschreibungen

* Wechselkurse konnen den Wert der Schuldverschreibungen und der Basiswerte beeinflussen

* Schuldverschreibungsinhaber sind moglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die mit den
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken abzusichern

* Im Falle von Begrenzungen (zB Cap) konnen Schuldverschreibungsinhaber nicht von einer
vorteilhaften Entwicklung jenseits der Begrenzung profitieren

* Schuldverschreibungen, die Riickzahlung durch physische Lieferung vorsehen, beinhalten
besondere Risiken und sind moglicherweise fiir viele Anleger ungeeignet
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* Open-end Instrumente (die keinen festen Filligkeitstag haben) konnen
Schuldverschreibungsinhaber dem Risiko aussetzen, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht an
einem fiir die Schuldverschreibungsinhaber ungiinstigen Zeitpunkt ausiibt

» Falls Schuldverschreibungen vor ihrer Filligkeit zuriickgezahlt werden, ist ein Inhaber solcher
Schuldverschreibungen moglicherweise Risiken ausgesetzt, einschlieflich dem Risiko, dass seine
Veranlagung eine geringere als die erwartete Rendite erzielt (Risiko vorzeitiger Riickzahlung)

* Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen und/oder den Basiswerten
ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt wird

* Von der Emittentin abgeschlossene Absicherungs-Transaktionen konnen den Preis der
Schuldverschreibungen beeintréichtigen

» Aufgrund kiinftiger Geldentwertung (Inflation) kann die Rendite einer Veranlagung verringert
werden

* Anleger sind auf die Funktionsfihigkeit der entsprechenden Clearingsysteme angewiesen
Allgemeine Risiken basiswertbezogener Schuldverschreibungen

* Schuldverschreibungsinhaber konnen im Falle einer fiir sie ungiinstigen Preisentwicklung des
Basiswertes ihre Veranlagung ginzlich oder zu einem wesentlichen Teil verlieren (Risiko eines
wesentlichen- oder Totalverlusts)

* Schuldverschreibungsinhaber tragen das Risiko von Wechselkursschwankungen

* Bestimmte Arten von Basiswerten sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden und Anleger
sollten sich dariiber im Klaren sein, dass jeder Effekt auf einen Basiswert einen mitunter auch
stirkeren Effekt auf die Schuldverschreibungen haben kann

GESCHAFTSTATIGKEIT DER RAIFFEISEN CENTROBANK

Innerhalb der Raiffeisen Gruppe ist die Raiffeisen Centrobank ein auf das Aktiengeschéft spezialisiertes
Finanzinstitut. Die Raiffeisen Centrobank ist in den lokalen Mérkten in Zentral- und Osteuropa titig. Die
Raiffeisen Centrobank bietet ein weites Spektrum an Dienstleistungen und Produkten an, die im
Zusammenhang mit Aktien-, Derivat- und Eigenkapitaltransaktionen stehen, sowohl iiber die Borse als
auch auflerborslich. Die Raiffeisen Centrobank bietet auch individuell —maBgefertigte
Privatbankdienstleistungen an. Das Geschift mit Unternehmenskiufe und —fusionen (Mergers and
Acquisitions) wird iiber eine 100% Tochter, die Raiffeisen Investment AG wund deren
Tochterunternehmen, die groBtenteils im Jahresabschluss der Raiffeisen Centrobank konsolidiert sind,
durchgefiihrt. Andere Unternehmen der Raiffeisen Centrobank Gruppe sind im internationalen
Warenhandel titig, wobei das Hauptaugenmerk auf den Handel mit Kautschuk und Chemikalien (Olefine)
liegt.

Zum 31.12.2010 beschiftigte die Raiffeisen Centrobank Gruppe insgesamt 333 (zum 31.12.2009: 338)
Mitarbeiter.

Die Raiffeisen Centrobank AG ist eine Osterreichische Aktiengesellschaft und im Firmenbuch beim
Handelsgericht Wien eingetragen.

Die Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane der Raiffeisen Centrobank bestehen derzeit

aus drei Mitgliedern des Vorstands und sechs Mitgliedern des Aufsichtsrats. Die zwei Vertreter der
Finanzmarktaufsichtsbehorde sind der Staatskommissér und sein Stellvertreter.
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Aktienkapital

Zum 31.12.2010 betrug das Grundkapital der Raiffeisen Centrobank EUR 47.598.850, zerlegt in 655.000
nennwertlose Stammaktien.

Die Aktien der Raiffeisen Centrobank notieren weder an einer Borse, noch werden sie an einer Borse
gehandelt.

Der Grofiteil von 654,999 Aktien (entspricht einem Anteil von 99,9% des Aktienkapitals der Raiffeisen
Centrobank) werden iiber die RZB KI-BeteiligungsGmbH und deren Tochterunternehmen, die RZB IB
Beteiligungs GmbH, Vienna (indirekt) von der Raiffeisen Bank International AG ("RBI") gehalten. Die
Raiffeisen Centrobank ist ein Tochterunternehmen der RBI. Der verbleibende Anteil von einer Aktie
(0,1%) wird von der Lexxus Services Holding GmbH, Wien, gehalten.

Finanzinformationen
Die nachstehenden Finanzinformationen stellen einen Auszug aus den gepriiften, konsolidierten

Jahresabschliissen der Raiffeisen Centrobank fiir die am 31.12.2009 und 2008 beendeten Geschiftsjahre
dar, die im Einklang mit den IFRS, wie sie von der EU iibernommen wurden, erstellt wurden.

2010 2009

€Tausend (gerundet)
Bilanzsumme 2.130.085  1.995.404
Zinsiiberschuss 4.841 8.713
Jahresiiberschuss vor Steuern 25.336 30.835
Jahrestiberschuss nach Steuern 27.630 25.980
Konzern-Jahresiiberschuss 27.630 25.980

Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Die Emittentin kann insbesondere den nachfolgenden Risiken ausgesetzt sein, welche vor einer
Anlageentscheidung gemeinsam mit den anderen Informationen, die in diesem Prospekt enthalten sind,
sorgfiltig abgewogen werden sollten. Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Emittentin gegeniiber sieht. Die
Emittentin hat nur jene Risiken ihr Geschdft, ihre Geschidftstitigkeit, Finanzlage oder Aussichten
betreffend beschrieben, welche sie als wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es
kann zusdtzliche Risiken geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht oder von
welchen sie derzeit keine Kenntnis hat, und jede dieser Risiken konnte Auswirkungen auf ihre Finanzlage
und das Ergebnis der Geschdiftstitigkeit haben.

* Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschiftlichen und wirtschaftlichen Umfeld
nachteilig beeintrichtigt werden; schwierige Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank

Gruppe bereits nachteilig beeinflusst

* Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Gruppe sind vom wirtschaftlichen
Umfeld in den Mirkten, in denen sie titig sind abhédngig

* Der Wettbewerbsdruck in der Finanzindustrie konnte die Geschiftstitigkeit der Raiffeisen
Centrobank Gruppe und ihre Betriebsertrige nachteilig beeinflussen

* Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Kredit-, dem Gegenpartei- und Klumpenrisiken ausgesetzt
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» Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann von sinkenden Vermogenswerten nachteilig beeinflusst
werden

* Weil ein grofler Teil der Geschiftstitigkeit, der Vermogenswerte und der Kunden der Emittentin
und der Gruppe in zentral- und osteuropidischen Lindern gelegen sind, die nicht Teil der Eurozone
sind, ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt

* Die Handelsergebnisse der Raiffeisen Centrobank koénnen volatil sein und hingen von vielen
Faktoren, die auferhalb der Kontrolle der Emittentin sind, ab

* Die Raiffeisen Centrobank ist Risiken in Zusammenhang mit ihren Veranlagungen in andere
Unternehmen ausgesetzt

* Die Gruppe ist dem Liquiditétsrisiko ausgesetzt
* Die Gruppe ist dem Marktrisiko ausgesetzt

* Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit ihrem Warengeschift
ausgesetzt

* Die Gruppe kann von der Steuer- und Geldpolitik nachteilig beeinflusst werden

* Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist dem Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulidnglichkeiten
oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systemen (insbesondere IT-Systeme) oder
externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zufillig oder durch natiirliche
Gegebenheiten verursacht werden, ausgesetzt (operatives Risiko).

+ Anderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder Vorschriften in jenen Lindern, in
denen die Raiffeisen Centrobank Gruppe titig ist, konnen einen nachteiligen Einfluss auf die
Ergebnisse ihrer Geschiftstitigkeit haben.

¢ Es besteht das Risiko, verstirkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme

* Das Geschiftsmodell der Raiffeisen Centrobank Gruppe ist abhédngig von ihrem breit gefidcherten
und wettbewerbsfihigen Angebot an Produkten und Dienstleistungen

* Die Geschiftsbereiche der Raiffeisen Centrobank Gruppe haben ein inhédrentes Reputationsrisiko

* Die Betriebsergebnisse der Gruppe sind wesentlich von der Fihigkeit der Gruppe, Risiken zu
identifizieren und mit ihnen zu arbeiten, abhéngig

* Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist geopolitischen Risiken ausgesetzt

* Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten der Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin

* Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist weiteren Risiken und Ungewissheiten ausgesetzt

Details zu den Risikofaktoren finden sich auf Seite 18 ff des Prospekts.
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