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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE

PROGRAMME

SHRNUTI PROGRAMU

Toto shrnuti se skladad z poZadavkii, které se nazyvaji prvky (ddle jen ,,Prvky “). Tyto Prvky jsou obsaZeny
voddilech A az E (A.1 —E.7). Toto shrnuti obsahuje veskeré Prvky vyzadované pro shrnuti o téchto typech
cennych papirit a o Emitentovi. Jelikoz nékteré Prvky nejsou vyZadoviny, mohou v cislovani Prvki: a
jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, ze néktery Prvek je pro dany typ cennych papirii a
Emitenta vyzadovan, je mozné, ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace. V takovéem
pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného Prvku a iidaj ,, nepouZije se*.

Toto shrnuti obsahuje rizné volitelné udaje, které se nachdzeji v hranatych zavorkdach nebo jsou tistény
kurzivou (mimo prislusnych prekladii konkrétnich pravnich vyrazii), a zdstupné znaky ve vztahu k cennym
papiriim, které maji byt vydany v ramci Programu. Shrnuti o jednotlivych emisich cennych papirii bude
obsahovat moznosti souvisejici s danou emisi stanovené prislusnymi Konecnymi podminkami a bude
obsahovat informace, které byly ponechdny nevyplnéné a kterou budou uvedeny podle Konecnych
podminek.

A.

Al

A2

Uvod a upozornéni

Upozornéni

Souhlas Emitenta nebo
osoby  odpovédné  za
vyhotoveni Prospektu
suzivanim Prospektu pfi
nasledném dalSim prodeji
nebo koneéném umisténi
cennych papirti ze strany
finan¢nich
zprostiedkovateld.

Stanoveni nabidkového

Toto shrnuti (dale jen ,,Shrnuti®) je nutno povazovat za uvod
do tohoto prospektu (dale jen ,,Prospekt“) zpracovaného
v souvislosti se Strukturovanym programem cennych papirt
(dale jen ,,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do cennych papird
vydanych na zéklad¢ Prospektu (dale jen ,,Cenné papiry*) by
mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaju
uvedenych v Prospektu, miize byt Zalujici investor povinen nést
podle vnitrostatnich pravnich pfedpisi ¢lenskych —statd
Evropského hospodaiského prostoru naklady na pteklad
Prospektu vynaloZzené pied zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni  odpovédnost nese pouze Raiffeisen
Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank®),
Tegetthoffstrale 1, 1015 Viden, Rakousko (jako emitent dle
Programu, dale jen ,,Emitent®), ktera vyhotovila Shrnuti véetné
jeho ptekladu, ale pouze v piipadé, Ze je Shrnuti pfi spoleéném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo
nekonzistentni nebo pokud pfti spole¢ném vykladu s ostatnimi
¢astmi Prospektu neobsahuje zakladni informace, které maji
pomoci investorim pii uvahach o tom, zda investovat do
Cennych papird.

Emitent dava souhlas k tomu, aby vSechny Gvérové instituce dle
Smérnice 2006/48/ES a investiéni podniky dle Smérnice
2004/39/ES, které jednaji jako financ¢ni zprostfedkovatelé pri
dal$im prodeji nebo kone¢ném umistovani Cennych papirt
(spole¢né dale jen ,Finan¢ni zprostiedkovatelé®), pouzivaly
tento Prospekt k naslednému dal$imu prodeji nebo kone¢nému
umistovani Cennych papird, které maji byt vydany v ramci
Programu b&hem pfislusného nabidkového obdobi (stanoveného
v pfislusnych Kone¢nych podminkéach), béhem nchoz Ize
nasledné¢ dale prodavat nebo definitivné umistovat Cenné
papiry, av§ak za podminky, Ze Prospekt nadale plati v souladu s



B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

obdobi,
mohou
zprostiedkovatelé
nasledn¢ dale prodavat
nebo definitivné
umist'ovat cenné papiry a
pro néz se dava souhlas
S pouzitim tohoto
Prospektu.

néhoz
finanéni

béhem

Vsechny ostatni
jednoznacné a objektivni
podminky souvisejici se
souhlasem, které se tykaji
uzivani Prospektu.

Oznameni investorim
tisténé tuénym pismem
Vtom smyslu, Zze pokud

néjaky finanéni
zprostiedkovatel piedlozi
nabidku, poskytne
investorim v okamziku
jejiho predlozeni
informace 0 jejich
podminké&ch.
Emitent
Obchodni firma a

obchodni nazev Emitenta:

Sidlo a pravni forma
Emitenta, pravni piedpisy,
podle  nichz  Emitent

provozuje ¢innost a zemé
jeho registrace:

Popis znamych trendd,
které maji vliv na Emitenta
a na odvétvi, v nichz
pusobi:

Je-li  Emitent soucasti
néjaké skupiny, popis této
skupiny a  postaveni

Emitenta v ni:

§ 6a KMG (,rakousky zakon o kapitalovém trhu), ktery
implementuje Prospektovou smérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim Prospektu k naslednému dal$imu
prodeji nebo definitivnimu umisténi Cennych papird ze strany
Finan¢nich zprostfedkovatelit se vydava s tou podminkou, Ze
(i) Prospekt, veSkerd jeho doplnéni a piislusné Konecné
podminky budou poskytnuty potencialnim investorim a zZe (ii)
kazdy z Finan¢nich zprostfedkovateli zarucuje, ze bude uzivat
Prospekt, veskera jeho doplnéni a pfislusné Kone¢né podminky
v souladu se vSemi piislusSnymi omezenimi prodeje uvedenymi
vV tomto Prospektu a se vSemi pfisluSnymi pravnimi piedpisy
dané jurisdikce.

Emitent maze v pfislusnych Koneénych podminkach stanovit
dal§i podminky tohoto jeho souhlasu, tykajici se uZzivani
Prospektu.

V piipadé, Ze néjaky dalsi finanéni zprostiedkovatel
predlozi nabidku, poskytne investorim v okamZiku jejiho
predloZeni informace o jejich podminkach.

Kazdy dalsi finanéni zprostifedkovatel, ktery pouZije
Prospekt, uvede na svych webovych strankach, Ze pouZziva
Prospekt v souladu s timto souhlasem a s podminkami, na
néZ je tento souhlas vazan.

Obchodni firma Emitenta zni ,,Raiffeisen Centrobank AG*;
jeho obchodni nazev zni ,,Raiffeisen Centrobank nebo ,,RCB*.
Vyraz ,Skupina Raiffeisen Centrobank® nebo ,,Skupina“
oznacuje Raiffeisen Centrobank a jeji dcefiné a pridruzené
spole¢nosti jako celek.

Raiffeisen Centrobank je akciova spole¢nost
(Aktiengesellschaft) zaloZzena a provozujici svou ¢innost podle
rakouského prava, =zapsanda v  obchodnim rejstiiku
(Firmenbuch) vedeném Obchodnim soudem ve Vidni
(Handelsgericht Wien) pod registraénim ¢islem FN 117507 f.
Sidlo Raiffeisen Centrobank se nachazi ve Vidni na adrese
TegetthoffstraBBe 1, 1015 Viden, Rakousko.

Emitent si neni védom zadnych konkrétnich trendd, které maji
vliv na n¢ho a na odvétvi, v nichz ptisobi.

Emitent je specializovanou finanéni instituci zabyvajici se
podnikdnim v oboru majetkovych cennych papird v rdmci
Skupiny Raiffeisen a plsobi na mistnich trzich ve stfedni a ve
vychodni Evropé. Skupina Raiffeisen je bankovni skupina
pivodem z Rakouska, kterda provozuje svou c¢innost na



B.9

B.10

B.12

Uvedte udaje 0
progndzach nebo
odhadech  zisku, pokud

byly zpracovéany:

Popis povahy veskerych
vyhrad obsazenych ve
zZpraveé auditora
0 historickych finan¢nich
Udajich:

Vybrané kli¢ové historické
finanéni udaje:

ProhlaSeni o tom, Ze
ve vyhledu  hospodateni
emitenta nedoslo od data
zvefejnéni jeho posledni
auditorsky ovétené ucetni
zavérky k zadné zavazné

nepfiznivé zméné nebo
popis veskerych
zavaznych  nepfiznivych
zmén ve vyhledu
hospodateni emitenta,

knimz doslo od data
zvefejnéni jeho posledni
auditorsky ovéfené ucetni
zaverky:

Popis vyznamnych zmén
ve finan¢nim nebo
obchodnim postaveni po
obdobi, knémuz  se
vztahuji historické

sttedoevropském a  vychodoevropském  trhu. Kromé
sttedoevropského a vychodoevropského trhu je Skupina
Raiffeisen zastoupena rovnéz na fadé mezinarodnich finanénich
trhti a na nove se rozvijejicich trzich v Asii.

Matetskou spole¢nosti Skupiny Raiffeisen je spoleénost
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH se sidlem ve Vidni,
ktera je veétSinovym akcionafem spolec¢nosti RZB. Tato
spoleCnost je pak vétSinovych akcionafem RBI. Emitent je
zahrnut do konsolidované ucetni zavérky spolec¢nosti RBI a
RZB, které jsou zahrnuty do ucetni zaveérky spolecnosti
Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Nepouzije se;
zpracovan.

zadna prognéza ani odhad zisku nebyl

Nepouzije se; zadné vyhrady nebyly vzneseny.

31.12.2012 31.12.2011
tis. EUR (zaokrouhleno)
Aktiva celkem 2616 728 2199 421
Cisty trokovy vynos 5497 4003
Zisk pred zdanénim 13 969 17 371
Zisk po zdanéni 11513 13,897
Cisty zisk Skupiny 11759 13 887

Zdroj: Auditované konsolidované uéetni zavérky za rok 2012 a 2011

V dobé od data auditované konsolidované ucetni zavérky za
rok 2012 k datu tohoto Prospektu nedoslo k zadné zavazné
nepfiznivé zméné ve vyhledu hospodafeni Emitenta a jeho
dcetinych spoleénosti.

Nepouzije se. Od 31. prosince 2012 nedoslo k zadnym
vyznamnym zménam finan¢niho postaveni Emitenta a jeho
konsolidovanych dcefinych spolec¢nosti.



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C1l

finanéni udaje:

Popis veskerych
nedavnych udalosti, které
jsou ve vyznamné mife
relevantni pro hodnoceni
solventnosti Emitenta:

Zavislost na  ostatnich
subjektech ve skupiné:

Popis hlavnich ¢innosti

Emitenta:

V tom rozsahu, v némz je

to Emitentovi  znamo,
uved'te, zda je Emitent
pfimo  nebo  nepifimo

vlastnén nebo ovladan a
kym a popiste povahu
takového ovladani.

Uvérovy rating ptidéleny

emitentovi  nebo  jeho
dluhovym cennym
papirtim na  pozadani
emitenta  nebo  sjeho

spolupraci v ratingovém
procesu:

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy

Cenné papiry jsou [garantované certifikaty

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou ve
vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti
Emitenta.

Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych subjektech ve
Skupiné.

Raiffeisen Centrobank je specializovanou finan¢ni instituci
zabyvajici se podnikdnim v oboru majetkovych cennych papirt
vramci Skupiny Raiffeisen a plsobi na mistnich trzich ve
sttedni a vychodni Evropé. Raiffeisen Centrobank nabizi
Sirokou Skalu sluzeb a produkti souvisejicich s akciemi,
derivaty a transakcemi s majetkovymi cennymi papiry na burze
i mimo ni. Raiffeisen Centrobank rovnéz nabizi individualni
sluzby privatniho bankovnictvi. Obchodni ¢innost v oblasti
fuzi a akvizic je vykondvana prostfednictvim dcefiné
spolecnosti ~ plné¢  vlastnéné  Emitentem,  Raiffeisen
Investment AG, a jejich dcefinych spolecnosti, znichz je
vétSina zahrnuta do konsolidované ucetni zavérky Raiffeisen
Centrobank. Jiné spoleCnosti, které jsou ¢leny Skupiny
Raiffeisen, pisobi voboru mezinarodniho obchodovani
s komoditami se zaméfenim na kaucuk a chemikalie (olefiny).

Nominalni zakladni kapital Raiffeisen Centrobank ¢inil ke dni
31. prosince 2012 47 598 850,- EUR a byl rozdélen na 655 000
kmenovych akcii bez jmenovité hodnoty.

Majitelkou valné vétSiny, Cili celkem 654 999 téchto akcil,
které predstavuji 99,9 % podil na akciich Raiffeisen
Centrobank, je spole¢nost RBI KI-Beteiligungs GmbH a jeji
dcefind spolecnost RBI IB Beteiligungs GmbH se sidlem ve
Vidni, kterd je pfimo vlastnéna spoleCnosti Raiffeisen Bank
International AG (,,RBI®). Majitelem zbytkového podilu
tvofeného 1 akcii (0,1 % podilu) je spolecnost Lexxus Services
Holding GmbH, se sidlem ve Vidni, kterd je nepfimou
dcefinou spolecnosti RBI. Nasledkem toho je Raiffeisen
Centrobank nepfimou dcefinou spolecnosti RBI. Akcie
Raiffeisen Centrobank nejsou obchodovany na zadné burze.

Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim
nebyl ptidélen takovy Gveérovy rating.

typu Winner

cennych papirt, které jsou Guarantee Certificates (eusipa 1100)] [garantované certifikéty se

nabizeny a/nebo pfijaty k
obchodovani, v¢etné

stropem typu Capped Winner Guarantee Certificates (eusipa
1120)] [garantované certifikaty (eusipa 1140)] [diskontni



Cz2

C5

C38

Cl11

vsech jejich
identifikacnich ¢isel:

M¢éna emise cennych
papira

Popis veskerych omezeni
prevoditelnosti cennych
papira:

Popis prav spojenych

S cennymi papiry, véetné
poradi téchto prav a
omezeni, kterd se na né
vztahuji:

Indikace, zda cenné
papiry jsou nebo budou
predmétem Zzadosti o
pfijeti k obchodovani
svyhledem na jejich
distribuci na
regulovaném trhu nebo
na ekvivalentnich trzich
a oznacte prislusné trhy:

certifikaty (eusipa 1200)] [reverzni konvertibilni certifikaty
(eusipa 1220)] [chranéné reverzni konvertibilni certifikaty (eusipa
1230)] [outperformance certifikaty se stropem (capped) (eusipa
1240)] [bonus certifikaty se stropem (capped) (eusipa 1250)]
[expresni certifikaty (eusipa 1260)] [certifikdty typu Capped
Twin-Win (eusipa 1299)] [reverzni bonus certifikaty se stropem
(capped) (eusipa 1299)] [indexové/participacni certifikaty (eusipa
1300)] [outperformance certifikaty (eusipa 1310)] [bonus
certifikaty (eusipa 1320)] [kupni opéni certifikaty (eusipa 2100)]
[prodejni opéni certifikaty (eusipa 2100)] [kupni opéni certifikaty
se stropem (capped) (eusipa 2110)] [prodejni opéni certifikaty se
stropem (capped) (eusipa 2110)] [turbo certifikaty (eusipa 2200)]
[faktor certifikaty (eusipa 2300)] a jsou oznaGeny ISIN [e] [a]
[némecké Wertpapierkennnummer [vloZif] [vloite pFipadnd dalsi
identifikacni Cisla]].

Cenné papiry budou zastoupeny trvalym globalnim dluhopisem na
dorucitele.

Produktova ména Cennych papirQ je [Quanto] [e].

Cenné papiry jsou pievoditelné v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy a s platnymi vSeobecnymi podminkami pfislusného
clearingového systému.

Prava spojena s Cennymi papiry

Cenné papiry davaji svym vlastnikiim pravo na vyplatu [Groku a]
odkupni ¢astky, jak je upfesnéno v bodu C.15.

Postaveni Cennych papiri

Emitentovy zavazky z Cennych papirti zakladaji jeho nezaji§téné
a nepodtizené zavazky, které jsou navzajem rovnocenné (pari
passu) a které jsou rovnocenné vSem ostatnim nezaji§ténym a
nepodiizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou zavazkut, které
jsou prioritni na =zakladé kogentnich ustanoveni pravnich
predpisd.

Omezeni prav

[Emitent ma& pravo vyzvat
k pfed¢asnému splaceni]

k pfedlozeni Cennych papird

Emitent ma pravo ukoncit platnost Cennych papirt a/nebo
v uréitych pripadech upravit jejich Podminky, mj. v pfipadé
naruseni trhu, potencialnich pfipadi uprav (napi. mimofadnych
dividend z podkladovych akcii) a/nebo mimotadného splaceni
(napf. pokud nelze nadale udrzovat v platnosti zajisténi).

[Emitent hodla podat zadost o piijeti Cennych papiri
k obchodovani na [druhém regulovaném trhu videniské burzy]
[regulovaném neoficidlnim trhu (EUWAX) stuttgartské burzy]
[regulovaném neoficialnim trhu (SCOACH) frankfurtské burzy]
[a na] [regulovaném trhu/regulovanych trzich) v] [Ceské
republice] [a] [ v Mad’arsku] [a] [v Italii] [a] [v Polsku] [a] [v
Rumunsku] [a] [ve Slovenské republice] [a] [ve Slovinsku] [a
pokud se Emitent takto rozhodne, na dal§im regulovaném trhu v
Clenskych statech EU, tj. v Rakousku, Némecku, Ceské republice,
Madarsku, Italii, Polsku, Rumunsku, ve Slovenské republice a ve
Slovinsku.]



C.15

Popis, jakym zplisobem
je hodnota investice
ovlivnéna hodnotou
podkladovych nastrojt,
ledaze jde o cenné papiry
se jmenovitou hodnotou
nejméné 100 000,- EUR.

[Emitent mize dle svého rozhodnuti pozadat o piijeti Cennych
papirti k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenskych statech
EU tj. v Rakousku, Némecku, Ceské republice, Mad’arsku, Italii,
Polsku, Rumunsku, ve Slovenské republice a ve Slovinsku.]

Hodnota cennych papirti je ovlivnéna hodnotou podkladového
aktiva, protoze [trok] [a] [odkupni ¢astka] Cenného papiru zavisi
na Podkladovém aktivu takto:

[Urok

Urokovy vynos. ,,Urokovy vynos“ z kazdé nominalni &astky za
kazdé Urokové obdobi tvoii &astka vypodtena takto (tato ¢astka
bude vzdy rovna nebo vys$si nez nula a v pfipadé, Ze je Castka
niz$i nez nula, bude povazovana za rovnu nule):

Nominalni ¢astka x Urokova sazba x zlomek dni
Neékteré specifikace tykajici se Uroku
[Pocateeni referenéni Grokova sazba: [e] ]

Pocate¢ni oceniovaci datum uroku [Pocate¢ni oceniovaci datum
[(a) do doby, kdy nastane Kone¢né datum stanoveni troku,
Pocatecni datum stanoveni uroku, a poté (b) bezprostfedné
predchazejici Konecéné datum stanoveni troku. ]

[Koneéné datum stanoveni uroku: [e]]
[Z&kladni urokova sazba: [e]]

Podil poctu dni: [skuteény pocet/skuteény pocet (ICMA)
[30/360] [30E/360] [na Eurobond zaklad¢] [skuteény pocet/365]
[skutecny pocet/skuteény pocet (ISDA)] [skuteény pocet/365
(pevny)] [skuteény pocet/360] [nezavisly na obdobi]

[Variabilni Grokova sazba bude vydélena [uved’te Poédateéni FX)]
a prepoétena z [uved’te Podkladovou ménu]l na [uved’te
Produktovou ménul.

[Urokové obdobi | Datum  vyplaty | Urokova sazba
Urokového vynosu | [roéni)

[1] [ []

[2.] [ []

[1] [ []

[V pFipadé potieby dopliite dalsi Fadky.] ]

[Urokové Kone¢né Datum vyplaty | Z&kladni

obdobi datum urokového urokova
stanoveni vynosu sazba
Uroku

[1] [ [ [

[2] [ [ [

[3] [ [ [




[V pFipadé potieby dopliite dalsi Fadky.] ]
[Urokové

Urokova bariéra [*)]
obdobi

Digitalni
Grokova

sazba

1. [vioZit sazbu]
% [muize byt
zvysena
Emitentem

[vloZit podkladovou ménu) [vloZit bariéru] [%]
[miZe byt zvySena/snizena Emitentem na [vloZit
Ciselny udaj] % k PocateCnimu datu stanoveni
Urokové sazby.]

na [vloZit
Ciselny udaj)
% k
Pocate¢nimu
datu
stanoveni
Urokové
sazby]

2. []
[V pFipadé potieby dopliite dalsi Fadky.]

[*) Nize uvedené hodnoty jsou stanovené jako procenta z
Pocatecni referenéni tirokové sazby.] |

[Urokova bariéra: [e] [[vloZit procenta] Polateéni referenéni
Urokové ceny]

[Obdobi sledovani (rokové bariéry:[Obdobi od Data emise
(v€etn¢) az ke Konetnému datu ocenéni (vCetné)] [Piislusné
Obdobi ocenéni urokti] [Pfislusné Obdobi pozorovani troki]
[Obdobi od Pocatecniho ocenovaciho data az ke Konecnému
datu ocenéni (v€etn&)] [Obdobi od [vleZit] (vCetné) do [vloZif]
(vCetne)] [Kazdy obchodni den s podkladovym aktivem od
[vloZit] (vCetng) do Pocatecniho data ocenéni (véetng)] [Kazdy
obchodni den s podkladovym aktivem od [vleZif] (véetné) do
Kone¢ného data ocenéni (vCetn€)] [Kazdy Pracovni den od
Obdobi od Data emise (v¢etné) az do Pocatecniho ocenovaciho
data (v&etn&)] [Posledni den kazdého Urokového obdobi] [e]]

[Referenéni sazba Grokové bariéry: e]

[Styl Grokové bariéry: [Down-and-in] [Down-and-out] [Up-and-
in] [Up-and-out] [Knock-in] [Knock-out] [Stay-in][Stay-out] ]

[Urokové Digitalni Spodni  drokova Horni  drokova

obdobi Urokova bariéra [*)] bariéra [*)]
sazba

1. [vlozit [viozit [vlozit
sazbu] % podkladovou podkladovou
[mize byt ménu) [viozit ménu]  [vioZit
zvySena bariéru] [%] bariéru] [%]
Emitentem [muze byt [mutize byt
na [viegit zvysena/snizena zvySena/snizena
Ciselny Emitentem na Emitentem  na
Gdaj] % k [vloZit Ciselny [vloZit  Ciselny
Pocate¢nim Gdaj] % k Gdaj] %
u datu Pocateénimu datu k Pocate¢nimu
stanoveni stanoveni datu  stanoveni




Grokové Urokové sazby] Grokové sazhy.]
sazby]

2 [] (]

[V pitipadé potiteby dopliite dalsi Fadky.]

[*) Nize uvedené hodnoty jsou stanovené jako procenta z
Pocate¢ni referenéni irokové sazby.] ]

[Urokova participace: o]

[Realizaéni urok: e]

[Horni mez Grokové sazby (cap): e]
[Dolni mez Grokové sazby (floor): e]
[Kladna arokova participace: o]
[Z&porna Urokova participace: o]

[Urokova sleva: o]

[Urokové obdobi Data stanoveni Grokové vykonnosti
[] [vioZit datum]
[] [vioZit datum]

[V pFipadé potieby dopliite dalsi Fadky.] ]
[Referenéni vykonnostni irokova sazba: @]
[Horni mez Grokové vykonnosti: @]

[Dolni mez trokové vykonnosti: @]
[Horni limit variabilni Grokové sazby (cap): @]
[Spodni limit variabilni Grokové sazby (floor): 0]

[Urokova hladina [*)] Zebiitkova urokova sazba

[VioZit  podkladovou  ménu]| [vioZit sazbu] % [mulze byt
[VioZit urokovou hladinu] [e| zvySena Emitentem na
%][mlize byt snizena Emitentem | [vloZit sazbu]l] % K
na [vloZit Cciselny udajl % k| PocateCnimu ocenovacimu
Pocateénimu ocefiovacimu datu.] datu]

[V pFipadé potieby dopliite dalsi Fdadky.]

[*) Nize uvedené hodnoty jsou stanovené jako procenta z
Pocateéni referen¢ni Grokové sazby.] ]

[Castka k distribuci souvisejici s urokem: [[vloFif] hruba vyplata]
[[vlozif] hrubd dividenda] [[vleZif] &ista vyplata] [[vlefit] Cista
dividenda]]

[Distribuce souvisejici s urokem: [Kazda vyplata] [Mimotadna
dividenda] [Radna dividenda]]

,Urokova sazba“ znamena souéet (i) Zakladni trokové sazby a
(ii) Variabilni drokové sazby

[kde Urokové sazba za pfisluiné Urokové obdobi &ini nejméné
nejvyssi Urokovou sazbu, které byla stanovena zastupcem pro
vypolet pro jakékoli predchozi Urokové obdobi tykajici se
ptislusnych Cennych papiri.]



[Pokud se Variabilni Urokova sazba v ptipadném bezprostiedné
predchazejicim Urokovém obdobi nerovnala piislusné Digitalni
urokové sazbé, jsou vSechny Digitdlni Grokové sazby pocinaje
bezprostiedné predchazejicim Urokovym obdobim seéteny az
k takovému Urokovému obdobi, tedy Kk pozdgjsimu z téchto
obdobi (i) prvni Urokové obdobi nebo (ii) Urokové obdobi
bezprostiedné nésledujici po Urokovém obdobi, vnémz se
Variabilni urokova sazba pro bezprostfedné predchazejici
Urokové obdobi rovnala piislusné Digitalni trokové sazbé.
Vysledna sazba se poté piipoéte k Urokové sazbé.]

[V piipadé bariérového digitalniho Uroku uved’te:

»Variabilni irokova sazba“ je Digitalni urokova sazba ve vysi
[pokud nastal Pfipad urokové bariéry] [pokud nenastal Ptipad
urokové bariéry]. Ve vsech ostatnich piipadech se Variabilni
Urokova sazba rovna nule.

~PFipad Wrokové bariéry“ nastane tehdy, kdyz jakakoli
Referen¢ni sazba urokové bariéry v daném Obdobi sledovéni
trokové bariéry bude [niz§i nebo rovna] [vy$§i nebo rovna]. ]

[V pFipadé Uroku s digitdlnim rozpétim uved’te:

»Variabilni darokova sazba“ je Digitalni urokova sazba [pokud
nastal Pfipad urokové bariéry] [pokud nenastal Piipad urokové
bariéry]. Ve vSech ostatnich pfipadech se Variabilni urokova
sazba rovna nule.

»PFipad urokové bariéry*“ nastane tehdy, kdyz jakakoli
Referen¢ni sazba urokové bariéry v daném Obdobi sledovéni
Urokové bariéry bude (i) niz8$i nebo rovna vyse uvedené Spodni
mezi Urokové bariéry nebo (ii) vy$si nebo rovna vyse uvedené
Horni mezi Urokoveé bariéry.]

[V pFipadé Uroku stanoveného Urokovou sazbou uved’te:

,Variabilni trokova sazba*“ je Kone¢na referenc¢ni trokova
sazba vynédsobena Urokovou participaci ve vysi [e]. ]

[V pFipadé vykonnostniho aroku uved’te:

,,Variabilni uirokova sazba*“ znamena ¢astku uréenou v souladu
témito ustanovenimi:

je-li Kone¢na referenéni urokova sazba niz8i nebo rovna
Realiza¢nimu uroku, je Variabilni Urokova sazba rovna nule.

Jinak se Variabilni drokovd sazba rovnd rozdilu mezi
(i) Kone¢nou referenéni urokovou sazbou a (ii) Realizanim
urokem, ktery se nasledné vydéli Pocateéni referenéni tirokovou
sazbou a vynasobi Urokovou participaci.]

[V pitipadé vykonnostniho Uroku se stropem viote

,,Variabilni urokova sazba“ znamena ¢astku uréenou v souladu
témito ustanovenimi:

v

(@) je-li Kone¢na referencni Grokova sazba niZ$i nebo rovna
Realiza¢nimu troku, je Variabilni Grokova sazba rovna nule.

(b) Jinak se Variabilni Grokova sazba rovnd rozdilu mezi
(i) Urokovym stropem (cap) nebo Kone¢nou referenéni
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Urokovou sazbou podle toho, ktery z t&chto udaji je nizsi a
(ii) Realiza¢nim urokem, ktery se nasledné vydéli Pocate¢ni
referenéni  Grokovou sazbou a vynasobi Urokovou
participaci.]

[V pFipadé absolutniho vykonnostniho Uroku se stropem
uved’te:

Vv

,Variabilni urokova sazba“ je vyssi z t€chto udajui: (i) Kladna
Urokova vykonnost a (ii) Zaporna Urokova vykonnost.

kde:

»Kladna trokova vykonnost“ znamena ¢astku urcéenou
v souladu s témito ustanovenimi:

(@) je-li Kone¢na referenéni tirokova sazba niz$i nebo rovna
Realiza¢nimu troku, je Kladna trokova vykonnost rovna
nule.

(b) Jinak se Kladna Urokova vykonnost rovna rozdilu mezi (i)
Urokovym stropem nebo Kone&nou referenéni turokovou
sazbou podle toho, ktery z téchto Udaji je nizsi a (ii)
Realizacnim urokem, ktery se nasledné vydéli Pocatecni
referencni trokovou sazbou a vynasobi Kladnou urokovou
participaci.

»Zaporna urokova vykonnost* znamena castku urcenou

v souladu s témito ustanovenimi:

M

(@) je-li Kone¢na referen¢ni urokova sazba vy$si nebo rovna
Realiza¢nimu troku, je Zaporna urokova vykonnost rovna
nule.

(b) Jinak se Zaporna Urokova vykonnost rovna rozdilu mezi (i)
Realizacnim urokem a (ii) Spodni mezi Urokové sazby
(floor) nebo Konecnou referencni trokovou sazbou podle
toho, ktery z téchto udaji je vyssi, a tento rozdil se nasledné
vydéli Pocatecni referencni urokovou sazbou a vynasobi

Zapornou Urokovou participaci.]

[V pitipadé bariérového vykonnostniho Uroku uved’te:

,,Variabilni urokova sazba*“ znamen4a ¢astku uréenou v souladu
témito ustanovenimi:

(&) Pokud [nastal] [nenastal] Piipad trokové bariéry, bude se
Variabilni Grokové sazba rovnat Urokové sleve.

(b) Jinak plati, ze pokud je Konecna referen¢ni tirokova sazba
niz8i nebo rovna Realiza¢nimu troku, bude se Variabilni
Urokové sazba rovnat nule.

(c) Ve vsech ostatnich ptipadech bude Variabilni Grokova sazba
¢init rozdil mezi (i) Kone¢nou referencni urokovou sazbou a
(i) Realiza¢nim urokem, ktery se nasledné vydéli Pocatecni
referenéni Grokovou sazbou a vynasobi Urokovou
participaci.
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,Pripad urokové bariéry* nastane tehdy, kdyz jakakoli
Referen¢ni sazba urokové bariéry v daném Obdobi sledovani
Urokové bariéry bude [niz§i nebo rovna] [vy$8i nebo rovnd]
ptisluiné Urokové bariéte.]

[v piipadé bariérového vwkonnostniho Uroku se stropem uved’te:

,,Variabilni urokova sazba*“ znamenda &astku uréenou v souladu
témito ustanovenimi:

(@) Pokud [nastal] [nenastal] P#ipad trokové bariéry, bude se
Variabilni Grokova sazba rovnat Urokové slevé.

(b) Jinak plati, Ze pokud je Kone¢na referenéni trokova sazba
niz8i nebo rovna Realiza¢nimu uroku, bude se Variabilni
Urokové sazba rovnat nule.

(¢) Ve vSech ostatnich ptipadech bude Variabilni tirokova sazba
¢init rozdil mezi (i) Urokovym stropem nebo Kone&nou
referencni urokovou sazbou, podle toho, ktery z téchto udaji
je nizsi a (ii) Realizacnim urokem, a tento rozdil se nasledné
vydéli Pocatecni referencni urokovou sazbou a vynasobi
Urokovou participaci.

~PFipad 1rokové bariéry“ nastane tehdy, kdyz jakakoli
Referenéni sazba urokové bariéry v daném Obdobi sledovani

Urokové bariéry bude [niz§i nebo rovna] [vy$8i nebo rovnd]
ptislusné Urokové bariéfe.]

[V pFipadé urokové struktury cliguet interest uved’te:

,Variabilni trokova sazba“ se rovna Urokové participaci
vynasobené souctem vSech Vykonnostnich twrokdi za dané
Urokové obdobi. Bude-li Variabilni trokova sazba vys$si nez
Strop variabilni Grokové sazby (cap), ma se za to, ze se rovna
Stropu variabilni Urokové sazby. Bude-li Variabilni trokové sazba
niz§i nez Dolni mez variabilni Grokové sazby, ma se za to, ze se
rovna Dolni mezi variabilni drokové sazby (floor).

kde

,»Vykonnostni urok* je Referencni sazba vykonnostniho uroku
k jakémukoli Datu stanoveni vykonnostniho droku s vyjimkou
prvniho takového data, déleno Referenéni sazbou vykonnostniho
Uroku stanovenou Kk bezprostiedné predchazejicimu Datu
stanoveni vykonnostniho Uroku s naslednym odectenim jedné. Je-
li Vykonnostni urok vyssi nez Horni mez vykonnostniho uroku, je
za Vykonnostni trok povazovana Horni mez vykonnostniho
Uroku. Je-1i Vykonnostni Grok niz§i nez Dolni mez vykonnostniho
uroku, je za Vykonnostni urok povazovana Dolni mez
vykonnostniho droku.]

[V pFipadé ebiickového uiroku uved’te:

»Variabilni urokova sazba* znamena Nejvyssi zebfickovou
Urokovou sazbu, ve vztahu K niz je souvisejici limit Grokového
zebficku niz$i nebo rovny Konecné referencni Urokové sazbé.
Neni-1i Zadny limit Girokového Zebticku niz$i nebo rovny Koneéné
referenéni tirokové sazbé, je Variabilni Girokova sazba rovna nule.]

[V pFipadé Uroku z akumulované distribuce uved’te:

»Variabilni drokova sazba“ predstavuje soucCet Distribu¢ni
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castky souvisejici s irokem u vSech Distribuci souvisejicich s
Grokem, které mohou byt v ptipadé potieby piepocteny na
Podkladovou ménu a jejichz datum bez dividend spadéa do ramce
prislusného Obdobi sledovani troku, déleno Pocateéni referenéni
rokovou sazbou.]

[V pFipadé Uroku v daném rozpéti (Range Accrual Interest)
uved’te:

»Variabilni drokova sazba“ predstavuje Digitdlni trokovou
sazbu vynasobenou poctem Dni s Urokovou sazbou v daném
rozpéti a vydélenou poétem Dni sledovani urokové sazby v daném
rozpéti vzdy vramci pfislusného Obdobi sledovani urokové
bariéry.

kde

»Den sledovani Urokové sazby v daném rozpéti“ znamena
[jakykoli kalendaini den] [jakykoliv Podkladovy pracovni den]
[vioite Ciselny udaj]. Pokud tento den neni Podkladovym
pracovnim dnem, bude dnem relevantnim pro urceni jakékoliv
Referenéni sazby pro tento den bezprostiedné piedchazejici
Podkladovy pracovni den.

»Den s drokovou sazbou v daném rozpéti“ znamena jakykoli
Den sledovani Urokové sazby v daném rozpéti, kdy [nenastal]
[nastal] Pfipad trokové bariéry.

,Pripad turokové bariéry*“ nastane tehdy, kdyz jakakoli
Referenéni sazba urokové bariéry bude (i) niz§i nebo rovna
Spodni Urokové bariéte nebo (ii) vyssi nebo rovna Horni trokové
bariéte.]

Konec ustanoveni o Groku

Odkup

Kazdy Cenny papir davd kazdému pfislusnému vlastniku
Cenného papiru pravo obdrzet od Emitenta [ohledné kazdé
nominalni ¢astky] [za jednu jednotku] [v pfipadé Ze Podminka
pro fyzické vypotradani nebude splnéna] [vyplatu Odkupni ¢astky
(tato ¢astka bude vzdy rovna nebo vyss$i nez nula a v pfipadé, Ze
je Castka niz8i nez nula, bude povazovana za rovnu nule) [a]
[v piipadé, Ze Podminka pro fyzické vypotadani bude splnéna]
[doruceni Referencnich aktiv v mnozstvi rovnajicim se Mnozstvi
referen¢nich aktiv] [doruCeni Referen¢nich aktiv v mnoZstvi
rovnajicim se Mnozstvi referencnich aktiv proti zaplaceni
Realiza¢ni ceny] [vyplatu Realizaéni ceny proti doruceni
Referen¢nich  aktiv v mnozstvi rovnajicim se Mnozstvi
referenénich aktiv].

[.,Podminka pro fyzické vyporadani* je splnéna tehdy, kdyz
[nastal Bariérovy piipad] [a] [Kone¢na referenéni cena je] [vys$si
nez Realizaéni cena] [a] [niz§i neZ horni mez (Cap).] [niz§i nez
Realizaéni cena.] [vyssi nez dolni mez (Floor).] ]

Vyse wuvedeny zavazek je splatny [dne [vlofte datum
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splatnosti]][k Datu splatnosti], stim, ze pokud je Datum
vsouladu  sPodminkami  (napt. zdivodu  uplatnéni
Vykonatelného cenného papiru nebo Uprav v disledku Pipadu
naruseni trhu), bude Datum splatnosti posunuto na Obchodni den
nasledujici po ¢asovém obdobi, odpovidajicim ¢asovému obdobi,
o které bylo posunuto Koneéné datum ocenéni, kdy je Cenny
papir fadné realizovan nebo splacen), v kazdém z téchto ptipada
na zéklad¢€ ustanoveni o naruseni trhu.

[Referenéni aktivum

Referenéni aktivum: [®][Podkladové aktivum][Zakladni ména
Podkladového aktiva]

Mnozstvi referenénich aktiv: [vloZte diselny udaj] [[[vioZte
Ciselny udajl % z Emisni ceny] [[vioite Ciselny udaj]l % z
Nominalni hodnoty] [[vlezte Ciselny tidaj] % z Uréené nominalni
castky] [vydélené Multiplikatorem Referencniho aktiva, ktery je
v platnosti ke Koneénému dni ocenéni Cenného papiru a]
[vydélené Realiza¢ni cenou] [vydé€lené Pocate¢ni referenéni
cenou]] [, prepoéteno do Produktové mény.] [, vyjadieno
("quanto") v Produktové méné.] [Vysledna hodnota bude
zaokrouhlena na [e] desetinnych mist.] [Multiplikator]
[Multiplikdtor Cenného papiru vydéleny Multiplikitorem
Referenénich aktiv, ktery je v platnosti ke Koneénému dni
ocenéni Cenného papiru

[Odkupni ¢astka
Neékteré specifikace ohledné Odkupni Castky
Pocate¢ni referencni cena: [e]

[Castka ochrany: [[vleite Produktovd ména) [vloite hodnotu]]
[[vloite Eiselny udaj]l % UrCené nominalni ¢astky] [miZe byt
navySena na [[vloite Produktovd ménal [vioite hodnotu]]
[[vloite Ciselny nidaj] % z Uréené nomindlni ¢astky] Emitentem k
Pocate¢nimu dni pozorovani]]

[Realiza¢éni cena: [vlofte] Pocateéni referenéni ceny [; miZe byt
navySena na [vloZte] PocateCni referenéni ceny Emitentem k
Poc¢ate¢nimu dni pozorovani] [; mize byt snizena na [viloZte]
Pocate¢ni referenéni ceny Emitentem k Pocateénimu dni
pozorovani] [e]

[Multiplikator: [vioZte Ciselny udaj] [[[vioite Ciselny udaj] % z
Emisni ceny] [[vloite Ciselny nidajl % z Nominélni hodnoty]
[vydélené Realiza¢ni cenou] [vydélené Pocate¢ni referencni
cenou]] [, pfepoéteno do Produktové mény.] [, vyjadieno
("quanto") v Produktové méné.] [Vysledna hodnota bude
zaokrouhlena na [e] desetinnych mist.]]

[Participace: o]
[Horni mez (Cap): o]
[Dolni mez (Floor): e]
[Bariéra: o]

[Obdobi sledovani bariéry: e]
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[Bariérova referenéni cena: o]

[Uroveti bonusu: e]

[Datum Vyse ocenéni | Datum odkupu | Vyse odkupni
ocenéni expresniho expresniho castky
expresniho certifikatu [*)] certifikatu expresniho
certifikatu certifikatu
[N
[] [VioZit [] [VioZit
podkladovou podkladovou
ménu] [VloZit Vyse ménu)] [VieZit
ocenéni Vyse odkupni
expresniho Castky
certifikatu] [%] expresniho
[miZze byt snizena certifikatu]
Emitentem na [%] [muze byt
[viozit éiselny nidaj) navysena
% k Pocatecnimu Emitentem na
ocefovacimu datu.] [vloZit Ciselny
Gdajl % k
Pocate¢nimu
ocenovacimu
datu.]
[1 [1 [1 [1

[V pFipadé potieby dopliite dalsi Fadky.]

[*) Nize uvedené hodnoty jsou stanovené jako procenta z
Pocatecni referencni sazby.] ]

[Referenéni cena expresniho certifikatu: o]
[VySe zajisténi: o]

[Reverzni troven: o]

[Typ turbo certifikatu: o]

[Castka k vyplaté: e]

[Mira financovani: e]

[Marze financovani: [e] % k Datu emise. Emitent si vyhrazuje
pravo po predchozim vyrozuméni vlastnika Cenného papiru
zménit Marzi financovani v rozpéti od 0% do dvojnasobku
hodnoty k Datu emise

[Pakovy faktor: e]

[Mira financovani: e]

DULEZITE UPOZORNENI: Upozoriujeme, Ze pokud nize
uvedenda ustanoveni Odkupni castky urcuji, Ze jakékoli castky musi
byt ,,upraveny*, znamena to, ze takové castky budou upraveny
podle néasledujicich ustanoveni o Gpravéach:

Upravy (&dsti) Odkupnich Edstek.

[M&-1i byt n&jaka Eastka upravena, bude upravena podle téchto
ustanoveni:
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(@)  bude vydé€lena Po¢ate¢ni referenéni cenou; a

[(b) [je-li pivodné uvedena v jiné nez v Produktové méné a
Produktova ména neni specifikovana jako ,,quanto,] bude
vydélena Pocate¢ni FX; a

(c) [je-li ptivodné uvedena v jiné nez v Produktové méné],
bude pfepoctena z ptivodni mény na Produktovou ménu;
a]

([d]) nakonec bude vynasobena Uréenou nominalni ¢astkou.]

[Ma-1i byt n&jaka Castka upravena podle téchto Podminek, bude
upravena podle téchto ustanoveni:

[(@) [je-li pvodné uvedena Vv jiné neZ v Produktové méné],
bude prepoctena z ptivodni mény na Produktovou ménu; a

([b]) nakonec bude vynasobena Multiplikatorem.]]

[V p¥ipadé garantovanych certifikdatii typu Winner Guarantee
Certificates (eusipa 1100) uved’te:

,Odkupni &astka® je soucet Castky ochrany a Participaéni
Castky.

Kde:

wHParticipa¢ni ¢astka® znamena Participaci vyndsobenou:

(@ nulou, pokud je Kone¢na referenéni cena nizs§i nez
Realiza¢ni cena, jinak

(b) rozdilem mezi (i) Kone¢nou referenéni cenou a (ii)
Realiza¢ni cenou.

[Vysledna Participaéni ¢astka bude upravena.] [Vysledna
Participacni ¢astka bude vydélena Pocatecni referencni cenou [,
vyjadiena ("quanto") v Produktové méné] [, vydélena Pocatecni
FX] [, pfepoctena z pivodni mény na Produktovou ménu] a
vynasobena Urcenou nominalni ¢astkou.] [Vysledna Participa¢ni
Castka bude [piepoétena z puvodni mény na Produktovou ménu]
[vyjadfena ("quanto") v Produktové méné] a vynasobena

Multiplikatorem]]

[V piipadé garantovanych certifikdani typu Capped Winner
Guarantee Certificates (eusipa 1120), uved’te:

Odkupni castka. ,,Odkupni &astka® je soudet Castky ochrany a
Participacni ¢astky.
Pficemz:

7wz

»Participa¢ni ¢astka“ znamena Participaci vyndsobenou:

(@) nulou, pokud je Konetna referenéni cena nizs$i nez
Realiza¢ni cena, jinak

(b) rozdilem mezi (i) Kone¢nou referenéni cenou nebo horni
mezi (Capem) podle toho, kterd z té&chto ¢astek bude nizsi a
(i1) Realiza¢ni cenou.

Vysledna Participacni ¢astka bude [upravena][vleite odpovidajici
upravujici pravidla jak uvedeno v_)%'e].]

LV piipadé garantovanych certifikdtii (eusipa 1140) uved’te:
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,Odkupni &astka“ se rovna Castce ochrany. [Pro vyloudeni
pochybnosti upozoriiujeme, Ze vysledna ¢astka se neupravuje.]]

[V pFipadé diskontnich certifikdtii (eusipa 1200) uved’te:

,»Odkupni ¢astka“ je niz§i z té&chto ¢astek (i) horni mez (Cap) a
(i) Koneéna referenéni cena. Vysledna ¢astka bude [upravena][
viozte odpovidajici upravujici pravidla jak uvedeno vyse].]

[V pFipadé reverznich konvertibilnich certifikdtii (eusipa 1220)
uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude ur€ena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

vy

(@) bude-li Kone¢na referen¢ni cena rovna nebo vy$8i nez
Realizacni cena, bude Odkupni c¢astka rovna Nominalni
Castce; a

(b) jinak bude Odkupni ¢astka rovnd Nominalni ¢astce
vynasobené Koneénou referenéni cenou a vydélené
Realiza¢ni cenou.

[Vysledna &astka se neupravuje.]]

[V pFipadé chranénych_reverznich konvertibilnich certifikdti
eusipa 1230) uved’te:

Odkupni ¢&astka“ bude ur¢ena v souladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(@) bude-li Konetna referen¢ni cena rovna nebo vy$si nez
Realizacni cena a nenastane-li Bariérovy pfipad, bude
Odkupni ¢astka rovna Nominalni ¢astce; a

(b) jinak bude Odkupni ¢astka rovnd Nominalni Castce
vynasobené¢ KoneCnou referenéni cenou a vydélené
Realiza¢ni cenou.

[Vysledna ¢astka se neupravuije.]

»Bariérovy pripad“ nastane tehdy, kdyz bude jakéakoli Bariérova
referen¢ni cena béhem Obdobi sledovani bariéry nizsi nebo rovna
Bariéte.]

[V piipadé outperformance certifikdtii_se stropem (capped)
(eusipa 1240), uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude urCena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(@) bude-li Konetna referenéni cena rovna nebo niZ$i nez
Realiza¢ni cena, bude Odkupni c¢astka rovna Koneéné
referenéni cené; nebo

(b) bude-li Kone¢na referen¢ni cen rovna nebo vyssi nez horni
mez (Cap), Odkupni cCéastka se bude rovnat souctu (i)
Participace vynasobené rozdilem mezi (x) horni mezi
(Capem) a (y) Realizacni cenou, a (ii) Realiza¢ni ceny.

(c) jinak se bude Odkupni ¢astka rovnat souctu (i) Participace
vynasobené rozdilem mezi (x) Konecnou referen¢ni cenou a
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(y) Realizaéni cenou, a (ii) Realiza¢ni ceny.

Vysledna castka bude [upravena][vioite odpovidajici upravujici
pravidla jak uvedeno vy$e].]

[V piipadé bonus certifikdtii se stropem (capped) (eusipa 1250),
uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude uréena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(8) bude-li Kone¢na referenéni cena rovna nebo vy$si nez horni
mez (Cap), bude Odkupni ¢astka rovna horni mezi (Capu);
jinak plati, ze

(b) pokud nenastal Bariérovy piipad, bude se Odkupni ¢astka
rovnat té vyssi z téchto castek (i) Kone¢na referencni cena
nebo (ii) Uroveii bonusu; nebo

(c) pokud nastal Bariérovy piipad, bude se Odkupni castka
rovnat Kone¢né referencni cené.

Vysledna Castka bude [upravena][vleite odpovidajici upravujici
pravidla jak uvedeno vyse].

,Bariérovy pripad* nastane tehdy, kdyz bude jakykoli Bariérova
referenéni cena béhem Obdobi sledovani bariéry nizsi nebo rovna
Bariéie.]

[V pFipadé expresnich certifikdatii (eusipa 1260) uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude ur¢ena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(a) pokud nenastal Bariérovy piipad, bude se Odkupni Castka
rovnat té vyssi z téchto ¢astek (i) Kone¢na referenéni cena
nebo (ii) Urovei zajisténi.

(b) Jinak se Odkupni ¢astka bude rovnat Konecné referenéni
cené.

Vysledna ¢astka bude [upravena][vloZte odpovidajici upravujici
pravidla jak uvedeno vyse].

Piicemz

~Expresni pripad®, ktery je Piipadem ukonceni platnosti
konkrétniho Produktu, nastane tehdy, kdyz je Referen¢ni cena
expresniho certifikatu k Datu ocenéni expresniho certifikatu vyssi
nebo rovna prislusné Vysi ocenéni expresniho certifikatu.
V takovém piipadé ¢ini Castka pii ukonéeni platnosti konkrétniho
Produktu pfislusny Limit odkupu expresniho certifikatu, a Datum
ukonceni platnosti konkrétniho produktu je Datum odkupu
piislusného expresniho certifikatu. Vysledna Castka pii ukonéeni
platnosti  konkrétniho Produktu bude [viozZte odpovidajici
upravujici pravidla, jak je uvedeno vyse]

»Bariérovy pripad“ nastane tehdy, kdyz bude jakéakoli Bariérova
referencni cena béhem Obdobi sledovani bariéry nizsi nebo rovna
Bariéte.]
[V p¥ipadé certifikatii typu Capped Twin-Win (eusipa 1299),
uved’te:

18



,Odkupni ¢astka“ bude urCena v souladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(@) je-li Kone¢na referenéni cena rovnd nebo vy$$i neZ horni
mez (Cap), rovna se Odkupni ¢astka horni mezi (Capu);
jinak plati, ze

(b) je-li Koneéna referenéni cena rovna nebo vy$§i nez
Realizacni cena, rovna se Odkupni castka Konecné
referenc¢ni cené; jinak plati, ze

(¢) pokud nenastal Bariérovy piipad, bude se Odkupni ¢astka
rovnat rozdilu mezi (i) dvojnadsobkem Realizaéni ceny a (ii)
Kone¢nou referenéni cenou; nebo

(d) pokud nenastal Bariérovy piipad, bude se Odkupni ¢astka
rovnat Kone¢né referen¢ni cen¢.

Vysledna Castka bude [upravena][vleite odpovidajici upravujici

pravidla jak uvedeno vyse].

»Bariérovy pripad“ nastane tehdy, kdyz bude jakéakoli Bariérova

referencni cena béhem Obdobi sledovani bariéry nizsi nebo rovna
Bariéie.]

[V pFipadé reverznich bonus certifikdtic_se stropem (capped)

(eusipa 1299), uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude ur¢ena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(a) je-li Koneéna referenéni cena niz§i nez horni mez (Cap),
bude se Odkupni ¢astka rovnat rozdilu mezi (i) Reverznim
limitem a (ii) horni mezi (Capem); nebo

(b) je-li Koneéna referencni cena rovna nebo vyssi nez Reverzni
limit, bude Odkupni ¢astka rovna nule; jinak plati, ze

(¢) pokud nastane Bariérovy piipad, bude se Odkupni ¢astka
rovnat rozdilu mezi (i) Reverznim limitem a (ii) Kone¢nou
referencni cenou.

(d) pokud nenastane Bariérovy piipad, bude se Odkupni ¢astka
rovnat rozdilu mezi (i) Reverznim limitem a (ii) Kone¢nou
referenéni cenou nebo Urovni bonusu podle toho, ktera
z téchto castek je nizsi.

Vysledna castka bude [upravena][vileite odpovidajici upravujici

pravidla jak uvedeno vyse).

»Bariérovy pripad“ nastane tehdy, kdyz bude jakakoli Bariérova

referen¢ni cena béhem Obdobi sledovani bariéry vyssi nebo rovna
Bariéte.]

[V p¥ipadé indexovich/participacnich certifikdti (eusipa 1300)
uved’te:

,Odkupni castka“ bude Konecna referenni cena. Vysledna
Castka bude [upravena][viloZte odpovidajici upravujici pravidla
Jjak uvedeno vyse] |
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[V pFipadé outperformance certifikatii (eusipa 1310) uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude ur¢ena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(@) bude-li Koneéna referenéni cena rovna nebo niz$i nez
Realizacni cena, bude se Odkupni castka rovnat Konecné
referencni cené.

b) Jinak se bude Odkupni ¢astka rovnat souétu (i) Participace
p p
vynasobené rozdilem mezi (a) Koneénou referencni cenou a
(b) Realizacni cenou, a (ii) Realizacni ceny.

Vysledna ¢astka bude [upravena][vlofte odpovidajici upravujici
pravidla jak uvedeno vyse].

[,Podminka fyzického vypoiadani“ je splnéna tehdy, je-li
Kone¢na Referenéni cena nizsi neZ Realiza¢ni cena.] ]

[V pitipadé bonus certifikdtii (eusipa 1320) uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude urCena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(@) pokud nenastal Bariérovy ptipad, bude Odkupni c¢astka
predstavovat vyssi ztéchto castek (i) Kone¢na referenéni
cena nebo (ii) Uroveii bonusu.

(b) Jinak se Odkupni ¢astka bude rovnat Kone¢né referenéni
cené.

Vysledna castka bude [upravena][viofte odpovidajici upravujici
pravidla jak uvedeno vyse].

,Bariérovy pfipad* nastane tehdy, kdyz bude jakykoli Bariérova
referenéni cena béhem Obdobi sledovani bariéry nizsi nebo rovna
Bariéie]

[V pFipadé kupnich opénich listii (eusipa 2100) uved’te:

,Odkupni ¢astka“ bude vyssi z téchto ¢astek: (i) nula nebo (ii)
rozdil mezi (a) Konecnou referenéni cenou a (b) Realizacni
cenou. Vysledna castka bude [upravena][vileite odpovidajici
upravujici pravidla jak uvedeno vyse].]

[V pFipadé prodeinich opénich listii (eusipa 2100) uved’te:

,Odkupni &astka“ bude vy$si z téchto ¢astek: (i) nula nebo (ii)
rozdil mezi (a) Realiza¢ni cenou a (b) Konecnou referenéni
cenou. Vyslednd castka bude [upravena][vileite odpovidajici
upravujici pravidla jak uvedeno vyse].]

[V pFipadé kupnich opénich listii_se stropem (capped) (eusipa
2110) uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude uréena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(@) bude-li Kone¢na referenéni cena rovna nebo niZ$i nez
Realizaéni cena, bude se Odkupni ¢astka rovnat nule.

(b) Jinak se bude Odkupni ¢astka rovnat rozdilu mezi (i) horni
mezi (Cap) nebo Konecnou referen¢ni cenou podle toho,
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ktera z téchto ¢astek je niz$i a (ii) Realiza¢ni cenou.

Vysledna castka bude [upravena][vioite odpovidajici upravujici
pravidla jak uvedeno vyse].]

[V piipadé prodejnich opénich listii se stropem (capped) (eusipa
2110) uved’te:

»Odkupni ¢astka“ bude urCena vsouladu s nasledujicimi
ustanovenimi:

(@) bude-li Koneéna referenéni cena rovna nebo vyS§i nez
Realiza¢ni cena, bude se Odkupni ¢astka rovnat nule.

(b) Jinak se bude Odkupni c¢astka rovnat rozdilu mezi (i)
Realiza¢ni cenou a (ii) dolni mezi (Floor) nebo Konec¢nou
referencni cenou podle toho, ktera z téchto ¢astek je vyssi.

Vysledna ¢astka bude [upravena][vioZte odpovidajici upravujici
pravidla jak uvedeno vyse].]

[V pFipadé turbo certifikdtii (eusipa 2200) uved’te:

,»Odkupni ¢astka“ se bude rovnat [rozdilu mezi (i) Kone¢nou
referenéni cenou a (ii) Realizaéni cenou] [rozdilu mezi (i)
Realiza¢ni cenou a (ii) Koneénou referen¢éni cenou] Vysledna
castka bude [upravena][vioZte odpovidajici upravujici pravidla
Jjak uvedeno vyse].

Castka pri ukonceni specifického Produktu. Nejvyse tfi Hodiny
obchodovani poté, co nastane Bariérovy pfipad, ur¢i zastupce pro
vypodet zistatkovou hodnotu, ktera piedstavuje Castku pii
ukonéeni platnosti specifického Produktu (déle jen ,,Cdstka p¥i
ukoncéeni platnosti specifického Produktu®) u certifikatt, ktera
bude vysledkem uzavieni hedgingovych pozic ze strany Emitenta,
kdy budou vzaty viavahu vSechny naklady vynaloZené v
souvislosti s takovym uzavienim a Dnem ukonéeni platnosti
specifického produktu bude paty Pracovni den po uréeni Castky
pti ukonéeni platnosti specifického produktu. Zustatkova hodnota
je vétSinou velmi nizkd a mize byt i nulova.

[Denni Gpravy. Néklady na financovani certifikatd jsou denné
pri¢itany k Realiza¢ni cen¢ a k Bariéfe a naklady na financovani
ve dnech, které nejsou Obchodnimi dny, se pficitaji nasledujici
Obchodni den.]

Distribucni uprava. Je-li z Podkladového aktiva vyplacena né&jaka
distribuce, Emitent odeéte Castku distribuce od Realiza¢ni ceny a
od Bariéry. Uprava bude G¢inna v den, kdy jiz neni vyplacena
distribuce. [Je-li z kterékoli soucasti Podkladového aktiva
provedena néjaka vyplata, ktera neni Podkladovym aktivem
reinvestovana, budou tyto vyplaty vazeny podle vahy odpovidajici
soucasti Podkladového aktiva v den pied distribuci a poté se na né
bude pohlizet jako na distribuce vyplacené ze samotného
Podkladového aktiva v den po distribuci.]

»Bariérovy pripad“, ktery je Pfipadem ukonceni specifického
Produktu, nastane tehdy, pokud bude jakykoli Bariérova
referenéni cena b&hem Obdobi sledovani bariéry [niZ§i nebo
rovna] [vyssi nebo rovnd] platné Bariéfe.

[,,Naklady na financovani“ za kazdy den se rovnaji Realiza¢ni
cené vynasobené souctem (i) Miry financovani (ii) Marze miry
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financovani, déleno 360.]

,,Hodina obchodovani“ znamend jakoukoli hodinu, béhem niz je
Burza a Souvisejici burzy, jakoz i videniska burza a/nebo
EUWAX oteviena k obchodovani a nenastal zadny Piipad
naru$eni trhu.]

[V pitipadé faktorovych certifikdtii (eusipa 2300) uved’te:

Odkupni cdstka. ,,Odkupni &astka“ se rovna [rozdilu mezi (i)
Kone¢nou referenéni cenou a (ii) Faktorovym limitem] [rozdilu
mezi (i) Faktorovym limitem a (ii) Koneénou referen¢ni cenoul].
Vysledna ¢astka bude [upravena][vieite odpovidajici upravujici
pravidla jak uvedeno vyse].

"Distribuéni tdprava“ znamena upravu Referencni ceny
s faktorovou tpravou a Faktorového limitu pfi Bézné denni
upravé, vyvolanou vyplatou u Podkladového aktiva. V den po
takové distribuci budou dotéeny tyto upravy: (i) Referenéni cena
s faktorovou upravou bude sniZena o Pfislusnou distribu¢ni ¢astku
a (ii) vysledny Faktorovy limit bude déale snizen o ¢astku, ktera se
bude rovnat Pfislusné distribuéni c¢astce  vynasobené
Multiplikatorem platnym bezprosttedné pted takovou BéZznou
denni upravou a vydélené vyslednym Multiplikdtorem takové
Bézné denni upravy. Pfislugna distribuéni ¢astka se rovna [Cisté
distribuci  z Podkladového  aktiva] ~ [Hrubé  distribuci
z Podkladového aktiva].

[Pokud se z kterékoli soucasti Podkladového aktiva provadi
néjaka vyplata, ktera neni Podkladovym aktivem reinvestovana,
budou tyto vyplaty vazeny podle vahy odpovidajici soucasti
Podkladového aktiva v den pied distribuci a poté se na né bude
pohliZet jako na distribuce vyplacené ze samotného Podkladového
aktiva v den po distribuci.]

~Mimoradna intraday uprava“ znamena Faktorovou Upravu
provedenou Emitentem v piipadé, Ze je intraday cena
Podkladového aktiva v kterykoli den platnosti Certifikatu [rovna
nebo niz§i nez] [rovna nebo vyssi nez] Limit ochrany.

Faktorova tiprava bude provedena za predpokladu, Zze Referencni
cena s faktorovou upravou se rovna piesné Limitu ochrany. Tato
Mimotadna intraday uprava ucinn¢ chrani hodnotu Certifikatu
tak, aby neklesla pod nulu. V ptipadé Selhani hedgingu ma
Emitent pravo stanovit jinou Referen¢ni cenu s faktorovou
upravou nez Limit ochrany, ale pouze tak, aby hodnota Certifikatu
neklesla pod nulu.

»Faktorovy limit“ znamena limit vypocteny k Datu emise podle

B&zné denni upravy za predpokladu, ze d je nula ¢ prev  se rovna
Emisnimu kursu, pfevedenému v piipadé potieby do Podkladové
meény, s vyhradou Faktorové upravy a Distribu¢ni upravy.

,Faktorova uprava® znamena Béznou denni tUpravu nebo
Mimotadnou intraday Upravu. Multiplikdtor  (Multiplier),
Faktorovy limit (Factor Level) a Limit ochrany se upravi takto:

C
Multiplier =s-1. —2
prev
_ =17 +r.
Factor Level:'_l'Rprev+Rp,ev-f | -1 Tyt Ty y
| l 360
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kde:

S = [1 (jedna)] [-1 (minus jedna)].
C
prev =s-M prev (Rprev - I:Lprev)
M prev = Multiplikator platny bezprostiedné pied touto
Faktorovou Upravou
Rprev = Referencni sazba faktorové upravy
FLDFEV = Faktorovy limit platny bezprostfedné pted touto
Faktorovou Upravou
! = Pékovy faktor
f = [0 (nula)] [1 (jedna)]
Morev =Sazba financovdni  k pfedchozimu Datu
faktorové Upravy.
'm = Emitentova MarZe sazby financovani.
d = pocet kalendainich dni mezi dnem této
Faktorové tpravy a piedchozi Faktorovou
Upravou

Multiplikator bude zaokrouhlen na osm desetinnych mist a
Faktorovy limit na ctyfi desetinnd mista. Limit ochrany bude
upraven obdobné podle ustanoveni pro vypocet Limitu ochrany.

,Referen¢ni cena s faktorovou upravou* je Referen¢ni cena a
¢ini (i) ve vztahu k B&Zné denni upravé: [e] Podkladové polozky
k pfedchozimu Datu faktorové tUpravy, s vyhradou Upravy o
dividendu; nebo (ii) ve vztahu k Mimofadné intraday uprave:
Limit ochrany.

,Datum faktorové tpravy“ znamena Datum ocenéni, Ccili
jakykoli den po Datu emise, ktery je bankovnim dnem
v Rakousku nebo v Némecku a ktery neni Dnem naruseni trhu.

,,BéZna denni uprava“" znamena Faktorovou Upravu provedenou
Emitentem ke kazdému Datu faktorové Upravy. Multiplikator,
Faktorovy limit a Limit ochrany jsou béhem celého Data
faktorové Upravy stejné, s vyjimkou Mimofadné intraday Gpravy.

,Limit ochrany* znamena limit, ktery [je o [e] procent vyssi nez
Referenéni cena s faktorovou Upravou] [je o [e] procent nizsi nez
Referen¢ni cena s faktorovou Upravoul].

[Ukonceni platnosti specifického Produktu. Emitent splati Cenné
papiry kdykoli do Data splatnosti (v€etn€), poté, co nastane
néjaky vySe definovany Pripad ukonceni platnosti
specifického Produktu. Emitent splati Cenné papiry zcela (a
nikoli z¢asti) k Datu ukonéeni platnosti specifického Produktu
(jak definovano vyse) a uhradi nebo zajisti Ghradu Castky pii
ukonceni specifického Produktu (jak definovano vyse)
prislusnym vlastnikim Cennych papird v hodnoté platné
k takovému Datu ukonéeni platnosti specifického Produktu
v souladu se vSemi platnymi danovymi a jinymi piedpisy a s
Podminkami. Dané a odkupni vydaje plati pfislusny vlastnik
Cennych papiri a Emitent za né nenese zadnou odpovédnost.
Drzitel cennych papirG neobdrzi zadné dalsi platby z cennych
papird (vCetné urokli, pokud jsou soucasti), ani zadné
kompenzace pii predéasném splaceni.]

23



[Snizena platba v pripadé Kreditni udalosti. Narok Majitele
Cennych papird na vyplatu [(celé) Vyplatni ¢astky] [a] [aroku] je
podminény tim, Ze nedojde ke Kreditni udalosti (tak jak je
definovano nize). V piipadé Kreditni udalosti [se nebude platit
zadny dalsi urok] [a] [Vyplacena ¢astka bude pomérné snizena].

K tc¢elu tohoto dodate¢ného ustanoveni:

[,,Kreditni ¢astka® znamen [[e] % Uréené nominalni hodnoty]
[[e] za kus].]

»Kreditni referenéni subjekt“ znamena [e]. Informace
ke Kreditnimu referenénimu subjektu naleznete na [e].

,»Kreditni referenéni zivazek® znamena [e].
,»Misto kreditni udalosti® znamena Emitenta.

[»SniZzeni Kkreditni ¢astky* znamena tu ¢&astku, o kterou se
redukuje Kreditni ¢astka, aby byl Emitent po vzniku Kreditni
udalosti odskodnény tak, ze ke Kone¢nému datu ocenéni nebyla
narusena hospodarska situace Emitenta jako Véfitele Kreditniho
referen¢niho zavazku.]

»Kreditni udalost“ znamena jednu z nésledujicich udalosti,
kterou urcilo Kreditni referen¢ni misto:

(i) konkurz nebo insolvence Kreditni referenéni subjekt nebo
vyhlaseni moratoria vzhledem k zadluzeni Kreditniho
referencniho  subjektu v hodnot¢ minimalné EUR
10,000,000;

(ii) splatnd castka v hodnot¢ minimalné EUR 10,000,000,
vyplyvajici z jakékoliv dohody Kreditniho referenéniho
subjektu, které se v dusledku prodleni nebo podobné situace,
¢i udalosti stane splatnou nebo kterou bude nebo mize byt
potiebné zaplatit pted jeji stanovenou splatnosti;

(iii) Kreditni referenéni subjekt nezaplati z n&jaké dohody pfi
splatnosti ¢astky v hodnoté minimalné EUR 1,000,000;

(iv) Neuznani naroku (nebo narokt) v hodnoté minimaln¢ EUR
10,000,000; nebo

(V) Restrukturalizace zavazku (nebo zavazkd) v hodnoté
minimalné EUR 10,000,000.

(vi) Kreditni referen¢ni zavazek nebyl nebo nebyl uplné splaceny
ve splatnosti, coz znamena predevsim, ze castka na
vyrovnani Kreditniho referenéniho zavazku nepfisla nebo
nepfisla cela v den splatnosti na uvedeny ucet Emitenta, bez
ohledu na diivody, obzvlasté bez ohledu na to, zda toto bylo
subjektu nebo skute¢nou piekazkou nebo jinym problémem
souvisejicim s prevodem téchto prostiedkt, véetné poruch
platebnich systémi nebo omezeni prevodu, které byly piijaté
vzemi Vkteré ma Kreditni referen¢éni subjekt své sidlo
a jinych davodu.

Pfi vzniku Kreditni udalosti:

[() nebude se platit zadny dalsi Grok]

[([i/ii]) stanovi Misto kreditni udalosti SniZeni kreditni ¢astky;
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C.16

C.17

C.18

Uplynuti platnosti nebo
datum splatnosti
derivatovych cennych
papirt — realiza¢ni datum
nebo kone¢né referenéni
datum.

Popis postupu
vyporadani derivatovych
cennych papirt.

Popis zptisobu, jakym je
realizovan vynos
z derivatovych  cennych
papird.

D

pokud nema Misto kreditni udalosti k Poslednimu datu
ocenéni k dispozici vSechny potifebné informace pro
stanoveni Snizeni kreditni Castky, pfesune se stanoveni
Snizeni kreditni castky do té doby, nez budou
k dispozici veskeré potiebné informace. V takovémto
pfipadé se pfesune Datum splatnosti Cenného papiru
0 odpovidajici pocet Obchodnich dni.

D
D

Snizeni kreditni ¢astky bude zvefejnéno;

pfi fadném stanoveni Vyplacené cEastky Vypoctovym
agentem se dale snizi Vyplacend castka o SniZeni
kreditni ¢astka. Pokud méla byt Vyplacena castka nizsi
nez nula, bude se Vyplacena ¢astka rovnat nule.]

Nabytim Cenného papiru souhlasi kazdy Investor [ukoncenim
plateb troku] [a] [se snizenim Vyplatni ¢astky], jako i S moznym
presunutim Data splatnosti v pfipadé Kreditni udalosti.

UPOZORNENI: Vlastnici Cennych papirti jsou vedle rizik
souvisejicich s Emitentem vystaveni také rizikim souvisejicim
s Kreditnim referenénim subjektem, zejména riziku jeho
insolvence. Stane-li se Kreditni referen¢ni subjekt insolventni
nebo nebude-li chopen splatit svoje zavazky a/nebo vratit
Kreditni referenéni zavazky, celi vlastnik Cennych papirt
vysokému riziku Uplné ztraty [investice] [a] [platby uroki].
Emitent pozaduje, aby si vlastnici cennych papir, pied
rozhodnutim investovat do takovychto Cennych papirG sami
zajistili informace ohledné kredibility Kreditniho referenéniho
subjektu a vykonali vtomto ohledu svoji vlastni analyzu jako
i analyzu tykajici se pravdépodobnosti vzniku platebni
neschopnosti nebo platebniho prodleni Kreditniho referenéniho
subjektu. Vlastnici Cennych papirti by si méli byt védomi toho,
7e neobstarani takovychto informaci nebo chyba pii jejich
analyze, by mohla znaéné zvySit riziko celkové ztraty
investice. Vlastnici Cennych papirit nesou také riziko, Ze
Kreditni referenéni zavazek nebude mozZné splatit i z jinych
divodid nez je insolvence Kreditniho referencniho subjektu,
véetné omezeni pievodu plateb podle pravniho tadu, dle néhoz
byl Kreditni referenéni subjekt inkorporovan. ]

Datum splatnosti: [®] [Cenny papir nema datum splatnosti
("open-end™)]

[Planovana data realizace: [®] [15 ledna, 15 dubna, 15 ¢ervna a
15 tijna kazdy rok] [Kazdy patek]]

Kone¢né datum ocenéni: [@]

Vsechny platby na zakladé Cennych papirt [v piipadé fyzického
doruéeni dopliite: a jejich doruceni] bude realizovat Emitent
prostiednictvim clearingovych systémi k uhrad¢ depozitarskym
bankam vlastnikti Cennych papirt.

[Vyplata Odkupni ¢astky] [Doruceni Referen¢nich aktiv] pfi
[splatnosti] [nebo] [realizaci]] [a vyplata Groku k datim vyplaty
aroku.]
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C.19

C.20

Realizaéni cena nebo
kone¢na referen¢ni cena
podkladovych aktiv.

Popis druhu
podkladového aktiva a
misto, kde o ném Ize
nalézt informace.

Koneéna referen¢éni cena: [Cena ke konci obchodovani]
[Intraday cena] [Vyporadaci cena] [Pravidelnd intraday cena]
[Fixingova sazba] [Vypotfadaci sazba] [a nasledujici Datum/Data
minimalniho ocenéni: [vloZit data]] [a nasledujici Datum/Data
maximalniho ocenéni: [vloZit data]] [a nasledujici Datum/Data
stanoveni pramérného ocenéni: [vloZit data]]

[Koneéna referenéni urokova sazba: [Cena ke Kkonci
obchodovani] [Intraday cena] [Vypoifadaci cena] [Pravidelna
intraday cena] [Fixingova sazba] [Vypoiadaci sazba] [a
nasledujici Datum/Data miniméalniho ocenéni: [vloZit data]] [a
nasledujici Datum/Data maximalniho ocenéni: [vloZit data]] [a
nasledujici Datum/Data stanoveni primérného ocenéni: [vloZit
data]]

Podkladové aktivum [pro Odkupni ¢astku]:

Druh: [Index] [Majetkovy cenny papir] [Podil ve fondu]

[Komodita] [Kurs FX] [Urokova sazba] [Futuritni kontrakt]

[Kos]

[Typ koSe: [Cappuccino Basket] [Ko§ vazeny hodnotou] [Best-of

Basket] [Worst-of Basket] [Konvenéni ko§]

[Uprava koge: [Téma] [Uprava na zakladé volatility] [Reinvestice]

[ZAadna]

[Nazev/identifikace: [®]]

[Emitent] [Sponzor]: [e]

[Zdroj ceny]: [e]

[Burza: [e]]

Informace o [Podkladovém aktivu a jeho] [SloZzkach koSe a jejich
ptislusné] volatilit¢ Ize ziskat z nasledujicich zdroju: [e]

[Odpovidajici cena je zvefejnéna na [stranky Reuters][stranky
Bloomberg] [vloZte stranku] [, kromé uréeni Intraday ceny pro
kterou je odpovidajici cena zvefejnéna na [stranky
Reuters][stranky Bloomberg] [vioite stranku] [, kromé urceni
Ceny ke konci obchodovani pro které je odpovidajici cena
zvefejnéna na [strAnky Reuters][strAnky Bloomberg] [vioZte
stranku].] [, krom& uréeni Vypofadaci ceny pro které je
odpovidajici cena zvefejnéna na [stranky Reuters][stranky
Bloomberg] [vioZte stranku].] [, s vyhradou Roll-Over piipadu]
[Inverzni sménny kurz odpovidajici ceny je zvefejnény na
[stranky Reuters][stranky Bloomberg] [viloZte stranku] [, kromé
urCeni Intraday-ceny, pro kterou je Inverzni sménny kurz
odpovidajici ceny zvefejnény na [stranky Reuters][stranky
Bloomberg] [vloite stranku].] [, kromé uréeni Zavéreéné ceny,
pro kterou je Inverzni sménny kurz odpovidajici ceny zvetejnény
na [stranky Reuters][stranky Bloomberg] [vlozte stranku].] [,
krome urceni Ceny pfi vyporadani, pro kterou je Inverzni sménny
kurz odpovidajici ceny zvefejnény na [stranky Reuters][stranky
Bloomberg] [vioZte stranku].]]

[Podkladové aktivum [pro Variabilni Grokovou sazbul]:

[Pokud je aplikovatelné, vioZte stejné informace jako uvedené
vi§e pod nadpisem ,Podkladové aktivum [pro Odkupni
Castku]“]]
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D.

D.2

Rizika

Zakladni informace o hlavnich rizikach specifickych pro Emitenta

Na Skupinu Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dopad obchodni a

Raiffeisen Centrobank a Skupina Raiffeisen Centrobank jsou zavislé na
hospodatském prostiedi na trzich, na nichz ptsobi

Konkurenéni tlaky v odvétvi finanénich sluzeb by mohly negativné ovlivnit
podnikani a vysledek hospodatfeni Skupiny Raiffeisen Centrobank

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena konkuren¢nimu riziku, riziku ve
vztahu k protistrandm a riziku koncentrace

Skupina muize byt negativné ovlivnéna poklesem hodnoty aktiv

Jelikoz se znacna Cast Cinnosti, aktiv a klientd Emitenta a Skupiny nachazi ve
sttedni a vychodni Evropé a jinych zemich, které nejsou soucasti eurozony, je
Emitent ohrozen ménovymi riziky

Vysledky obchodovani Raiffeisen Centrobank se mohou vyznacovat volatilitou a
mohou zaviset na mnoha faktorech, které jsou mimo Emitenttiv dosah

Raiffeisen Centrobank ¢eli riziklim vplyvajicim z investic v jinych spole¢nostech
Skupina je vystavena riziku likvidity
Skupina je vystavena trznimu riziku

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikim souvisejicim s jejim
podnikanim v odvétvi komodit

Na Skupinu mtize mit negativni dopad statni fiskdlni a monetarni politika

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena riziku ztrat z dtivodu nedostateénosti
nebo selhani internich fizeni, lidi, systému (zejména systémi IT) nebo vnéjsich
udalosti, at’ jiz zpusobenych tmysIn¢é, nahodné nebo pfirodnimi podminkami
(provozni riziko).

Zmény stavajicich nebo vydani novych vnitrostatnich pravnich piedpisii v zemich,
kde Skupina Raiffeisen Centrobank piisobi, mohou mit vyznamny dopad na jeji
vysledek hospodareni

Existuje riziko zvysené regulace a vlivu vefejného sektoru.

Obchodni model Skupiny Raiffeisen Centrobank zavisi na jejim diverzifikovaném
a konkurenénim mixu produkti a sluzeb

Cinnost Skupiny Raiffeisen Centrobank je vystavena inherentnim rizikiim
poskozeni dobré povésti

Na vysledky ¢innosti Skupiny ma zna¢ny vliv jeji schopnost identifikovat a fidit
rizika
Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena geopolitickym rizikiim

Riziko potencialnich stfeti zajmu ¢lend spravnich, fidicich a dozorcich organid
Emitenta

Skupina Raiffeisen Centrobank je ohrozena dal$imi riziky a nejistotami
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D.3,
D.6

Kli¢ové informace o hlavnich rizikach specifickych pro cenné papiry

UPOZORNENI NA RIZIKO: InvestoFi by si méli byt védomi toho, Ze mohou ztratit
hodnotu své celé investice nebo jeji ¢asti. Odpovédnost jednotlivych investori je vSak
omezena na hodnotu jejich investic (véetné privodnich naklada).

OBECNA RIZIKA SOUVISEJICI S CENNYMI PAPIRY

Mohou existovat stfety zajmu, které mohou mit negativni uc¢inek na Cenné papiry

Neexistuje jistota o tom, Ze se rozvine likvidni druhotny trh pro Cenné papiry nebo
pokud se rozvine, Zze bude nadale existovat. Na nelikvidnim trhu se mtze stat, ze
investor nebude schopen prodat své Cenné papiry za realnou trzni cenu (riziko
likvidity)

Trzni cena Cennych papirti zavisi na riznych faktorech a mize byt zna¢né nizsi
nez kupni cena

Zakonnost nakupu Cennych papirti neni zaru¢ena

Vlastnici Cennych papird mohou mit povinnost platit dané nebo jiné dokumentarni
poplatky

Potencialni investofi si musi obstarat nezavislé ovéfeni a poradu
Financovani nakupu Cennych papiri ptjckou nebo Gvérem znacéné zvysuje riziko

Transakéni naklady, které se tykaji zejména nakupu a prodeje Cennych papirt,
maji znaény dopad na potencialni ziskovost Cennych papird

[Hodnotu Cennych papiri nebo Podkladovych aktiv mohou ovlivnit sménné kursy
mén]

Muze se stat, ze se vlastnici Cennych papirt nebudou moci zajistit proti rizikiim
souvisejicim s Cennymi papiry

[V ptipadé limitd (napfiklad capu) nebudou vlastnici Cennych papird moci vyuzit
zadny ptiznivy vyvoj nad ramec takového limitu]

[S Cennymi papiry splatnymi doru¢enim jsou spojena zvlast’ velka rizika a nemusi
byt vhodné pro mnoho investorti]

[Oteviené nastroje (které nemaji pfedem stanovenou lhitu) mohou vystavit

vlastnika Cennych papirti nebezpeci toho, Ze Emitent vykona své pravo ukoncit
jejich platnost v dobg, ktera je pro vlastnika Cennych papird nepiizniva]

Jsou-li jakékoli Cenné papiry splaceny pied jejich splatnosti, mohou Vlastnikovi
takovych Cennych papirt hrozit rizika, mj. nebezpeci toho, Ze jeho investice bude
mit niz§i nez o¢ekavany vynos (riziko predéasného splaceni)

Existuje riziko pozastaveni, pferuSeni nebo ukonéeni obchodovani s Cennymi
papiry nebo s Podkladovymi aktivy

Hedgingové transakce uzavirané Emitentem mohou ovliviiovat cenu Cennych
papirt

Reélny vynos miize klesat v diisledku budouciho znehodnocovani penéz (inflace)

Investofi se musi spoléhat na funk¢nost pfislusného clearingového systému
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OBECNA RIZIKA CENNYCH PAPIRU VAZANYCH NA PODKLADOVE
AKTIVUM (AKTIVA)

- Vlastnici Cennych papirG mohou ztratit celou svou investici nebo jeji znac¢nou ¢ast
v disledku nepfiznivého vyvoje cen pfislusného Podkladového aktiva (riziko
znacné nebo celkové ztraty)

- Vlastnici Cennych papirt nesou riziko vykyvii sménnych kurst

- Urcité typy Podkladovych aktiv jsou vystaveny odlisnym rizikiim a investofi by si
meéli byt védomi toho, Ze kazdy vliv na Podkladové aktivum mize mit jeste siln€jsi
negativni vliv na Cenné papiry

RIZIKA SOUVISEJICI S PODKLADOVYM AKTIVEM (AKTIVY)

[Cenné papiry vazané na index jsou vystaveny riziku skladby indexu a metody
jeho vypoétu a také riziku vyplyvajicimu z jednotlivych sloZek indexu.]

- [Cenné papiry vazané na akcie jsou vystaveny riziku kursu a dividendy akcie a
také riziku nizké likvidity.]

- [Cenné papiry vazané na fond jsou vystaveny riziku skladby fondu, riziku
souvisejicimu s investi¢ni spole¢nosti a riziku vyplyvajicimu z jednotlivych aktiv
obsazenych ve fondu. Dalsi riziko je spojeno s hedgingovymi fondy.]

- [Cennym papirim vazanym na komodity hrozi riziko ceny komodity a zaroven i
riziko nizké likvidity. Nejsou-li Cenné papiry vazany na spotovou cenu komodity,
nybrz na futuritni kontrakt tykajici se dané komodity, je s nimi spojeno dalsi riziko
(viz Futures jako Podkladové aktivum).]

- [Cenné papiry vazané na sménny kurs jsou vystaveny riziku nabidky a poptavky,
rozhodnuti centralni banky, makroekonomickych uéinki a politickych rozhodnuti.]

- [Cenné papiry vazané na Urokovou sazbu jsou vystaveny riziku nabidky a
poptavky, zmény Gvéruschopnosti emitenta dluhovych cennych papird, rozhodnuti
centralni banky, makroekonomickych téinkt a politickych rozhodnuti.]

- [Cenné papiry vazané na futuritni kontrakty jsou vystaveny cenovému riziku,
riziku podkladového aktiva futuritnich kontraktdi a zaroven i riziku nizké
likvidity.]

- [Cenné papiry vazané na penézité vklady jsou vystaveny riziku zmén Grokovych
sazeb a Givérovému riziku.]

- [Cenné papiry vazané na ko§ jsou vystaveny riziku skladby koSe, riziku
vyplyvajicimu z kazdé jeho slozky, riziku metody vypoétu, kursovému riziku a
riziku nepiiznivé tipravy kose.]

SPECIFICKA RIZIKA CENNYCH PAPIRU

Cenné papiry jsou vystaveny rizikim vyplyvajicim z [nepfiznivych pohybd cen
Podkladovych aktiv] [ a] [zmén Grokovych sazeb] [a] [ocekavani budoucich vykyvil cen
Podkladovych aktiv] [a] [nepfiznivych sménnych kursi] [a] [moZnych prodleni s
placenim] [a] [ztraty hodnoty v ¢ase] [a] [uplynuti platnosti Cenného papiru, coz muiize vést
ke skute¢né ztraté] [a] [pakového efektu, ktery zplsobi vysokou fluktuaci cen Cenného
papiru i v ptipadé malych zmén ceny Podkladovych aktiv] [a] [vyznamnych zmén hodnoty
v dusledku bariérovych efekti] [a] [odlozenych nebo sniZzenych distribuénich vyplat].

[Vlastnici Cennych papirGi jsou vedle rizik souvisejicich s Emitentem vystaveni také
rizikim souvisejicim s Kreditnim referen¢nim subjektem, zejména riziku jeho insolvence.
Stane-li se Kreditni referen¢ni subjekt insolventni nebo nebude-li chopen splatit svoje
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E.

E.2b

E.3

zévazky a/nebo vratit Kreditni referenéni zavazky, ¢eli vlastnik Cennych papird vysokému
riziku Uplné ztraty [investice] [a] [platby uroki]. Emitent pozaduje, aby si vlastnici
cennych papird, pfed rozhodnutim investovat do takovychto Cennych papird sami zajistili
informace ohledn¢ kredibility Kreditniho referenéniho subjektu a vykonali v tomto ohledu
svoji vlastni analyzu jako i analyzu tykajici se pravdépodobnosti vzniku platebni
neschopnosti nebo platebniho prodleni Kreditniho referenéniho subjektu. Vlastnici
Cennych papirii by si méli byt védomi toho, Zze neobstarani takovychto informaci nebo
chyba pfi jejich analyze, by mohla znacné zvysit riziko celkové ztraty investice. Vlastnici
Cennych papirti nesou také riziko, ze Kreditni referenéni zavazek nebude mozné splatit i z
jinych divodii nez je insolvence Kreditniho referencniho subjektu, vcetné omezeni
pfevodi plateb podle pravniho fadu, dle néhoz byl Kreditni referencni subjekt
inkorporovan.]

Nabidka

Dtvody nabidky a

pouziti vynosd, pokud Cisty vynos zemise jakychkoli Cennych papir bude pouzit
se lisi od dosahovani Emitentem k dosahovani zisku a pro Géely obecného financovani
zisku a/nebo zajiténi jeho Cinnosti.

proti ur¢itym rizikim:

Popis podminek Podminky, jimiZ se ¢idi nabidka

nabidky: . . . w1
abidky [Nepouzije se; pro tuto nabidku nejsou stanoveny zadné

podminky.]

Jednotlivé emise Cennych papirG budou nabizeny trvale (tzv.
»tap issue®) po¢inaje Datem emise.

[Cenné papiry budou nabizeny ve Statu nabidky od: [e] do [e] ].

Datum emise je [®].

Podatecni emisni kurs, naklady a dané splatni p¥i nakupu
Cennych papiri

Emisni kurs: [Uved’te Produktovou ménu] [uved’te Cdstkul |
[uved’te Ciselny nidaj] % [Nominalni ¢astky] / [uved’te Ciselny
Gdajl %  [Pocate¢ni  referenéni  ceny  [vyndsobené
Multiplikatorem] a v ptipadé potieby ptepoctené na Produktovou
ménu]

Emisni ptiplatek: [Muze byt] [bude] ac¢tovan emisni ptiplatek [az
do vyse] [uved’te procento]% Urlené jmenovité hodnoty]
[uved’te éastku v Produktové méné]] [Nepouzije se]

Omezeni prodeje

Cenné papiry mohou byt nabizeny, prodavany nebo doru¢ovany
v nékteré jurisdikci nebo z nékteré jurisdikce pouze tehdy, pokud
to povoluji pfislusné zdkony a jiné pravni piedpisy a pokud
Z toho nevznikaji pro Emitenta zadné zavazky.

Cenné papiry nebyly a nebudou registrovany podle zakona USA
0 cennych papirech z roku 1933, v platném znéni (déle jen
»Zakon o cennych papirech“) ani u zadného regula¢niho
organu kteréhokoli statu nebo jiné jurisdikce Spojenych statd
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E.4

E.7

Popis jakéhokoli zajmu,
ktery je vyznamny pro
emisi/nabidku,  vcetné
stietu zajmu:

Odhad nakladt
uctovanych investorovi
Emitentem nebo osobou
predkladajici nabidku:

(dale jen ,,USA“) a nesmi byt nabizeny ani prodavany (i) v USA
s vyjimkou transakci osvobozenych od povinnosti registrace dle
Zakona o cennych papirech nebo (ii) mimo USA s vyjimkou
offshorovych transakci v souladu s pfedpisem S Zakona o
cennych papirech.

Zadné Cenné papiry nebudou dile nabizeny ani prodavany
»specifikovanym osobam z USA* nebo ,,zahrani¢nim subjektim
vlastnénym USA“, jak jsou tyto vyrazy definovany v kapitole 4
podtitulu A (§§ 1471 az 1474) danového zakona USA (Internal
Revenue Code) z roku 1986 (oznatovaném jako zakon o
dodrzovani predpisti o vylUétovani zahraniéni dané¢ — FATCA,
2010) a v Kone¢nych ptedpisech (Final Regulations) vydanych
datiovou spravou (Internal Revenue Service) USA dle tohoto
z&kona dne 17. ledna 2013.

[Nepouzije se; neexistuji Zadné takové zajmy.]

[Emitent miZe ob&as jednat v jinych funkcich ve vztahu
k Cennym papirtim, napiiklad jako zastupce pro vypocet, coz mu
umozni vypoc¢ist hodnotu Podkladovych aktiv nebo jiného
referenéniho aktiva nebo uréit skladbu Podkladovych aktiv, coz
by mohlo vyvolat stfet zajml v piipadé, kdy cenné papiry nebo
jina aktiva vydana Emitentem samostatnym nebo nékterou
spoleCnosti skupiny mohou byt zvolena jako soucast
podkladovych aktiv nebo v pfipadé, kdy Emitent udrzuje
obchodni vztah s emitentem nebo dluznikem takovych cennych
papirti nebo aktiv.

Emitent mutze obcas uzavirat transakce, které se tykaji
Podkladovych aktiv, a to jak na svij vlastni Géet, tak i na ucty,
které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni nebo
negativni dopad na hodnotu Podkladovych aktiv nebo
kteréhokoli referenéniho aktiva a nasledné i na hodnotu Cennych
papirt.

Emitent muze vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovym
aktivaim a uvedeni takovych konkurencnich produkti na trh
mize ovlivnit hodnotu Cennych papirt.

Emitent mize pouzit veSkery vynos z prodeje Cennych papirt
nebo jeho ¢ast k uzavieni hedgingovych transakei, které mohou
ovlivnit hodnotu Cennych papir.

Emitent muize ziskat nevefejné informace o Podkladovych
aktivech a nezavazuje se, ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli vlastnikovi Cennych papird. Emitent maze také
publikovat prizkumy o Podkladovych aktivech. Tyto ¢innosti
mohou vyvolat stfet zajmi a mohou ovlivnit hodnotu Cennych
papiri.]

[Popiste tyto zdjmy]

[Nepouzije se, protoze Emitent nebo osoba/osoby, které
predkladaji nabidku, nebudou uctovat investorovi Zzadné
néklady.]

[PouZije se emisni piiplatek uvedeny v bodu E.3.]

[Podminky Cennych papird piedpokladaji uhradu poplatku
Emitentovi, ktery ¢ini [[uved’te &iselny uidaj]l % [rocné]] [uvedte
Urokovou sazbu] déleného [uved’te sazbu FX], nasledné
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snizeného o [uved'te Urokovou sazbu ] a zvyseného o [uved'te
Ciselny udaj]l %] Proto pocinaje prvnim dnem po Datu emise
[bude Nomindlni ¢astka denné vynasobena] [Multiplikator bude
denné¢ vynasoben] [Nominalni ¢astka a Multiplikator budou
denné vynasobeny] rozdilem mezi (a) jednou a (b) podilem (i)
poplatku Emitenta a (ii) 360. [Tato uprava snizuje Nominalni
castku] [Tato Gprava snizuje Multiplikator] [Tato uprava snizuje
Nominalni ¢astku a Multiplikator] a tedy i vSechny budouci
vyplaty na zakladé Cenného papiru a hodnotu Cenného papiru.]

[S vyjimkou vySe uvedeného nebudou Emitent nebo
osoba/osoby, které predkladaji nabidku, wcétovat investorovi
zadné naklady.]
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Diese Zusammenfassung besteht aus Elementen (die , Elemente®), die verschiedene Informations- und
Veroffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E (A.1 — E.7) gegliedert.
Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die flir Wertpapiere und Emittenten dieser Art
vorgeschrieben sind. Nachdem manche Elemente nicht erforderlich sind, konnen Lucken in der
Nummerierung der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und des
Emittenten fur die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende
Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung
des Elements mit dem Hinwelis ,, entfillt“ enthalten.

Die Zusammenfassung enthélt durch eckige Klammern und Kursivschrift (andere als jeweilige
Ubersetzungen spezieller rechtlicher Begriffe) gekennzeichnete Optionen und Platzhalter in Bezug auf die
gemdall dem Programm auszugebenden Wertpapiere. In den emissionsspezifischen Zusammenfassungen
werden die fur die jeweilige Wertpapieremission relevanten Optionen, wie in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen bestimmt, ausgefillt sowie die hier frei gelassenen Informationsfelder durch die
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen enthalten Informationen ergénzt.

A Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung®) ist als
Einleitung zu diesem Prospekt (der ,,Prospekt) in
Zusammenhang mit dem ,,Structured Securities Programm®
(das ,,Programm®) zu verstehen.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter
diesem Prospekt emittierten Wertpapiere (die ,,\WWertpapiere)
zu investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als KIl&ger auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank*)
Tegetthoffstrale 1, 1015 Wien, Osterreich (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin gemdB dem Programm, die ,,Emittentin‘) kann
fir diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
davon zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur flr
den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder
inkohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen dieses
Prospekts wesentliche Angaben (Schlusselinformationen), die
in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen l&sst.

A2 Zustimmung der Emittentin Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten im Sinne der
oder der fir die Erstellung Richtlinie 2006/48/EC und Wertpapierfirmen im Sinne der
des Prospekts zustandigen Richtlinie 2004/39/EC, die als Finanzintermediaren zugelassen
Person bei spaterer sind und spéter die Wertpapiere weiter verduRern oder endgultig
WeiterverauBerung oder platzieren (zusammen die ,Finanzintermedidre®), ihre
endgiiltiger Platzierung der Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spéteren
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B.

B.1

B.2

Wertpapiere

Zustimmung der Emittentin
oder der fir die Erstellung
des Prospekts
verantwortlichen Person, den
Prospekt bei spaterer
Weiterverduerung oder
endgultiger Platzierung der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére zu
verwenden.

Angabe der Angebotsfrist,
innerhalb der die spétere
WeiterverduBerung oder
endgultige Platzierung der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére erfolgen
kann und fir welche die
Zustimmung, den Prospekt
zu verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive
an die Zustimmung
gebundene Bedingungen,
welche fur die Verwendung
des Prospekts wesentlich
sind.

Fettgedruckter Hinweis mit
der Information fur die
Anleger, dass im Falle einer
Angebotsvorlage von einem
Finanzintermedidren dieser
Finanzintermedidr  Anleger
zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die
Bedingungen des Angebots
unterrichten wird.

Die Emittentin

Gesetzliche und
kommerzielle Bezeichnung
der Emittentin:

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, anwendbares
Recht und Griindungsland:

WeiterverauBerung oder endgiltigen Platzierung der gemaR
diesem Programm auszugebenden Wertpapiere wahrend der
jeweiligen Angebotsfrist (wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen angegeben), innerhalb welcher die spétere
WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediére erfolgen kann, zu verwenden,
allerdings unter der Voraussetzung, dass der Prospekt geméaR
Abschnitt 6a des Kapitalmarkigesetzes, welches die
Prospektrichtlinie umsetzt, weiterhin gltig ist.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spateren
WeiterverauBerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere
durch die Finanzintermedidre unter der Voraussetzung, dass (i)
potentielle Anleger den Prospekt, dessen etwaige Nachtrage
sowie die jeweiligen Endgultigen Bedingungen zur \erfiigung
gestellt  bekommen  werden und  (ii) jeder  der
Finanzintermedidren erkléart, dass er den Prospekt, dessen
etwaige Nachtrdge sowie die maRgeblichen Endgultigen
Bedingungen gemé&R allen anwendbaren in diesem Prospekt
enthaltenen Verkaufsbeschrankungen und allen anwendbaren
Gesetzen und Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit
verwenden wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fiir die Verwendung dieses
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebundene
Bedingungen in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen zu
bestimmen.

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiteren
Finanzintermedidren hat der weitere Finanzintermediar
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uUber die
Bedingungen des Angebots zu unterrichten.

Jeder weitere Finanzintermediar, welcher den Prospekt
verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf
den an diese Zustimmung gebundenen Bedingungen
verwendet.

Der gesetzliche Name der Emittentin lautet ,Raiffeisen
Centrobank AG*; die Emittentin verwendet die kommerziellen
Namen ,Raiffeisen Centrobank“ und ,,RCB“. ,,Raiffeisen
Centrobank Gruppe“ oder ,,Gruppe“ bezieht sich auf
Raiffeisen Centrobank und ihre Tochterunternehmen und
verbundene Unternehmen in ihrer Gesamtheit.

Raiffeisen Centrobank ist eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN
117507 f. Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien,
Republik  Osterreich.  Raiffeisen  Centrobank hat ihre
Geschéftsanschrift in  TegetthoffstraBe 1, 1015 Wien,
Osterreich.
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B.4b Jegliche bekannte Trends, die  Der Emittentin sind keine bestimmten Trends bewusst, welche
sich auf die Emittentin und sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen sie tétig ist,
die Branchen, in denen sie auswirken.
tétig ist, auswirken:

B.5 Wenn die Emittentin Teil Die Emittentin ist ein Spezialfinanzinstitut fur das
einer Gruppe ist, eine Aktiengeschéft innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an
Beschreibung der Gruppe den Lokalmérkten in Zentral- und Osteuropa agiert. Die
und der Position der Raiffeisen Gruppe ist eine Bankengruppe mit Ursprung in
Emittentin in der Gruppe: Osterreich, die an den Markten Zentral- und Osteuropas aktiv

ist. Neben den Mérkten Zentral- und Osteuropas ist die
Raiffeisen Gruppe auch an einer Anzahl internationaler
Finanzmarktplatze und an den Mérkten der Schwellenlénder
Asiens vertreten.

Die Muttergesellschaft der Raiffeisen Gruppe ist die Raiffeisen-
Landesbanken-Holding ~ GmbH,  Wien,  welche  der
Mehrheitsaktiondar der RZB ist. Die letztere st der
Mehrheitsaktiondar der RBI. Die Emittentin ist in die
Konzernabschliisse der RBI und RZB inkludiert, welche in die
Konzernabschliisse der Raiffeisen Landesbanken-Holding
GmbH inkludiert sind.

B.9 Wo die Gewinnprognosen Entféllt; es liegen keine Gewinnprognosen oder -schétzungen
oder die Gewinnschatzungen vor.
erstellt sind, den Wert

angeben:
B.10 Angabe jeglicher  Entféallt; es sind keine Beschrdnkungen vorhanden.
Beschréankungen im

Bestétigungsvermerk zu den
historischen
Finanzinformationen:

B.12 Ausgewéhlte wesentliche 31.12.2012 31.12.2011

historische

Finanzinformationen: Tausend € (gerundet)
Bilanzsumme 2.616.728 2.199.421
Zinslberschuss 5.497 4.003
Jahresiiberschuss vor Steuern 13.969 17.371
Jahresliberschuss nach Steuern 11.513 13.897
Konzern-Jahresuiberschuss 11.759 13.887

nach Steuern

Quelle: Gepriifte Konzernabschliisse 2012 und 2011

Erklarung im Hinblick auf Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts sind

die Abwesenheit keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen der Aussichten
wesentlicher nachteiliger der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag der
Verénderungen der Gepriften Konzernabschlisse 2012 vorgelegen.

Aussichten der Emittentin
seit dem Tag ihrer letzten
veroffentlichten  gepriiften
Konzernabschliisse oder eine
Beschreibung jeglicher
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

wesentlicher
Verénderungen:

nachteiliger

Beschreibung  wesentlicher
Anderungen der Finanzlage
und Handelsposition nach
dem durch die historischen
Finanzinformationen
umfassten Zeitraum:

Beschreibung der jlngsten
Ereignisse, die fur die
Emittentin eine besondere
Bedeutung haben und die in
hohem Male fir die
Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind:

Abhéngigkeit von anderen

Einheiten  innerhalb  der
Gruppe:

Beschreibung der
Haupttétigkeiten der
Emittentin:

Sofern der Emittentin
bekannt, Angabe der

Tatsache, ob sich die
Emittentin in einem direkten
oder indirekten Besitz
befindet und wer dahinter
steht:

Angabe der Kreditratings,
die der Emittentin oder ihren
Schuldtiteln auf Anfrage der
Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit der
Emittentin beim
Ratingverfahren zugewiesen
wurden:

Entfallt. Es gab keine wesentlichen Verdnderungen bei der
Finanzlage der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit
dem 31. Dezember 2012.

Entfallt; es gibt keine jingsten Ereignisse, die fur die
Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem
MaRe fir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant
sind.

Entfallt; es gibt keine solchen Abhéngigkeiten.

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialfinanzinstitut fir das
Aktiengeschaft innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an den
Lokalmérkten in Zentral- und Osteuropa agiert. Raiffeisen
Centrobank bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen und
Produkten rund um Aktien, Derivative und
Eigenkapitaltransaktionen an und abseits der Borse an.
Raiffeisen Centrobank bietet auch individuell zugeschnittene
Private-Banking-Dienstleistungen an. Das Geschéaft mit
Fusionen und Ubernahmen wird durch das 100%-ige
Tochterunternehmen der Emittentin, Raiffeisen Investment AG,
und ihre Tochterunternehmen geflhrt, von welchen die meisten
in die Konzernabschliisse der Raiffeisen Centrobank inkludiert
sind. Andere Mitgliedsunternehmen der Raiffeisen Centrobank
Gruppe sind im internationalen Rohstoffhandel mit dem
Schwerpunkt auf Kautschuke und Chemikalien (Olefine) tétig.

Am 31. Dezember 2012 betrug das Grundkapital EUR
47.598.850, aufgeteilt in 655.000 nennwertlose Stammaktien
(Stuckaktien).

Die Uberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche einem
Anteil von 99.9% der Aktien der Raiffeisen Centrobank
entsprechen, werden (indirekt) tber RBI KI-Beteiligungs
GmbH und ihr Tochterunternehmen RBI IB Beteiligungs
GmbH, Wien, von Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*)
gehalten. Die restliche 1 Aktie (0,1%) wird von Lexxus
Services Holding GmbH, Wien, einem indirekten
Tochterunternehmen von RBI, gehalten. Die Aktien der
Raiffeisen Centrobank sind nicht bérsennotiert.

Entfallt; weder die Emittentin noch ihre Schuldtitel besitzen
solche Kreditratings.
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C.

C1

C.2

C5

C8

Wertpapiere

Beschreibung des Typs und
der Kategorie der
anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden
Wertpapiere einschliellich
der ISIN (International
Security Identification
Number):

Wahrung der
Wertpapieremission:

Darstellung etwaiger
Beschrankungen fur die freie
Ubertragbarkeit der

Wertpapiere:

Beschreibung der Rechte, die
an die Wertpapiere gebunden

sind - einschlieflich ihrer
Rangfolge und
Beschrankungen dieser
Rechte:

Die Wertpapiere sind [Winner Garantiezertifikate (eusipa 1100)]
[Capped  Winner  Garantiezertifikate  (eusipa  1120)]
[Garantiezertifikate (eusipa 1140)] [Discountzertifikate (eusipa
1200)] [Reverse Convertibles (eusipa 1220)] [Protected Reverse
Convertibles  (eusipa 1230)] [Capped Outperformance-
Zertifikate (eusipa 1240)] [Capped Bonus-Zertifikate (eusipa
1250)] [Express-Zertifikate (eusipa 1260)] [Capped Twin-Win-
Zertifikate (eusipa 1299)] [Capped Reverse Bonus-Zertifikate
(eusipa 1299)] [Index-/Partizipationszertifikate (eusipa 1300)]
[Outperformance-Zertifikate (eusipa 1310)] [Bonus-Zertifikate
(eusipa 1320)] [Call-Optionsscheine (eusipa 2100)] [Put-
Optionsscheine (eusipa 2100)] [Capped Call-Optionsscheine
(eusipa 2110)] [Capped Put-Optionsscheine (eusipa 2110)]
[Turbo-Zertifikate (eusipa 2200)] [Faktor-Zertifikate (eusipa
2300)] und tragen die ISIN [e] [und] [die deutsche
Wertpapierkennnummer [einfligen] [eine weitere anwendbare
Identifikationsnummer einfligen ]].

Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber lautende
Dauerglobalurkunde verbrieft sein.

Die Produktwéhrung der Wertpapiere ist [Quanto] [e].

Die Wertpapiere sind gemal’ den gesetzlichen und behérdlichen
Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen der
jeweiligen Clearingsysteme Ubertragbar.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere gewahren ihren mai3geblichen Inhabern einen
Anspruch auf Auszahlung des [Zinses und]
Rickzahlungsbetrags, wie ausfihrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Beschrankungen in Bezug auf die Rechte

[Die Emittentin
zurlickzuzahlen.]

ist berechtigt, die Wertpapiere vorzeitig

Der Emittentin steht das Recht zu, in bestimmten Fallen, wie
u.a. bei Marktstérungen, Potentiellen Anpassungsereignissen
(z.B. auBerordentliche Dividenden einer zugrunde liegenden
Aktie) und/oder AuRerordentlichen Rickzahlungsereignissen
(z.B. Absicherungsstdrung), die Wertpapiere zu kiindigen
und/oder die  Emissionsbedingungen  der  Wertpapiere
anzupassen.
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cl1u

C.15

Angabe, ob die angebotenen
Wertpapiere Gegenstand
eines Antrags auf Zulassung
zum Handel sind oder sein

werden und auf einem
geregelten Markt  oder
sonstigen gleichwertigen

Markten vertrieben werden
sollen, wobei die jeweiligen
Markte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch den
Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente beeinflusst
wird, es sei denn, die
Wertpapiere  haben  eine
Stlickelung von zumindest
EUR 100. 000.

[Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere
[zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Boérse] [zum
Freiverkehr (EUWAX) der Borse Stuttgart] [zum Freiverkehr
(SCOACH) der Frankfurter Borse] [und] [zu dem (den)
geregelten Markt(Markten) in] [der Tschechischen Republik]
[und] [Ungarn] [und] [Italien] [und] [Polen] [und] [Ruménien]
[und] [der Slowakischen Republik] [und] [Slowenien] [und,
sofern die Emittentin dies beschlieit, zu einem weiteren
geregelten Markt in den EU-Mitgliedstaaten Osterreich,
Deutschland, der Tschechischen Republik, Ungarn, Italien,
Polen, Rumaénien, der Slowakischen Republik und Slowenien]
zu beantragen.]

[Sofern die Emittentin dies beschliet, ist sie berechtigt, die
Zulassung der Wertpapiere an einem geregelten Markt in den
EU-Mitgliedstaaten Osterreich, Deutschland, der Tschechischen
Republik, Ungarn, Italien, Polen, Rumadnien, der Slowakischen
Republik und Slowenien zu beantragen.]

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswertes
beeinflusst, da [die Verzinsung] [und] [der
Ruckzahlungsbetrag] des Wertpapiers auf folgende Weise vom
Basiswert abhangig ist:

[Verzinsung

Zinsbetrag. Der ,Zinsbetrag® in Bezug auf jeden
Nominalbetrag und jede Zinsperiode ist ein Betrag, welcher
wie folgt berechnet wird (der stets gleich oder groRer Null sein
soll und im Fall, dass ein solcher Betrag Kleiner als Null sein
wird, wird er als Null angesetzt):

Nominalbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient
Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf die Verzinsung
[Anfanglicher Verzinsungsreferenzpreis: [o] ]
[Anfanglicher

\erzinsungsbewertungstag: [Anfanglicher

Bewertungstag] [(®) bis der erste Finale
Verzinsungsbewertungstag eingetreten ist der Anfangliche
Bewertungstag, und nachfolgend (b) der unmittelbar

vorangehende Finale Verzinsungsbewertungstag.] ]
[Finaler Verzinsungsbewertungstag: [e]]
[Basiszinssatz: [e]]

[Zinstagequotient: [Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360]
[Eurobond Basis] [Actual/365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fix)] [Actual/360] [Periodenunabhéngig] ]

[Der Variable Zinssatz wird dividiert durch [Anfanglichen FX
einfigen] und umgerechnet aus [Basiswertwahrung einfligen]
in [Produktwéhrung einfugen].

[Zinsperiode Zinszahlungstag Zinssatz [p.a.]
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[1] [] []

[2] [] []

[1] [] []

[Tabelle entsprechend fortsetzen.] ]

[Zinsperiode | Finaler Zinszahlungs | [Basisz
Verzinsungsbewe | tag inssatz
rtungstag

[1] [] [] I

[2.] [] [] I

[3] [] [] I

[Tabelle entsprechend fortsetzen.] ]

[Zinsperi Digitaler Verzinsungsbarriere[*)]
ode Zinssatz
1. [Zinssatz [Basiswertwéhrung einfligen] [Barriere

einfugen] % | einflgen] [%] [Kann erhoht/reduziert
[Kann  erhoht | werden auf [Zahl einfligen] % von der

werden auf | Emittentin am Anfanglichen
[Zahl Bewertungstag.]

einfugen] %

von der

Emittentin  am
Anfénglichen
Bewertungstag

2 []

[Tabelle entsprechend fortsetzen.]

[*) Die folgenden Werte sind als Prozentsatz des Anfanglichen
Verzinsungsreferenzpreises angegeben.] ]

[Verzinsungsbarriere:  [e]  [[Zinssatz  einfugen]  des
Anfénglichen Verzinsungsreferenzpreises.]

[Verzinsungsbarrierebeobachtungszeitraum:  [Der  Zeitraum
vom Ausgabetag  (einschlieBlich) bis zum  Finalen
Bewertungstag (einschlieBlich).] [Der jeweilige
\erzinsungsbewertungszeitraum.] [Der jeweilige
Verzinsungsbeobachtungszeitraum.]  [Der  Zeitraum vom
Anfénglichen Bewertungstag (ausschlieRlich) bis zum Finalen
Bewertungstag (einschlieBlich).] [Der Zeitraum von [Tag
einfiigen] (einschlieBlich) bis [Tag einfugen] (einschlielich)].
[Jeder  Basiswertgeschaftstag von  [Tag  einflgen]
(einschlieBlich)  bis zum  Anfanglichen Bewertungstag
(einschlieBlich).] [Jeder Basiswertgeschéftstag von [Tag
einfugen] (einschlieBlich) bis zum Finalen Bewertungstag
(einschlieBlich).] [Jeder Basiswertgeschéaftstag vom
Ausgabetag  (einschlieflich)  bis  zum  Anféanglichen
Bewertungstag (einschlieBlich).] [Der letzte Tag einer jeden
Zinsperiode.][ e]]

[Verzinsungsbarrierereferenzpreis: o]

[Verzinsungsbarriereart: [Down-and-In] [Down-and-Out] [Up-
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and-In] [Up-and-Out] [Knock-In] [Knock-Out] [Stay-In]

[Stay-Out] ]

[Zinsperi Digitaler Untere Obere
. Verzinsungs- Verzinsungs-
ode Zinssatz barriere [*)] barriere [*)]
1. [Zinssatz [Basiswertwa [Basiswertw
einfugen] % hrung &hrung
[Kann erhoht einfugen] einfuigen]
werden auf [Zahl [Barriere [Barriere
einfugen] % von einfugen] [%] einfuigen]
der  Emittentin [Kann [%] [Kann
am Anféanglichen [erhoht/reduzi [erhéht/redu
Bewertungstag] ert]  werden ziert] werden
auf []% von auf [] % von
der Emittentin der
am Emittentin
Anfanglichen am
Bewertungstag Anfangliche
] n
Bewertungst
ag]
2. [ [

[Tabelle entsprechend fortsetzen.]

[*) Die folgenden Werte sind als Prozentsatz des Anfanglichen
Verzinsungsreferenzpreises angegeben.] ]

[Verzinsungspartizipation: e]

[Verzinsungsbasispreis: o]

[Verzinsungscaplevel: o]

[Verzinsungsfloorlevel: o]

[Positive Verzinsungspartizipation: e]

[Negative Verzinsungspartizipation: e]

[Verzinsungspramie: o]

[Zinsperiode

Verzinsungsperformance-

bewertungstage

[]

[Tag einfligen]

[]

[Tag einfligen]

[Tabelle entsprechend fortsetzen.] ]

[Verzinsungsperformancereferenzpreis: o]

[Hochstwert der Verzinsungsperformance: o]

[Mindestwert der Verzinsungsperformance: o]

[Hochstwert des Variablen Zinssatzes: o]

[Mindestwert des Variablen Zinssatzes: o]

[Verzinsungsstufenlevel[*)]

Verzinsungsstufenzing
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[Basiswertwahrung einfligen] [Zinssatz einfligen]
[Verzinsungsstufenlevel einfugen] | % [Kann  erhoht
[%][Kann reduziert werden auf | werden auf [Zahl
[zahl einfiigen] % von der | einflgen]%]
Emittentin am Anféanglichen
Bewertungstag.]

[Tabelle entsprechend fortsetzen.]

[*) Die folgenden Werte sind als Prozentsatz des Anféanglichen
Verzinsungsreferenzpreises angegeben.] ]

[Relevanter Verzinsungsausschiittungsbetrag: [[Prozentsatz
einfligen] der Bruttoausschiittung.] [[Prozentsatz einfiigen]
der  Bruttodividende.] [[Prozentsatz  einfligen]  der
Nettoausschittung.] [[Prozentsatz einfligen] der
Nettodividende.]

[Relevante Verzinsungsausschittungen: [Jede Ausschittung]
[AuRerordentliche Dividende] [Ordentliche Dividende]]
[,,Zinssatz* meint die Summe von (i) Basiszinssatz und (ii)
Variablem Zinssatz.

[Wobei der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode mindestens
der hochste Zinssatz ist, welcher von der Berechnungsstelle flr
eine beliebige vorangehende Zinsperiode fir die jeweiligen
Wertpapiere bestimmt wurde.]

[Wobei wenn der Variable Zinssatz der unmittelbar
vorangehenden Zinsperiode, falls vorhanden, nicht dem
jeweiligen Digitalen Zinssatz glich, werden alle Digitalen
Zinssatze ab der unmittelbar vorangehenden Zinsperiode
ruckblickend bis zu solch einer Zinsperiode aufsummiert,
welche die spétere ist von: (i) der ersten Zinsperiode oder (ii)
einer Zinsperiode, fir welche der Variable Zinssatz der
unmittelbar vorangehenden Zinsperiode dem entsprechenden
Digitalen Zinssatz glich. Der resultierende Satz wird dann zum
Zinssatz addiert.]

[Im Fall der Digitalen Verzinsung mit Barriere einfligen:

Der ,,Variable Zinssatz* ist der Digitale Zinssatz, [wenn ein
\erzinsungsbarriereereignis  eingetreten ist] [wenn Kkein
\erzinsungsbarriereereignis eingetreten ist]. In jedem anderen
Fall ist der Variable Zinssatz gleich Null.

Ein ,Verzinsungsbarriereereignis® ist eingetreten, wenn ein
Verzinsungsbarrierereferenzpreis im Vergleich zur
entsprechenden \erzinsungsbarriere wéhrend des
entsprechenden  Verzinsungsbarrierebeobachtungszeitraumes
wie folgt war: [kleiner oder gleich] [groRer oder gleich]. ]

[Im Fall der Bereichsabhdngigen Digitalen Verzinsung
einfligen:

Der ,,Variable Zinssatz* ist der Digitale Zinssatz, [wenn ein
\erzinsungsbarriereereignis  eingetreten ist] [wenn Kkein
\erzinsungsbarriereereignis eingetreten ist]. In jedem anderen
Fall ist der Variable Zinssatz gleich Null.

Ein ,,Verzinsungsbarriereereignis“ ist eingetreten, wenn ein
Verzinsungsbarrierereferenzpreis wahrend des entsprechenden
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Verzinsungsbarrierebeobachtungszeitraumes wie folgt war: (i)
kleiner oder gleich der Unteren \erzinsungsbarriere oder (ii)
groRer oder gleich der Oberen Verzinsungsbarriere, jeweils wie
oben angefhrt.]

[Im Fall der Referenzverzinsung einfiigen:

Der »Variable Zinssatz“ ist der Finale
Verzinsungsreferenzpreis multipliziert mit der
Verzinsungspartizipation von [e]. ]

[Im Fall der Performanceverzinsung einfuigen:

Der ,Variable Zinssatz“ meint einen gemil folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Verzinsungsreferenzpreis Kleiner oder
gleich dem V\erzinsungsbasispreis ist, ist der Variable
Zinssatz gleich Null.

(b) Anderenfalls ist der Variable Zinssatz die Differenz
zwischen (i) dem Finalen Verzinsungsreferenzpreis und (ii)
dem Verzinsungsbasispreis, anschlieend dividiert durch
den  Anfénglichen  Verzinsungsreferenzpreis  und
multipliziert mit der Verzinsungspartizipation.]

[Im Fall der Capped Performanceverzinsung einfiigen:

Der ,Variable Zinssatz® meint einen gemidl folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Verzinsungsreferenzpreis Kleiner oder
gleich dem \erzinsungsbasispreis ist, ist der Variable
Zinssatz gleich Null.

(b) Anderenfalls ist der Variable Zinssatz die Differenz
zwischen (i) entweder dem Verzinsungscaplevel oder dem
Finalen Verzinsungsreferenzpreis, je nachdem, was Kleiner
ist, und (ii) dem Verzinsungsbasispreis, anschlieRend
dividiert durch den Anfénglichen Verzinsungsreferenzpreis
und multipliziert mit der Verzinsungspartizipation.]

[Im Fall der Capped Absolute Performanceverzinsung
einflgen:

Der ,,Variable Zinssatz*“ ist das Groflere von (i) der Positiven
Verzinsungsperformance und (i) der Negativen
Verzinsungsperformance.

Wobei:

»Positive Verzinsungsperformance“ meint einen geméil
folgenden Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Verzinsungsreferenzpreis kleiner oder
gleich dem Verzinsungsbasispreis ist, ist die Positive
Verzinsungsperformance gleich Null.

(b) Anderenfalls ist die Positive Verzinsungsperformance die
Differenz zwischen (i) entweder dem Verzinsungscaplevel
oder dem Finalen Verzinsungsreferenzpreis, je nachdem,
was Kleiner ist, und (ii) dem Verzinsungsbasispreis,
anschlieBend  dividiert durch den  Anfanglichen
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Verzinsungsreferenzpreis und  multipliziert mit der
Positiven Verzinsungspartizipation.

»Negative Verzinsungsperformance“ meint einen geméal
folgenden Bestimmungen ermittelten Betrag:

(&) Wenn der Finale Verzinsungsreferenzpreis grofier oder
gleich dem Verzinsungsbasispreis ist, ist die Negative
Verzinsungsperformance gleich Null.

(b) Anderenfalls ist die Negative Verzinsungsperformance die
Differenz zwischen (i) dem Verzinsungsbasispreis und (ii)
entweder dem Verzinsungsfloorlevel oder dem Finalen
Verzinsungsreferenzpreis, je nachdem, was grofer ist,
anschlieBend  dividiert durch den  Anfanglichen
Verzinsungsreferenzpreis und multipliziert mit der
Negativen Verzinsungspartizipation. ]

[Im Fall der Performanceverzinsung mit Barriere einfligen:

Der ,Variable Zinssatz“ meint den gemill folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) wenn [ein] [kein] Verzinsungsbarriereereignis eingetreten
ist, ist der Variable Zinssatz die Verzinsungspramie.

(b) Anderenfalls, wenn der Finale Verzinsungsreferenzpreis
kleiner oder gleich dem Verzinsungsbasispreis ist, ist der
Variable Zinssatz gleich Null.

(¢) In jedem anderen Fall ist der Variable Zinssatz die
Differenz zwischen (i) dem Finalen
Verzinsungsreferenzpreis und (i) dem
Verzinsungsbasispreis, anschlieBend dividiert durch den
Anfénglichen Verzinsungsreferenzpreis und multipliziert
mit der Verzinsungspartizipation.

Ein ,,Verzinsungsbarriereereignis® ist eingetreten, wenn ein

Verzinsungsbarrierereferenzpreis im Vergleich zur

entsprechenden Verzinsungsbarriere wahrend des

entsprechenden  Verzinsungsbarrierebeobachtungszeitraumes
wie folgt war: [Kkleiner oder gleich] [groRer oder gleich].]

[Im Fall der Capped Performanceverzinsung mit Barriere
einflgen:

Der ,Variable Zinssatz® meint einen gemil folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn [ein] [kein] Verzinsungsbarriereereignis eingetreten
ist, ist der Variable Zinssatz die Verzinsungspramie.

(b) Anderenfalls, wenn der Finale Verzinsungsreferenzpreis
kleiner oder gleich dem Verzinsungsbasispreis ist, ist der
Variable Zinssatz gleich Null.

(¢) In jedem anderen Fall ist der Variable Zinssatz die
Differenz zwischen (i) entweder dem Verzinsungscaplevel
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oder dem Finalen Verzinsungsreferenzpreis, je nachdem,
was Kkleiner ist, und (ii) dem Verzinsungsbasispreis,
anschlieBend  dividiert durch  den  Anfénglichen
Verzinsungsreferenzpreis und multipliziert mit der
Verzinsungspartizipation.
Ein ,,Verzinsungsbarriereereignis® ist eingetreten, wenn ein
Verzinsungsbarrierereferenzpreis im Vergleich zur
entsprechenden Verzinsungsbarriere wahrend des

entsprechenden  Verzinsungsbarrierebeobachtungszeitraumes
wie folgt war: [kleiner oder gleich] [groRer oder gleich]]

[Im Fall der Cliguet-Verzinsung einfligen:

Der ,Variable Zinssatz“ ist die Verzinsungspartizipation
multipliziert mit der Summe aller Verzinsungsperformances des
maRgeblichen Verzinsungszeitraumes. Wenn der Variable
Zinssatz groRer als der Hochstwert des Variablen Zinssatzes ist,
wird er als der Hochstwert des Variablen Zinssatzes angesetzt.
Wenn der Variable Zinssatz kleiner als der Mindestwert des
Variablen Zinssatzes ist, wird er als der Mindestwert des
Variablen Zinssatzes angesetzt.

Wobei
Die ,»Verzinsungsperformance* ist der
Verzinsungsperformancereferenzpreis an einem

Verzinsungsperformancebewertungstag aufler dem ersten,
dividiert durch den Verzinsungsperformancereferenzpreis an
dem unmittelbar vorangehenden
Verzinsungsperformancebewertungstag  und  anschlieRend
reduziert um eins. Wenn die Verzinsungsperformance groRer als
der Hochstwert der Verzinsungsperformance ist, wird sie als der
Hochstwert der Verzinsungsperformance angesetzt. Wenn die
Verzinsungsperformance kleiner als der Mindestwert der
Verzinsungsperformance ist, wird sie als der Mindestwert der
Verzinsungsperformance angesetzt.]

[Im Fall der Stufenverzinsung einftigen:

Der »Variable Zinssatz* ist der grofite
Verzinsungsstufenzinssatz, fir  welchen der jeweilige
Verzinsungsstufenlevel kleiner oder gleich dem Finalen
Verzinsungsreferenzpreis ist. Wenn kein
Verzinsungsstufenlevel kleiner oder gleich dem Finalen
Verzinsungsreferenzpreis ist, ist der Variable Zinssatz gleich

Null.]

[Im Fall der Kumulierten Ausschittungsverzinsung einfligen:

Der ,Variable Zinssatz“ ist die Summe des Relevanten
Verzinsungsausschittungsbetrages aller Relevanten
Verzinsungsausschittungen umgerechnet, falls erforderlich, in
die Basiswertwahrung, deren Ex-Tag innerhalb des
betreffenden Verzinsungsbeobachtungszeitraumes liegt,
dividiert durch den Anfanglichen Verzinsungsreferenzpreis.]

[Im Fall der Bereichsabhdngigen Zuwachsverzinsung
einfugen:

Der ,,Variable Zinssatz* ist der Digitale Zinssatz multipliziert
mit der Anzahl der Bereichsabhdngigen Zuwachstage und
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dividiert durch die Anzahl der Bereichsabhdngigen
Beobachtungstage, beide innerhalb des betreffenden
Verzinsungsharrierebeobachtungszeitraumes.

Wobei:

,Bereichsabhéngiger Beobachtungstag® meint [jeden
Kalendertag][jeden Basiswertgeschaftstag][Tage einfligen] .
Falls solch ein Tag kein Basiswertgeschaftstag ist, ist der fir
die Bestimmung eines Referenzpreises fiir solch einen Tag
malgebliche  Tag  der  unmittelbar  vorangehende
Basiswertgeschéftstag.

,Bereichsabhangiger Zuwachstag* meint einen
Bereichsabhéngigen Beobachtungstag, an welchem [kein][ein]
Verzinsungsbarriereereignis eingetreten ist.

Ein ,\erzinsungsbarriereereignis® ist eingetreten, falls ein
Verzinsungsbarrierereferenzpreis wie folgt war: (i) kleiner oder
gleich der Unteren Verzinsungsbarriere oder (ii) grofer oder
gleich der Oberen Verzinsungsbarriere.]

Ende der Bestimmungen in Bezug auf die Verzinsung
Ruickzahlung

Jedes Wertpapier berechtigt seinen Inhaber [hinsichtlich jedes
Nominalbetrages][je Stlick] von der Emittentin zu erhalten [,
falls die Physische Lieferungsbedingung nicht erfillt ist,] [die
Zahlung des Rickzahlungsbetrages (der stets gleich oder
groBer Null sein soll und im Fall, dass ein solcher Betrag
kleiner als Null sein wird, wird er als Null angesetzt)] [und] [,
falls die Physische Lieferungsbedingung erfiillt ist] [die
Lieferung einer der Referenzwertanzahl entsprechenden Anzahl
der Referenzwerte] [die Lieferung einer der
Referenzwertanzahl entsprechenden Anzahl der Referenzwerte
gegen Zahlung des Basispreises] [die Zahlung des Basispreises
gegen Lieferung einer der Referenzwertanzahl entsprechenden
Anzahl der Referenzwerte].

[Die ,,Physische Lieferungsbedingung® ist erflllt, wenn [ein
Barriereereignis eingetreten ist] [und] [der Finale Referenzpreis
ist] [groRer als der Basispreis] [und] [kleiner als der Cap.]
[kleiner als der Basispreis.] [groRer als der Floor.] ]

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am [Falligkeitstag
einfugen] [Félligkeitstag] féallig, wobei falls gemaR diesen
Emissionsbedingungen der Finale Bewertungstag vor oder
zuriick verschoben wurde (z.B. aufgrund der Ausiibung eines
Auslbbaren Wertpapiers oder Anpassungen aufgrund einer
Marktstérung, soweit vorhanden), der Falligkeitstag auf den
nachsten Geschéftstag nach einem Zeitraum verschoben wird,
der dem Zeitraum entspricht, um den der Finale Bewertungstag
verschoben wurde, wenn das Wertpapier ordnungsgemal
ausgelibt oder rickgezahlt wurde, jeweils vorbehaltlich der
Bestimmungen bei Marktstorung.

[Referenzwert

Referenzwert: [e] [Basiswert] [die Basiswéhrung des
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Basiswertes].

Referenzwertanzahl: [Anzahl einfuigen] [[[Zahl einfligen] %
des Ausgabepreises] [[Zahl einfiigen] % des Nennwertes]
[[Zahl einfligen] % des Nennbetrages] [dividiert durch das am
Finalen Bewertungstag des Wertpapiers gultige
Bezugsverhiltnis des Referenzwertes und] [dividiert durch den
Basispreis] [dividiert durch den Anfénglichen Referenzpreis]]
[, letzteres in die Produktwahrung umgerechnet.] [, letzteres in
der  Produktwéhrung  ausgedriickt  ("quanto").]  [Der
resultierende Wert wird kaufménnisch gerundet auf [e]
Nachkommastellen.] [das Bezugsverhaltnis] [das
Bezugsverhéltnis des Wertpapiers dividiert durch das am
Finalen Bewertungstag des Wertpapiers giltige
Bezugsverhéltnis des Referenzwertes] ]

[Ruckzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf  den
Rickzahlungsbetrag

Anfénglicher Referenzpreis: [o]

[Schutzbetrag:[[Produktwéhrung] [Betrag einflgen]] [[Zahl
einfligen] % des Nennbetrages] [kann erhdht werden auf
[[Produktwéhrung] [Betrag einfligen]] [[Zahl einfligen] %
des Nennbetrages] von der Emittentin am Anféanglichen
Bewertungstag] ]

[Basispreis:  [Prozentsatz einfugen] des Anfénglichen
Referenzpreises [; kann erhoht werden auf [Prozentsatz
einfigen] des Anfanglichen Referenzpreises von der
Emittentin am Anfénglichen Bewertungstag] [; kann reduziert
werden auf [Prozentsatz einfugen] des Anfanglichen
Referenzpreises von der Emittentin am Anfénglichen
Bewertungstag] [e]

[Bezugsverhéltnis: [Zahl einfligen] [[[Zahl einfligen] % des
Ausgabepreises] [[Zahl einfugen] % des Nennwertes]
[dividiert durch den Basispreis] [dividiert durch den
Anfanglichen  Referenzpreis]] [, letzteres in  die
Produktwahrung  umgerechnet.] [, letzteres in  der
Produktwahrung ausgedriickt ("quanto™).] [ Der resultierende
Wert wird kaufmannisch gerundet auf [e] Nachkommastellen.]]

[Partizipation: e]

[Cap: o]

[Floor: e]

[Barriere: o]
[Barrierebeobachtungszeitraum: o]
[Barrierereferenzpreis: o]

[Bonuslevel: o]

[Expressbe- Expressbewertungs- Expressrick- Expressr

wertungstag(e) level(s) [*)] zahlungstag(e) Uck-
zahlungs
level(s)
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1
[Tag einfiigen] [Basiswertwahrung [ Tageinfiigen] | [Basiswe
einfligen] rtwahrun
[Expressbhewertungsle g
vel einfugen] [%0] einfligen]
[Kann reduziert [Expressr
werden auf [Zahl Uckzahlu
einfligen] % von der ngslevel
Emittentin am einfligen]
Anfénglichen [%]
Bewertungstag.] [Kann
erhoht
werden
auf [Zahl
einfligen]
%  von
der
Emittenti
n am
Anfénglic
hen
Bewertun
gstag.]
[] [] [] []

[Tabelle entsprechend fortsetzen.]

[*) Die folgenden Werte sind als Prozentsatz des Anfanglichen
Referenzpreises angegeben.] ]

[Expressreferenzpreis: o]
[Sicherheitslevel: o]
[Reverselevel: o]

[Typ des Turbo-Zertifikats: o]
[Ausschittungsbetrag: o]
[Finanzierungssatz: e]

[Finanzierungssatzmarge: [e]% am Ausgabetag. Die
Emittentin behdlt  sich das Recht  vor, die
Finanzierungssatzmarge zu andern innerhalb des Bereichs von
0% bis zum doppelten Wert am Ausgabetag, nachdem sie den
Wertpapierinhaber davon unterrichtet hat.]

[Hebelfaktor: o]
[Finanzierungssatz: e]

[WICHTIGER HINWEIS: Bitte beachten Sie, dass falls die
unten angefiihrten Bestimmungen in Bezug auf die Ausrechnung
des Ruckzahlungsbetrages vorschreiben, dass Betrage
,,angepasst“ werden, bedeutet dies, dass solche Betrige gemdfs
folgenden Anpassungsbestimmungen angepasst werden:

Anpassungen von (Teilen der) Riickzahlungsbetréage.

[Falls ein Betrag angepasst werden soll, wird der Betrag geman
folgenden Bestimmungen angepasst:
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(@)  Er wird durch den Anfanglichen Referenzpreis dividiert;
und

[(b) [falls er urspringlich nicht in der Produktwéhrung
bestimmt ist und die Produktwdhrung nicht als
»Quanto“ angegeben ist] wird er durch den
Anfénglichen Wechselkurs dividiert; und

(c) [falls er urspringlich nicht in der Produktwéhrung
bestimmt ist] wird er aus der urspriinglichen Wahrung in
die Produktwahrung umgerechnet; und]

([d]) schlielich wird er mit dem Nennbetrag multipliziert.]

[Falls ein Betrag gemaB diesen Emissionsbedingungen
angepasst werden soll, wird der Betrag laut folgenden
Bestimmungen angepasst:

[(@) [falls er urspringlich nicht in der Produktwéhrung
bestimmt ist] wird er in die Produktwahrung
umgerechnet; und]

([b]) SchlieRlich wird er mit dem Bezugsverhéltnis
multipliziert.] ]

[Im Fall von Winner Garantiezertifikaten (eusipa 1100)
einflgen:

Der ,,Rickzahlungsbetrag* ist die Summe des Schutzbetrages
und des Partizipationsbetrages.

Wobei:

Der ,,Partizipationsbetrag® ist die Partizipation multipliziert
mit:

(@ Null, wenn der Finale Referenzpreis Kleiner als der
Basispreis ist; anderenfalls

(b) der Differenz zwischen (i) dem Finalen Referenzpreis und
(ii) dem Basispreis.

[Der resultierende Partizipationshetrag wird angepasst.] [Der
resultierende Partizipationsbetrag wird durch den Anféanglichen
Referenzpreis dividiert [, in der Produktwéhrung ausgedriickt
("quanto™)] [, durch den Anfénglichen Wechselkurs dividiert] [,
aus der ursprunglichen Wahrung in die Produktwahrung
umgerechnet] und mit dem Nennbetrag multipliziert.] [Der
resultierende Partizipationsbetrag wird [in die Produktwéhrung
umgerechnet und] [in der Produktwdhrung ausgedrickt
("quanto") und] mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert.]

[Im Fall von Capped Winner Garantiezertifikaten (eusipa
1120) einfligen:

Der ,,Riickzahlungsbetrag* ist die Summe des Schutzbetrages
und des Partizipationsbetrages.

Wobei:

Der ,,Partizipationsbetrag® ist die Partizipation multipliziert
mit:

(@ Null, wenn der Finale Referenzpreis kleiner als der
Basispreis ist; anderenfalls
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(b) der Differenz zwischen (i) entweder dem Finalen
Referenzpreis oder dem Cap, je nachdem, was kleiner ist,
und (ii) dem Basispreis.

Der resultierende Partizipationsbetrag wird [angepasst]

[betreffende  Anpassungsregeln  wie oben angegeben
einftigen]]

[Im Fall von Garantiezertifikaten (eusipa 1140) einfligen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag® ist der Schutzbetrag. [Um Zweifel
auszuschlieBen: Der resultierende Betrag wird nicht angepasst.]]

[Im Fall von Discountzertifikaten (eusipa 1200) einfiigen:

Der ,,Riickzahlungsbetrag® ist das Kleinere von (i) dem Cap
und (ii) dem Finalen Referenzpreis. Der resultierende Betrag
wird [angepasst] [betreffende Anpassungsregeln wie oben
angegeben einfligen]]

[Im Fall von Reverse Convertibles (eusipa 1220) einfligen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag® meint einen geméifl den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(a) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder grofer als der
Basispreis ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nominalbetrag; und

(b) Anderenfalls entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Nominalbetrag multipliziert mit dem Finalen Referenzpreis
und dividiert durch den Basispreis.

[Der resultierende Betrag wird nicht angepasst.]]

[Im Fall von Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230)
einflgen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag® meint einen geméifl den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder grofer als der
Basispreis ist oder kein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Nominalbetrag;
und

(b) Anderenfalls entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Nominalbetrag multipliziert mit dem Finalen Referenzpreis
und dividiert durch den Basispreis.

[Der resultierende Betrag wird nicht angepasst.]

Ein  ,Barriereereignis“ ist eingetreten, wenn ein
Barrierereferenzpreis wéhrend des
Barrierebeobachtungszeitraumes kleiner oder gleich der Barriere
war.]

[Im Fall von Capped Outperformance-Zertifikaten (eusipa
1240) einfuigen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag“ meint einen gemifl den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder kleiner als der

49



Basispreis ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Finalen Referenzpreis; oder

(b) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder groer als der
Cap ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag der Summe von
(i) der Partizipation multipliziert mit der Differenz
zwischen (x) dem Cap und (y) dem Basispreis, und (ii)
dem Basispreis.

(c) Anderenfalls entspricht der Ruckzahlungsbetrag der
Summe von (i) der Partizipation multipliziert mit der
Differenz zwischen (x) dem Finalen Referenzpreis und (y)
dem Basispreis, und (ii) dem Basispreis.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfligen]]

[Im Fall von Capped Bonus-Zertifikaten (eusipa 1250)
einflgen:

Der ,,Riickzahlungsbetrag® meint einen gemdal den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder groRer als der
Cap ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Cap;
anderenfalls

(b) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem GréReren von (i) dem Finalen
Referenzpreis oder (ii) dem Bonuslevel; oder

(c) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Finalen Referenzpreis.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfligen]

Ein  ,Barriereereignis“ ist eingetreten, wenn ein
Barrierereferenzpreis wéhrend des
Barrierebeobachtungszeitraumes Kleiner oder gleich der Barriere
war.]

[Im Fall von Express-Zertifikaten (eusipa 1260) einfligen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag“ meint einen gemédfl den folgenden

Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem GrdfReren von (i) dem Finalen
Referenzpreis oder (ii) dem Sicherheitslevel.

(b) Anderenfalls entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Finalen Referenzpreis.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfligen]

Wobei

Ein ,Expressereignis“, welches ein Produktspezifisches
Kindigungsereignis __ist, ist  eingetreten, wenn  der
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Expressreferenzpreis an einem Expresshewertungstag groRer
oder gleich dem betreffenden Expressbewertungslevel war. In
einem solchen Fall entspricht der jeweilige Produktspezifische
Kindigungshetrag dem betreffenden Expressriickzahlungslevel
und der Produktspezifische Kiindigungstag ist der betreffende
Expressriickzahlungstag. Der resultierende Produktspezifische
Kindigungsbetrag wird [betreffende Anpassungsregeln wie
oben angegeben einfugen].

Ein  ,Barriereereignis“ ist eingetreten, wenn ein
Barrierereferenzpreis wahrend des
Barrierebeobachtungszeitraumes kleiner oder gleich der Barriere
war.]

[Im Fall von Capped Twin-Win-Zertifikaten (eusipa 1299)
einflgen:

Der ,,Rickzahlungsbetrag® meint einen gemif den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(a) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder grofer als der
Cap ist, entspricht der Ruickzahlungsbetrag dem Cap;
anderenfalls

(b) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder gréRer als der
Basispreis ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Finalen Referenzpreis; anderenfalls

(c) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der Differenz zwischen (i) dem
Doppelten des Basispreises und (ii) dem Finalen
Referenzpreis; oder

(d) Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Finalen Referenzpreis.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfligen]

Ein  ,Barriereereignis“ ist eingetreten, wenn ein
Barrierereferenzpreis wéhrend des
Barrierebeobachtungszeitraumes kleiner oder gleich der Barriere
war.]

[Im Fall von Capped Reverse Bonus-Zertifikaten (eusipa
1299) einfligen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag“ meint einen gemal den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) wenn der Finale Referenzpreis kleiner als der Cap ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag der Differenz zwischen
(i) dem Reverselevel und (ii) dem Cap; oder

(b) wenn der Finale Referenzpreis gleich oder groRer als der
Reverselevel ist, ist der Ruckzahlungsbetrag Null;
anderenfalls

(c) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der Differenz zwischen (i) dem
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Reverselevel und (ii) dem Finalen Referenzpreis.

(d) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der Differenz zwischen (i) dem
Reverselevel und (ii) entweder dem Finalen Referenzpreis
oder dem Bonuslevel, je nachdem, was kleiner ist.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfligen]

Ein  ,Barriereereignis“ ist eingetreten, wenn ein
Barrierereferenzpreis wahrend des
Barrierebeobachtungszeitraumes gréRRer oder gleich der Barriere
war.]

[Im Fall von Index-/Partizipationszertifikaten (eusipa 1300)
einflgen:

Der ,,Rickzahlungsbetrag“ meint den Finalen Referenzpreis.
Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfligen].]

[Im Fall von OQutperformance-Zertifikaten (eusipa 1310)
einflgen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag® meint einen geméifl den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder kleiner als der
Basispreis ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Finalen Referenzpreis.

(b) Anderenfalls entspricht der Rickzahlungsbetrag der
Summe von (i) der Partizipation multipliziert mit der
Differenz zwischen (x) dem Finalen Referenzpreis und (y)
dem Basispreis, und (ii) dem Basispreis.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfligen].

[Die ,,Physische Lieferungsbedingung® ist erftllt, wenn der
Finale Referenzpreis kleiner als der Basispreis ist.] ]

[Im Fall von Bonus-Zertifikaten (eusipa 1320) einfiigen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag“ meint einen gemdfl den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem GroReren von (i) dem Finalen
Referenzpreis oder (ii) dem Bonuslevel.

(b) Anderenfalls entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Finalen Referenzpreis.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfuigen].

Ein  ,Barriereereignis“ ist eingetreten, wenn ein
Barrierereferenzpreis wahrend des
Barrierebeobachtungszeitraumes Kleiner oder gleich der Barriere
war.]
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[Im Fall von Call-Optionsscheinen (eusipa 2100) einfligen:

Der ,,Rickzahlungsbetrag“ entspricht dem GroBeren von (i)
Null oder (ii) der Differenz zwischen (a) dem Finalen
Referenzpreis und (b) dem Basispreis. Der resultierende Betrag
wird [angepasst] [betreffende Anpassungsregeln wie oben
angegeben einfligen].]

[Im Fall von Put-Optionsscheinen (eusipa 2100) einfligen:

Der ,,Riuckzahlungsbetrag“ entspricht dem Grofleren von (i)
Null oder (ii) der Differenz zwischen (a) dem Basispreis und (b)
dem Finalen Referenzpreis. Der resultierende Betrag wird
[angepasst]  [betreffende  Anpassungsregeln  wie oben
angegeben einfligen].]

[Im Fall von Capped Call-Optionsscheinen (eusipa 2110)
einflgen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag“ meint einen gemil den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder kleiner als der
Basispreis ist, ist der Riickzahlungsbetrag Null.

(b) Anderenfalls entspricht der Rickzahlungsbetrag der
Differenz zwischen (i) entweder dem Cap oder dem
Finalen Referenzpreis, je nachdem, was Kleiner ist, und (ii)
dem Basispreis.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfligen].]

[Im Fall von Capped Put-Optionsscheinen (eusipa 2110)
einflgen:

Der ,,RUckzahlungsbetrag“ meint einen gemal den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn der Finale Referenzpreis gleich oder groRer als der
Basispreis ist, gleicht der Ruickzahlungsbetrag Null.

(b) Anderenfalls entspricht der Rickzahlungsbetrag der
Differenz zwischen (i) dem Basispreis, und (ii) entweder
dem Floor oder dem Finalen Referenzpreis, je nachdem,
was groRer ist.

Der resultierende Betrag wird [angepasst] [betreffende
Anpassungsregeln wie oben angegeben einfiigen].]

[Im Fall von Turbo-Zertifikaten (eusipa 2200) einfligen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag® entspricht: [der Differenz zwischen
(i) dem Finalen Referenzpreis und (ii) dem Basispreis] [der
Differenz zwischen (i) dem Basispreis und (ii) dem Finalen
Referenzpreis] Der resultierende Betrag wird [angepasst]
[betreffende  Anpassungsregeln  wie oben  angegeben
einfugen].

Produktspezifischer Kiindigungsbetrag. Die Berechnungsstelle
bestimmt innerhalb von maximal drei Handelsstunden nach dem
Eintritt eines Barriereereignisses einen Restwert, welcher einen
Produktspezifischen Kiindigungsbetrag (der
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»~Produktspezifischer Kiindigungsbetrag®) der Zertifikate
darstellt, der sich aus der Auflésung der von der Emittentin
abgeschlossenen Absicherungsgeschafte unter Berlicksichtigung
aller im Zusammenhang mit

dieser Auflosung entstehenden Kosten ergibt und der
Produktspezifische Kiindigungstag ist der flinfte Geschéftstag
nach der Bestimmung des Produktspezifischen
Kindigungsbetrages. Der Restwert ist gewdhnlich sehr klein
und kann sogar Null betragen.

[Tagliche Anpassungen. Die Finanzierungskosten der Zertifikate
werden dem Basispreis und der Barriere auf taglicher Basis
aufgeschlagen, wobei die Finanzierungskosten fur Tage, welche
keine Geschéftstage sind, am néachstfolgenden Geschaftstag
aufgeschlagen werden.]

Ausschittungsanpassung.  Wenn  der  Basiswert  eine
Ausschittung  auszahlt, wird  die  Emittentin  den
Ausschittungsbetrag vom Basispreis und der Barriere abziehen.
Die Anpassung wird am Ex-Ausschittungstag wirksam. [Falls
einer der Bestandteile des Basiswertes Ausschittungen auszahilt,
welche vom Basiswert nicht reinvestiert werden, werden diese
Ausschittungszahlungen  gemadB  der  Gewichtung  des
entsprechenden  Bestandteils im Basiswert am Cum-
Ausschittungstag gewichtet und danach als vom Basiswert
selbst am Ex-Ausschittungstag ausgezahlte Ausschiittungen
behandelt.]

Ein ,Barriere Ereignis*, welches ein Produktspezifisches
Kindigungsereignis __ist, ist  eingetreten, wenn  ein
Barrierereferenzpreis im Vergleich zur gultigen Barriere
wahrend des Barrierebeobachtungszeitraumes wie folgt war:
[kleiner oder gleich] [groRer oder gleichl].

[Die ,Finanzierungskosten“ eines jeden Tages sind der
Basispreis multipliziert mit der Summe wvon (i) dem
Finanzierungssatz und (ii) der Finanzierungssatzmarge,
anschlieRend dividiert durch 360.]

,Handelsstunde“ meint jede Stunde, wahrend der die Borse,
die Verbundenen Borsen sowie die Wiener Bérse AG und/oder
EUWAX zum Handel getffnet sind und keine Marktstérung
vorliegt.]

[Im Fall von Faktor-Zertifikaten (eusipa 2300) einfligen:

Der ,,Ruckzahlungsbetrag® entspricht: [der Differenz zwischen
(i) dem Finalen Referenzpreis und (ii) dem Faktorlevel] [der
Differenz zwischen (i) dem Faktorlevel und (ii) dem Finalen
Referenzpreis]. Der resultierende Betrag wird [angepasst]
[betreffende  Anpassungsregeln  wie oben angegeben
einfligen].

LJAusschittungsanpassung . meint  die Anpassung  des
Faktoranpassungsreferenzpreises und des Faktorlevels wahrend
der Ordentlichen Téglichen Anpassung, verursacht durch die
Ausschiattungszahlungen des Basiswertes. Am Ex-Tag einer
solchen  Ausschittungszahlung  werden die  folgenden
Anpassungen vorgenommen: Q) der
Faktoranpassungsreferenzpreis wird um den MaRgeblichen
Ausschittungsbetrag reduziert; und (ii) der resultierende
Faktorlevel wird weiter um den Betrag, welcher dem Produkt
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von dem Malgeblichen Ausschiittungsbetrag und dem zuletzt
vor dieser Ordentlichen Taglichen Anpassung gultigen
Bezugsverhaltnis entspricht, verringert und durch das aus dieser
Ordentlichen Taglichen Anpassung resultierende
Bezugsverhéltnis dividiert. Der Malgebliche
Ausschittungsbetrag entspricht [der Nettoausschittung des
Basiswertes] [der Bruttoausschiittung des Basiswertes].

[Falls einer der Bestandteile des Basiswertes Ausschiittungen
auszahlt, welche vom Basiswert nicht reinvestiert werden,
werden diese Ausschittungszahlungen gemal der Gewichtung
des entsprechenden Bestandteils im Basiswert am Cum-
Ausschittungstag gewichtet und danach als vom Basiswert
selbst am Ex-Ausschittungstag ausgezahlte Ausschittungen
behandelt.]

sAuBerordentliche  Intraday-Anpassung“ meint  die
Faktoranpassung durch die Emittentin fir den Fall, dass der
Intraday-Kurs des Basiswerts an einem Tag wéhrend der
Laufzeit des Zertifikats einen Wert annimmt, der [gleich oder
kleiner] [gleich oder groRer] als der Schutzlevel ist.

Die Faktoranpassung wird unter der Annahme durchgefihrt,
dass der Faktoranpassungsreferenzpreis genau dem Schutzlevel
entspricht. Diese AuRerordentliche Intraday-Anpassung stellt
wirkungsvoll sicher, dass der Wert des Zertifikats nicht kleiner
als Null wird. Im Falle einer Absicherungsstérung hat die
Emittentin das Recht, einen vom Schutzlevel unterschiedlichen
Faktoranpassungsreferenzpreis festzulegen, aber nur derart, dass
der Wert des Zertifikats nicht kleiner als Null wird.

,Faktorlevel* meint einen am Ausgabetag gemal einer
Ordentlichen Téglichen Anpassung berechneten Level unter der

Annahme, dass @Null und Coeevgleich dem Emissionspreis ist,
umgerechnet, wenn erforderlich, in die Basiswertwéahrung,

vorbehaltlich einer Faktoranpassung und einer
Ausschittungsanpassung.

»Faktoranpassung“ meint eine Ordentliche Té&gliche
Anpassung oder eine AuRerordentliche Intraday-Anpassung.
Das Bezugsverhdltnis (Multiplier), der Faktorlevel (Factor
Level) und der Schutzlevel werden wie folgt angepasst:

Corev
Multiplier = s-1l-
Rpren
I-1 f-1—-1
Factor Level = 5 Ry TR 7
wobei:
S = [1 (eins)] [-1 (minus eins)].
Cosw = S My, (Rye —FL .,
M,... = dasvor dieser Faktoranpassung zuletzt giiltige
Bezugsverhéltnis
Rpm = Faktoranpassungsreferenzpreis
FLPEL. = der vor der Faktoranpassung zuletzt giltige
Faktorlevel
l = Hebelfaktor
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f = [0 (Nul)] [1 (eins)]

Theew = Finanzierungssatz am vorangehenden
Faktoranpassungstag

Tt = Finanzierungssatzmarge der Emittentin

d = Anzahl von Kalendertagen zwischen dem Tag

dieser Faktoranpassung und der vorangehenden
Faktoranpassung

Das Bezugsverhéltnis wird auf acht und der Faktorlevel auf vier
Nachkommastellen gerundet. Der Schutzlevel wird analog den
Bestimmungen fiir die Berechnung des Schutzlevels angepasst.

,Faktoranpassungsreferenzpreis“ ist ein Referenzpreis und
meint (i) in Bezug auf eine Ordentliche Tagliche Anpassung:
[e] des Basiswertes am vorangehenden Faktoranpassungstag,
angepasst durch eine Dividendenanpassung; oder (ii) in Bezug
auf eine  AuBerordentliche  Intraday-Anpassung:  den
Schutzlevel.

,Faktoranpassungstag® ist ein Bewertungstag und meint jeden
Tag nach dem Ausgabetag, welcher ein Bankgeschaftstag in
Osterreich oder Deutschland und kein Stérungstag ist.

»Ordentliche Tégliche Anpassung* meint die
Faktoranpassung  durch  die  Emittentin  an  jedem
Faktoranpassungstag. Das Bezugsverhéltnis, der Faktorlevel
und der Schutzlevel bleiben wahrend eines
Faktoranpassungstages unverandert, auBer es kommt zu einer
AuRerordentlichen Intraday-Anpassung.

»Schutzlevel* meint  einen Level, welcher [den
Faktoranpassungsreferenzpreis Ubersteigt] [den
Faktoranpassungsreferenzpreis  unterschreitet] um  den
Prozentsatz von [e].]

[Produktspezifische Kindigung. Die Emittentin wird zu einem
beliebigen Zeitpunkt vor dem Félligkeitstag (einschlief3lich) bei
erstem Eintritt eines Produktspezifischen
Kundigungsereignisses (wie oben definiert) die Wertpapiere
zurlickzahlen. Die Emittentin wird die Wertpapiere vollstandig
(aber nicht nur teilweise) am  Produktspezifischen
Kundigungstag (wie oben angegeben) zuriickzahlen und wird
den Produktspezifischen  Kindigungsbetrag (wie oben
angegeben) in Bezug auf solche Wertpapiere an die
entsprechenden  Wertpapierinhaber mit  Wertstellung am
jeweiligen Produktspezifischen Kundigungstag unter
Bertcksichtigung jeglicher anwendbarer Steuergesetze oder
sonstiger gesetzlicher oder behdrdlicher Vorschriften und im
Einklang mit und gemaR diesen Emissionsbedingungen zahlen
oder eine solche Zahlung veranlassen. Zahlungen von
anfallenden Steuern oder Riickzahlungsgebihren sind von dem
jeweiligen Wertpapierinhaber zu tragen und die Emittentin
Ubernimmt hierfiir keine Haftung. Die Wertpapierinhaber
erhalten weder jegliche weitere Zahlungen (einschlieRlich
Zinsen, falls vorhanden) aus den Wertpapieren noch jegliche
Abgeltung fir solch eine vorzeitige Riickzahlung.]

[Reduzierte Zahlungen im Fall eines Kreditereignisses. Der
Anspruch des Wertpapierinhabers auf [den (gesamten)
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Rickzahlungsbetrag] [und] [Zinsen] ist abhdngig vom
Nichteintritt eines Kreditereignisses (wie unten definiert). Im
Fall des Eintritts eines Kreditereignisses [werden keine weiteren
Zinsen gezahlt] [und] [wird der Riickzahlungsbetrag
entsprechend reduziert].

Zum Zwecke dieser zuséatzlichen Bestimmung:

[,,Kreditbetrag® meint [[®]% des Nennbetrages] [[e] je
Stiick].]

»Kreditreferenzeinheit“ meint [e]. Informationen zur
Kreditreferenzeinheit sind bei [e] erhéltlich.

L»Kreditreferenzverbindlichkeit® meint [e].
,»Kreditereignisstelle* meint die Emittentin.

[,,Kreditminderungsbetrag® meint jenen Betrag, um welchen
sich der Kreditbetrag reduziert, um die Emittentin nach dem
Eintritt eines Kreditereignisses zu entschadigen, sodass die
wirtschaftliche Situation der Emittentin als Glaubigerin aus der
Kreditreferenzverbindlichkeit zum Zeitpunkt des Finalen
Bewertungstages nicht durch das Kreditereignis beeintrachtigt
wird.]

»Kreditereignis“ meint eines der folgenden Ereignisse wie von
der Kreditereignisstelle festgestelit:

0] ein Konkurs oder eine Insolvenz der
Kreditreferenzeinheit oder ein erklartes Moratorium in
Bezug auf eine Verschuldung der Kreditreferenzeinheit
in Hohe von mindestens EUR 10,000,000 Gegenwert;

(if)  ein von der Kreditreferenzeinheit aus einer Vereinbarung
falliger Betrag von mindestens EUR 10,000,000
Gegenwert  wird infolge des  Eintritts  eines
Verzugsereignisses oder einer dhnlichen Situation oder
eines é&hnlichen Ereignisses vor seiner festgelegten
Félligkeit zahlbar oder kann zahlbar oder féllig werden;

(iii)  die Kreditreferenzeinheit zahlt nicht bei Falligkeit einen
Betrag in Hohe von mindestens EUR 1,000,000
Gegenwert aus einer Vereinbarung;

(iv)  Nichtanerkennung eines Anspruches (oder von
Anspriichen) in Hohe von mindestens EUR 10,000,000
Gegenwert; oder

(v)  eine Umstrukturierung einer Verbindlichkeit (oder von
Verbindlichkeiten) in  H6he von  mindestens
EUR 10,000,000 Gegenwert.

(vi) die Kreditreferenzverbindlichkeit wurde bei Falligkeit
nicht oder nicht vollstdndig bezahlt, was insbesondere
bedeutet, dass der Betrag zum Ausgleich der
Kreditreferenzverbindlichkeit am Félligkeitstag nicht
oder nicht vollstdndig auf dem angegebenen Konto der
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Emittentin eingegangen ist ungeachtet der Griinde,
insbesondere ungeachtet dessen, ob ein solcher
Nichteingang durch eine Zahlungsunfahigkeit der
Kreditreferenzeinheit oder ein tatséchliches Hindernis
oder eine andere Hirde im Zusammenhang mit der
Ubertragung von solchen Mitteln verursacht wurde,
einschlieBlich aber nicht beschrankt auf
Zahlungssystemstérungen oder
Ubertragungsbeschrinkungen, welche durch das Land in
dem die Kreditreferenzeinheit ihren Firmensitz hat,
verhangt worden sind.

Beim Eintritt eines Kreditereignisses:
[())  werden keine weiteren Zinsen gezahlt;]

[([i/ii]) wird die Kreditereignisstelle den
Kreditminderungsbetrag bestimmen;

([D) falls nicht alle fur die Bestimmung des
Kreditminderungsbetrages notwendigen Informationen
der Kreditereignisstelle am Finalen Bewertungstag zur
Verflgung stehen, wird die Bestimmung des
Kreditminderungsbetrages ~ verschoben,  bis  alle
notwendigen Informationen zur Verflgung stehen. In
solch einem Fall wird der Félligkeitstag des Wertpapiers
auf die gleiche Zahl von Geschéftstagen verschoben.

(ID wird die Bestimmung des Kreditminderungsbetrages
veroffentlicht;

(ID wird nach der regularen  Bestimmung  des
Ruckzahlungsbetrages durch die Berechnungsstelle der
Ruckzahlungsbetrag durch den Kreditminderungsbetrag
weiter vermindert. Falls der verminderte
Ruckzahlungsbetrag Kleiner als Null sein sollte, wird er
als Null angesetzt.]

Durch den Erwerb des Wertpapiers willigt jeder Anleger in die
[Kindigung der Zinszahlungen] [und] [Minderung des
Rickzahlungsbetrages] sowie mdgliche Verschiebung des
Falligkeitstages beim Eintritt eines Kreditereignisses ein.

WARNUNG: Zusétzlich zu den Risiken in Bezug auf die
Emittentin haben die Wertpapierinhaber auch die Risiken in
Bezug auf die Kreditreferenzeinheit, inshesondere das
Insolvenzrisiko, zu tragen. Falls die Kreditreferenzeinheit
insolvent wird oder unféhig, ihre Schulden zu bezahlen und/oder
die Kreditreferenzverbindlichkeit ruckzuerstatten, besteht flr
die Wertpapierinhaber ein hohes Risiko des Totalverlustes der
[Anlage] [und] [Zinszahlungen]. Wertpapierinhaber sind von der
Emittentin aufgefordert, sich vor der Investition in solche
Wertpapiere Uber die Kreditwirdigkeit der Kreditreferenzeinheit
zu erkundigen und ihre eigene Analyse diesbezlglich sowie
bezuglich der Wahrscheinlichkeit des Zahlungsausfalls/-verzugs
seitens der Kreditreferenzeinheit vorzunehmen.
Wertpapierinhaber sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die
Nichteinholung oder fehlerhafte  Einschatzung  solcher
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Verfalltag oder
Félligkeitstermin der
derivativen Wertpapiere -

Ausubungstermin oder
endgultiger Referenztermin.

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens  fur
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wie  die
Riuckgabe der derivativen
Wertpapiere erfolgt.

Ausibungskurs oder finaler
Referenzpreis des
Basiswertes.

Erlauterungen zum Typ des
Basiswertes und Einzelheiten
dartber, wo Informationen
Uber den Basiswert eingeholt
werden konnen.

Informationen das Risiko des Totalverlustes der Anlage
wesentlich erhéhen konnte. Die Wertpapierinhaber sind
zusétzlich dem Risiko ausgesetzt, dass die
Kreditreferenzverbindlichkeit aus anderen Grunden als der
Insolvenz der Kreditreferenzeinheit nicht ruckerstattet werden
kann, einschlieBlich der Beschrinkungen auf die Ubertragung
von Zahlungen auferlegt durch die Jurisdiktion, in welcher die
Kreditreferenzeinheit gegrindet wurde.]

Filligkeitstag: [e] [Die Wertpapiere haben keinen festen
Filligkeitstag (,,open-end*)]

[PlanméaBige(r) Ausiibungstag(e): [®] [15. Janner, 15. April, 15.
Juli und 15. Oktober jedes Jahres] [jeder Freitag].]

Finaler Bewertungstag: [e]

Samtliche Zahlungen [bei physischer Lieferung einfuigen: und
Lieferungen] aus den Wertpapieren erfolgen durch die
Emittentin an die Clearingsysteme zur Weiterleitung an die
depotfuhrenden Stellen der Wertpapierinhaber.

[Zahlung des Rickzahlungsbetrages] [oder] [Lieferung der
Referenzwerte] bei [Falligkeit] [oder] [Ausibung]] [und
Zinszahlungen an den Zinszahlungstagen.]

Finaler  Referenzpreis: [Schlusskurs]
[Abrechnungskurs] [Regulérer Intraday-Kurs] [Fixingsatz]
[Abrechnungssatz] [und der(die) folgende(n)
Minimumbewertungstag(e): [Tage einflgen]] [und der(die)
folgende(n) Maximumbewertungstag(e): [Tage einfligen]] [und
der(die) folgende(n) Durchschnittsbewertungstag(e): [Tage
einfiigen]]

[Intraday-Kurs]

[Finaler Verzinsungsreferenzpreis: [Schlusskurs] [Intraday-
Kurs] [Abrechnungskurs] [Regulérer Intraday-Kurs]
[Fixingsatz] [Abrechnungssatz] [und der(die) folgende(n)
Minimumbewertungstag(e): [Tage einfligen]] [und der(die)
folgende(n) Maximumbewertungstag(e): [Tage einfligen]]
[und der(die) folgende(n) Durchschnittsbewertungstag(e):
[Tage einfiigen] ]

Basiswert [fur den Rickzahlungsbetrag]:

Typ: [Index] [Aktie] [Fondsanteil] [Ware] [Wechselkurs]
[Zinssatz] [Futureskontrakt] [Korb]

[Korbart: [Cappuccino Korb] [Wertgewichteter Korb] [Best-of
Korb] [Worst-of Korb] [Konventioneller Korb]]
[Korbanpassung: [Thema] [Volatilitatsangepasst]
[Reinvestition] [Keine]

[Name/Kennzeichnung: [e] ]

[Emittent] [Sponsor]: [e]
[Referenzquelle]: [o]
[Borse: [o] ]

Informationen zu [dem Basiswert und dessen] [[den]
Korbbestandteilen und deren jeweiligen] Volatilitat[en] sind aus
den folgenden Quellen erhéltlich: [e]

[Der relevante Preis wird veroffentlicht auf [Reuters]
[Bloomberg] -Seite [Seite einfligen] [, auBer fur die Feststellung
des Intraday-Kurses, fir welchen der relevante Preis
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veroffentlicht wird auf [Reuters] [Bloomberg] -Seite [Seite
einfugen] [, auler fur die Feststellung des Schlusskurses, flr
welchen der relevante Preis verdffentlicht wird auf [Reuters]
[Bloomberg] -Seite [Seite einfligen] [, auBer fur die Feststellung
des Abrechnungskurses, fur welchen der relevante Preis
veroffentlicht wird auf [Reuters] [Bloomberg] -Seite [Seite
einfiigen] [vorbehaltlich eines Roll-Over Ereignisses].] [Der
Inverse Wechselkurs des relevanten Preises wird verdffentlicht
auf [Reuters] [Bloomberg] -Seite [Seite einfugen][, auler fir
die Feststellung des Intraday-Kurses, fir welchen der Inverse
Wechselkurs des relevanten Preises vertffentlicht wird auf
[Reuters] [Bloomberg] -Seite [Seite einfligen]. [, auer fur die
Feststellung des Schlusskurses, fur welchen der Inverse
Wechselkurs des relevanten Preises vertffentlicht wird auf
[Reuters] [Bloomberg] -Seite [Seite einfligen] [, auler flr die
Feststellung des Abrechnungskurses, fir welchen der Inverse
Wechselkurs des relevanten Preises vertffentlicht wird auf
[Reuters] [Bloomberg] -Seite [Seite einfligen].]

[Basiswert [fUr den Variablen Zinssatz][Falls anwendbar,
gleiche Informationen wie oben unter dem Titel ,,[Basiswert
[fiir den Riickzahlungsbetrag]*“ einfiigen]]

D. Risiken
D.2 Wichtigste Informationen Uber die wichtigsten Risiken, die fur die Emittentin spezifisch
sind

- Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen und wirtschaftlichen
Umfeld beeintrachtigt werden; schwierige Marktbedingungen haben die Raiffeisen
Centrobank Gruppe bereits nachteilig beeinflusst

- Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Gruppe sind vom
wirtschaftlichen Umfeld an den Markten, an denen sie tétig sind, abhangig

- Der Wettbewerbsdruck in der Finanzindustrie konnte die Geschaftstatigkeit der
Raiffeisen Centrobank Gruppe und ihre Betriebsertrdge nachteilig beeinflussen

- Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Kredit-, Gegenpartei- und Klumpenrisiken
ausgesetzt

- Die Gruppe kann von sinkenden Vermogenswerten nachteilig beeinflusst werden

- Weil ein groBer Teil der Geschaftstatigkeit, der Vermdgenswerte und der Kunden der
Emittentin und der Gruppe in zentral- und osteuropdischen Landern liegt, die nicht
Teil der Eurozone sind, ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt

- Die Handelsergebnisse der Raiffeisen Centrobank kdnnen volatil sein und hangen von
vielen Faktoren, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin sind, ab

- Die Raiffeisen Centrobank ist Risiken in Zusammenhang mit ihren Veranlagungen in
andere Unternehmen ausgesetzt

- Die Gruppe ist dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt
- Die Gruppe ist dem Marktrisiko ausgesetzt

- Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit ihrem
Warengeschéft ausgesetzt

60



D.3,
D.6

Die Gruppe kann von der Steuer- und Geldpolitik nachteilig beeinflusst werden

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist dem Risiko von Verlusten aufgrund von
Unzulanglichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme
(insbesondere 1T-Systeme) oder externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt
oder zuféllig oder durch natirliche Gegebenheiten verursacht werden (operatives
Risiko), ausgesetzt.

Anderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder Vorschriften in
jenen Landern, in denen die Raiffeisen Centrobank Gruppe tatig ist, konnen einen
wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse ihrer Geschéftstatigkeit haben.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme

Das Geschaftsmodell der Raiffeisen Centrobank Gruppe ist abhéngig von ihrem breit
gefécherten und wettbewerbsféahigen Angebot an Produkten und Dienstleistungen

Die Geschéftsbereiche der Raiffeisen Centrobank Gruppe haben ein inhdrentes
Reputationsrisiko

Die Betriebsergebnisse der Gruppe sind wesentlich von der Féhigkeit der Gruppe,
Risiken zu identifizieren und zu bewéltigen, abhangig

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist geopolitischen Risiken ausgesetzt

Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten der Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist weiteren Risiken und Ungewissheiten
ausgesetzt.

Wichtigste Informationen Uber die wichtigsten Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch

sind

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass sie den Wert ihrer
Anlage insgesamt bzw. teilweise verlieren kénnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch
mit den Wert seiner Anlage (einschlief3lich Nebenkosten) begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Es konnen Interessenkonflikte bestehen, die nachteilige Auswirkungen auf die
Wertpapiere haben

Es kann nicht zugesichert werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die
Wertpapiere entwickelt, oder dass er, wenn er sich entwickelt, fortbesteht. In einem
illiquiden Markt ist es moglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine
Wertpapiere zu einem fairen Marktpreis zu verdaulRern (Liquiditétsrisiko)

Der Marktwert der Wertpapiere ist von verschiedenen Einflussfaktoren abhéngig und
kann deutlich geringer als der Erwerbspreis sein

Die RechtmaRigkeit des Erwerbs von Wertpapieren kann nicht zugesichert werden

Wertpapierinhaber kdnnen zur Zahlung von Steuern oder anderen Gebihren oder
Abgaben verpflichtet sein

Zukinftige Anleger benétigen eine unabhangige Bewertung und Beratung

Die Finanzierung des Erwerbs der Wertpapiere durch Fremdmittel erhéht Risiken
wesentlich
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Transaktionskosten, insbesondere in Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung der Wertpapiere haben wesentliche Auswirkungen auf das
Gewinnpotential der Wertpapiere

[Wechselkurse kénnen den Wert der Wertpapiere und der Basiswerte beeinflussen]

Wertpapierinhaber sind mdglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die mit den
Wertpapieren verbundenen Risiken abzusichern

[Im Falle von Begrenzungen (z.B. einem Cap) kdnnen Wertpapierinhaber nicht von
einer vorteilhaften Entwicklung jenseits der Begrenzung profitieren]

[Wertpapiere, die Rickzahlung durch physische Lieferung vorsehen, beinhalten
besondere Risiken und sind mdglicherweise fiir viele Anleger ungeeignet]

[Open-end Instrumente (die keinen festen Falligkeitstag haben) konnen
Wertpapierinhaber dem Risiko aussetzen, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht an
einem flr die Wertpapierinhaber ungiinstigen Zeitpunkt ausiibt]

Falls Wertpapiere vor ihrer Félligkeit zurlickgezahlt werden, ist ein Inhaber solcher
Wertpapiere moglicherweise Risiken ausgesetzt, einschlieBlich des Risikos, dass
seine Veranlagung eine geringere als die erwartete Rendite erzielt (Risiko vorzeitiger
Riickzahlung)

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Wertpapieren und/oder den
Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt wird

Von der Emittentin abgeschlossene Absicherungstransaktionen kénnen den Preis der
Wertpapiere beeintrachtigen

Aufgrund kiinftiger Geldentwertung (Inflation) kann die Rendite einer Veranlagung
verringert werden

Anleger sind auf die Funktionsfahigkeit der entsprechenden Clearingsysteme
angewiesen

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Wertpapierinhaber kénnen im Falle einer flr sie unglnstigen Preisentwicklung des
Basiswertes ihre Veranlagung génzlich oder zu einem wesentlichen Teil verlieren
(Risiko eines wesentlichen oder Totalverlusts)

Wertpapierinhaber tragen das Risiko von Wechselkursschwankungen

Bestimmte Arten von Basiswerten sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden und
Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass jeder Effekt auf einen Basiswert
einen mitunter auch stérkeren Effekt auf das Wertpapier haben kann

RISIKEN IN BEZUG AUF DEN/DIE BASISWERT(E)

[Wertpapiere, die sich auf einen Index beziehen, sind dem Risiko der
Indexzusammensetzung und -berechnungsmethode sowie dem Risiko, das aus jedem
Indexbestandteil hervorgeht, ausgesetzt.]

[Wertpapiere, die sich auf eine Aktie beziehen, sind dem Preis- und Dividendenrisiko
der Aktie sowie dem Risiko niedriger Liquiditit ausgesetzt.]

[Wertpapiere, die sich auf einen Fonds beziehen, sind dem Risiko der
Fondszusammensetzung, dem Risiko beziiglich der Investmentgesellschaft und dem
Risiko, das aus den Werten hervorgeht, die im Fonds enthalten sind, ausgesetzt.
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Zusatzliches Risiko ist mit Hedge-Fonds verbunden.]

- [Wertpapiere, die sich auf eine Ware beziehen, sind dem Preisrisiko der Ware sowie
dem Risiko niedriger Liquiditat ausgesetzt. Wenn die Wertpapiere sich nicht auf den
Spotpreis einer Ware beziehen, sondern stattdessen auf einen Futureskontrakt auf
diese Ware, sind sie zusatzlichem Risiko ausgesetzt (siehe Basiswertbeschreibung fir
Futures).]

- [Wertpapiere, die sich auf einen Wechselkurs beziehen, sind dem Risiko von Angebot
und Nachfrage, Zentralbankentscheidungen, makrodkonomischen Effekten und
politischen Entscheidungen ausgesetzt.]

- [Wertpapiere, die sich auf einen Zinssatz beziehen, sind dem Risiko von Angebot und
Nachfrage, Anderungen der Kreditwiirdigkeit des  Anleihenemittenten,
Zentralbankentscheidungen,  makrodkonomischen  Effekten und  politischen
Entscheidungen ausgesetzt.]

- [Wertpapiere, die sich auf einen Futureskontrakt beziehen, sind dem Preisrisiko, dem
Risiko des Basiswertes des Futureskontraktes sowie dem Risiko niedriger Liquiditat
ausgesetzt.]

- [Wertpapiere, die sich auf eine Bareinlage beziehen, sind dem Risiko von
Zinssatzdnderungen sowie dem Kreditrisiko ausgesetzt.]

- [Wertpapiere, die sich auf einen Korb beziehen, sind dem Risiko der
Korbzusammenstellung, dem Risiko, das aus jedem Korbbestandteil hervorgeht, dem
Risiko der Berechnungsmethode, dem Wechselkursrisiko und dem Risiko
unvorteilhafter Korbanpassungen ausgesetzt.]

BESTIMMTE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Die Wertpapiere sind (dem) Risiko/Risken von [unvorteilhaften Preisentwicklungen des/der
Basiswerte(s)] [und] [Zinssatz&nderungen] [und] [Erwartungen (ber zukiinftige
Preisschwankungen des/der Basiswerte(s)] [und] [unvorteilhaften Wechselkursen] [und]
[Zahlungsverzug] [und] [Zeitablauf] [und] [der Falligkeit der Wertpapiere, welche in einem
tatsdchlichen Verlust resultiert] [und] [einem Hebeleffekt, welcher hohe Preisschwankungen
der Wertpapiere verursacht, auch wenn die Preisdnderung(en) des/der Basiswerte(s) klein]
[ist] [sind] [und] [signifikanten Preisveranderungen aufgrund von Barriereeffekten] [und]
[verschobenen oder verringerten Ausschiittungszahlungen] ausgesetzt.

[Zusétzlich zu den Risiken in Bezug auf die Emittentin haben die Wertpapierinhaber auch die
Risiken in Bezug auf die Kreditreferenzeinheit, insbesondere das Insolvenzrisiko, zu tragen.
Falls die Kreditreferenzeinheit insolvent wird oder unféhig, ihre Schulden zu bezahlen
und/oder die Kreditreferenzverbindlichkeit rlickzuerstatten, besteht fur die Wertpapierinhaber
ein hohes Risiko des Totalverlustes der [Anlage] [und] [Zinszahlungen]. Wertpapierinhaber
sind von der Emittentin aufgefordert, sich vor der Investition in solche Wertpapiere ber die
Kreditwirdigkeit der Kreditreferenzeinheit zu erkundigen und ihre eigene Analyse
diesbeziiglich sowie beziiglich der Wahrscheinlichkeit des Zahlungsausfalls/-verzugs seitens
der Kreditreferenzeinheit vorzunehmen. Wertpapierinhaber sollten sich dartiber im Klaren
sein, dass die Nichteinholung oder fehlerhafte Einschatzung solcher Informationen das Risiko
des Totalverlustes der Anlage wesentlich erhdhen kdénnte. Die Wertpapierinhaber sind
zusétzlich dem Risiko ausgesetzt, dass die Kreditreferenzverbindlichkeit aus anderen Griinden
als der Insolvenz der Kreditreferenzeinheit nicht riickerstattet werden kann, einschlief3lich der
Beschrankungen auf die Ubertragung von Zahlungen auferlegt durch die Jurisdiktion, in
welcher die Kreditreferenzeinheit gegriindet wurde.]
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E.

E.2b

E.3

Angebot

Grinde fur das Angebot
und  Verwendung  der
Ertrage (wenn
unterschiedlich von den
Zielen  Gewinnerzielung
und/oder Absicherung
bestimmter Risiken):

Bedingungen und
Konditionen des Angebots:

Der Nettoemissionserlds der Ausgabe der Wertpapiere wird von der
Emittentin ~ zur ~ Einnahmeerzielung und  fir  allgemeine
Refinanzierungserfordernisse verwendet.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
[Entféllt; es gibt keine Bedingungen, denen das Angebot unterliegt.]

[Einzelne Wertpapieremissionen werden ab dem Ausgabetag dauerhaft
angeboten (,,Daueremission®).]

[Die Wertpapiere werden in einem oder mehreren Landern des
Angebots ab folgendem Zeitpunkt angeboten: [e] [und bis [e] ].

Der Ausgabetag ist [®].

Anfanglicher Ausgabepreis, Kosten und Steuern beim Kauf der
Wertpapiere

Ausgabepreis: [Produktwéhrung einflgen] [Betrag einflgen] / [Zahl
einfigen] % [des Nominalbetrages] / [Zahl einfligen] % [des
Anféanglichen Referenzpreises [multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]
und umgerechnet, soweit erforderlich, in die Produktwéhrung]

Ausgabeaufschlag: [Ein Ausgabeaufschlag in Hohe von [bis zu]
[[Prozentsatz einfligen]% des Nennbetrages] [Betrag in der
Produktwahrung einfiigen] [kann] [wird] verlangt werden] [Nicht
anwendbar]

Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere durfen ausschlielich innerhalb oder aus einer
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, soweit dies
gemal anwendbaren Gesetzen und anderen rechtlichen Verordnungen
zuléssig ist und wenn keine Verpflichtungen fiir die Emittentin
entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung
(,,Securities Act*) oder bei jeglicher Wertpapieraufsichtsbehdrde eines
US-Bundesstaates oder einer anderen Jurisdiktion der Vereinigten
Staaten von Amerika (die ,,Vereinigten Staaten*) registriert und
durfen nicht (i) innerhalb der Vereinigten Staaten, auBer im Rahmen
von Transaktionen, die von den Registrierungsanforderungen des US
Securities Act ausgenommen sind, oder (ii) aulerhalb der Vereinigten
Staaten, auBer in Offshore-Transaktionen gemaR Bestimmung S aus
dem Securities Act, angeboten oder verkauft werden.

113

Dariiber hinaus, werden keine Wertpapiere an ,,Specified U.S. persons
oder an ,,U.S. owned foreign entities* angeboten oder verkauft, jeweils
wie in Kapitel 4 des Untertitels A (Abschnitte 1471 bis 1474) des
United States Internal Revenue Code von 1986 (the Foreign Account
Tax Compliance Act — FATCA, 2010 genannt) und in den darunter am
17. Januar 2013 ergangenen Schlussbestimmungen (,,Final
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E.4

E.7

Beschreibung jeglicher
Interessen, einschlieBlich
kollidierender Interessen,
die fur die Emission/das
Angebot von
ausschlaggebender
Bedeutung sind:

Schétzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin ~ oder  dem
Anbieter in  Rechnung
gestellt werden:

Regulations®) des United States Internal Revenue Service (US-
Steuerbehdrde) definiert.

[Entfallt; es gibt keine solchen Interessen.]

[Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in anderen Funktionen in Bezug
auf die Wertpapiere agieren, wie z.B. als Berechnungsstelle, was die
Emittentin berechtigt, den Wert des Basiswertes oder eines anderen
Referenzwertes zu berechnen oder die Zusammensetzung des
Basiswertes zu bestimmen, was Interessenkonflikte dort verursachen
kann, wo die Wertpapiere oder andere von der Emittentin selbst oder
vom Konzernunternehmen ausgegebene Werte als Teil des Basiswertes
ausgewahlt  werden  kbnnen oder wo die  Emittentin
Geschéftsbeziehungen mit dem Emittenten oder dem Schuldner solcher
Wertpapiere oder Werte unterhalt.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen in Bezug auf den
Basiswert im eigenen Namen oder fir andere tatigen. Solche
Transaktionen kdnnen sich positiv oder negativ auf den Wert des
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes und somit auf den Wert
der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann andere derivative Finanzinstrumente in Bezug auf
den Basiswert ausgeben und die Einfuhrung solcher konkurrierenden
Produkte auf den Markt kann den Wert der Wertpapiere beeinflussen.

Die Emittentin kann samtliche oder manche Ertrédge aus dem Verkauf
der Wertpapiere verwenden, um Absicherungsgeschafte zu tatigen, die
den Wert der Wertpapiere beeinflussen kdnnen.

Die Emittentin kann vertrauliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erlangen und die Emittentin ist nicht verpflichtet, solche
Informationen jeglichen Wertpapierinhabern offenzulegen. Die
Emittentin kann auch Analyseberichte in Bezug auf den Basiswert
verdffentlichen. Solche Handlungen konnen Interessenkonflikte
verursachen und den Wert der Wertpapiere beeinflussen.]

[Beschreibung jeglicher solcher Interessen einfligen.]

[Entféllt, weil keine solchen Ausgaben dem Anleger von der Emittentin
oder dem(n) Anbieter(n) in Rechnung gestellt werden.]

[Ein in E.3 angegebener Ausgabeaufschlag kommt zur Anwendung.]

[Die  Emissionsbedingungen  der  Wertpapiere  sehen  eine
Emittentinnengeblihr von [[Zahl einfligen] % [p.a.]] [den [Zinssatz
einflgen] dividiert durch den [Wechselkurs einfugen], anschlielend
reduziert um [Zinssatz einfligen] und erhdht um [Zahl einfligen]%]
vor. Dadurch wird ab dem ersten Tag nach dem Ausgabetag [der
Nominalbetrag téglich mit] [das Bezugsverhdltnis taglich mit][der
Nominalbetrag und das Bezugsverhéltnis taglich mit] der Differenz
zwischen (a) eins und (b) dem Quotienten aus (i) der
Emittentinnengeblhr und (ii) 360 multipliziert. [Diese Anpassung
mindert den Nominalbetrag] [Diese Anpassung mindert das
Bezugsverhdltnis] [Diese Anpassung mindert den Nominalbetrag und
das Bezugsverhaltnis] und dadurch alle zukinftige Zahlungen aus dem
Wertpapier sowie den Wert des Wertpapiers.]

[Abgesehen von den oben angefihrten, werden keine solchen
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Ausgaben dem Anleger von der Emittentin oder dem(n) Anbieter(n) in
Rechnung gestellt.]
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

Ez az 0sszefoglald az elemekként (az ,,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi kotelezettségeket tartalmazza.
Az Elemeket az ,,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (4.1.-E.7.). Az 6sszefoglalé minden olyan Elemet
tartalmaz, amelyet az ilyen tipusu értékpapirok és Kibocsaté esetén egy dsszefoglalonak tartalmaznia kell.
Mivel egyes Elemekre nem sziikséges kitérni, ezért az Elemek sorszamozdsaban elfordulhatnak ugrasok.
Az is eléfordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsato és az értékpapir tipusa miatt
szerepeltetni kell az dsszefoglaléban, az adott Elem vonatkozasaban mégsem szolgaltathatdk lényeges
adatok. Ebben az esetben az dsszefoglaloban az Elem révid leirdsa és a ,, Nem értelmezheté” megjegyzés
szerepel.

Az Osszefoglalé szégletes zdardjelben vagy délt betiivel nyomtatott (az adott jogi kifejezések/fogalmak
forditasat kivéve) valasztasi lehetéségeket és helykitoltoket is tartalmaz a Program sordan kibocsdtando
Ertékpapirok vonatkozasaban. Az egyes Ertékpapir kibocsatasok dsszefoglaldja a vonatkozd Végleges
feltételek altal meghatarozottak szerint fogja tartalmazni majd az adott Ertékpapir kibocsatas
szempontjabol Iényeges szbvegrészeket, az lresen hagyott helyek pedig a vonatkoz6 Végleges feltételek
szerint megadott informéacidkat fogjak tartalmazni.

A Bevezetés és figyelmeztetések

Al Figyelmeztetés Ezt az 6sszefoglalot (az ,,Osszefoglal6™) a Strukturalt Ertékpapir
Program (a ,Program”) keretében készitett tajékoztatdo (a
,» 1ajékoztatd”) bevezetdjének kell tekinteni.

A befektetonek a Tajékoztatd alapjan kibocsatott értékpapirokba
(az ,,Ertékpapirok™) torténd befektetésre vonatkozd dontését a
Tajékoztatd egészenek ismeretében kell meghoznia.

A Tajékoztatoban foglalt informécidkkal kapcsolatosan
valamely birdésaghoz benytjtott kdvetelés esetében eléfordulhat,
hogy az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamai nemzeti joganak
értelmében a felperes befektetonek a jogi eljaras megkezdése
el6tt a Tajékoztatd leforditasanak a koltségeit is viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizardlag az Osszefoglalét és annak
esetleges forditdsat kozreadd Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank™) (TegetthoffstraBe 1, 1015 Bécs,
Ausztria) tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a
,Kibocsato™), de csak abban az esetben, ha az Osszefoglald a
Tajékoztatd tobbi részével egyltt mint egészet tekintve
félrevezeté, pontatlan vagy ellentmond6é, vagy ha az
Osszefoglal a Tajékoztatd tobbi részével egyitt mint egészet
tekintve nem tartalmazza a befektetk vonatkozasaban az arra
vonatkoz6 dontés meghozatalaban segité legfontosabb
informéaciokat, hogy az adott Ertékpapirokba a befekteték
befektessenek-e vagy sem.

A2 A Kibocsatd vagy a A Kibocsatdé jovahagyasat adja, hogy a 2006/48/EK iranyelv,
Tajékoztatd elkészitéséért illetve a 2004/39/EK  irdnyelv  értelmében  pénzlgyi
felelés  személy azzal kozvetitoként eljard, a késébbiekben az  Ertékpapirok
kapcsolatos  jovahagyasa, forgalmazasat vagy végleges kihelyezését végzé minden
hogy a  T4jékoztatét hitelintézet, illetve befektetési vaéllalkozads (egylttesen a
pénziigyi kozvetitok ,,Pénziigyi Kozvetitok) jogosult legyen a Program keretében
értékpapirok kés6bbi  kibocsatasra keriilé Ertékpapirok késébbi forgalmazasara, illetve
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B.

B.1

B.2

B.4b

forgalmazasa vagy
végleges kihelyezése soran
felhasznaljak.

Az  ajanlati  kotottség
id6tartamanak jelzése,
amely alatt a pénzigyi
kozvetitok  forgalmazast
vagy végleges kihelyezést
végezhetnek, és amelynek
tekintetében a Tajékoztato
felhasznalasara az
engedélyt megadtak.

A Téjékoztato
hasznalataval
Osszefliggésben az
engedély megadasahoz
szlikséges minden egyéb,
egyértelmii és objektiv
feltétel.

Félkovér betlikkel szedett
figyelmeztetés arra
vonatkozoan, hogy abban
az esetben, ha egy
pénziigyi kozvetitd
ajanlatot tesz, akkor az
illetd pénziigyi kozvetitd
koteles az ajanlattételkor
tajékoztatni a befektetdket
az ajanlat feltételeirdl.

A Kibocsato

A Kibocsatd toérvényes és
kereskedelmi neve:

A Kibocsaté székhelye és
jogi formaja, a Kibocsatd
miikodési  helye szerinti
joghatosagi terillet és a
bejegyzése szerinti orszag:

A  Kibocsatét és a
mukodési teriletét érintd
ismert trendek:

végleges kihelyezésére azon (a vonatkozd Végleges
feltételekben meghatarozott) ajanlati iddszakban, amelynek
sordn az érintett Ertékpapirok késébbi forgalmazasa, illetve
végleges kihelyezése megvaldsulhat. Mindez viszont azzal a
feltétellel, hogy a Tajékoztatd a T4jékoztatdkra vonatkozo
iranyelvet a belsé jogba beiiltet6 KMG (Kapitalmarktgesetz,
Tékepiaci Torvény) 6a szakasza értelmében tovabbra is
érvényes.

A Kibocsatd azzal a feltétellel adta meg az engedélyt a
Tajékoztaténak az Ertékpapirok Pénziigyi Kozvetitdk altali
késbbbi forgalmazasaval, ill. végleges kihelyezésével kapcsolatos
felhasznalasara, hogy (i) a potencialis befektet6k megkapjak a
Téjékoztatot, annak esetleges kiegészitéseit és a vonatkozo
Végleges feltételeket, tovabba hogy (ii) mindegyik Pénziigyi
Kozvetit6 a jelen Téajékoztatoban foglalt forgalmazasi
korlatozasok, valamint az adott jogrendszerben alkalmazandd
jogszabalyok és elbirasok betartasaval alkalmazza a T4jékoztatot,
annak esetleges Kkiegészitéseit és a vonatkoz6 Végleges
feltételeket.

A Kibocsatd a vonatkozd Végleges feltételekben tovabbi
feltételekhez is kotheti azt, hogy milyen esetben jarul hozza a
jelen T4ajékoztato felhasznéalasahoz.

Tovabbi pénziigyi kozvetitd altal tett ajanlat esetén a széban
forgo tovabbi pénziigyi kozvetité koteles az ajanlattételkor
tajékoztatni a befektetéket az ajanlat feltételeirdl.

A Tajékoztatdt felhaszndlé minden tovabbi pénzigyi
kozvetité koteles a weboldalan nyilatkozni arrdl, hogy az itt
meghatarozott engedéllyel és az ahhoz eléirt feltételek
betartasa mellett hasznélja a Tajékoztatot.

A Kibocsatd torvényes neve ,Raiffeisen Centrobank AG”,
kereskedelmi neve ,Raiffeisen Centrobank” vagy ,RCB”. A
»Raiffeisen Centrobank Csoport” vagy ,,Csoport” elnevezés
a Raiffeisen Centrobankra és annak 8sszes leanyvéllalatara és
kapcsolt vallalkozasara egyarant vonatkozik.

A Raiffeisen Centrobank részvénytarsasag (Aktiengesellschaft),
amelyet az osztrdk jog szerint alapitottak, és amelynek
mikodésére az osztrak jog az iranyado, tovabba amely a Bécsi
Cégbirosag (Handelsgericht Wien) cégjegyzékében
(Firmenbuch) FN 117507 f. szdm alatt ker(lt bejegyzésre. A
Raiffeisen Centrobank székhelye Bécsben (Osztrak Koztarsasag)
taldlhaté. A Raiffeisen Centrobank bejegyzett székhelye:
Tegetthoffstrale 1, 1015 Bécs, Ausztria.

A Kibocsaténak nincs tudomasa olyan konkrét trendekrol,
amelyek kihatassal lennének r&4 vagy azokra az &gazatokra,
amelyekben tevékenykedik.
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B.5

B.9

B.10

B.12

Amennyiben a Kibocsato
egy csoport tagja, a csoport
leirdisa és a Kibocsatd
helyzete a csoporton belul:

Nyereség-elérejelzés  vagy
-becslés esetén kdzolni kell
a szamadatot:

A korébbi
adatokra
készilt

pénzigyi
vonatkozéan
kényvvizsgaloi
jelentésben talalhatd
barmilyen korltozas
jellegének leirésa:

Valasztott  korabbi
pénziigyi adatok:

fobb

Nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy a
legutols6 auditalt pénz-
gyi beszamolé kozzététele
ota nem tortént
kedvezotlen valtozas a
kibocsato kilatasaiban,
illetve barmely felmertlt
lényeges kedvezotlen
valtozas leirasa:

A korébbi
adatokra vonatkoz6
informéacidkkal lefedett
id6szakot  kovetben  a
pénziigyi vagy kereskedési
pozicidban bekdvetkezett

pénzigyi

A Kibocsato a Raiffeisen Csoporton belil értékpapir-lizletagra
szakosodott pénzintézet, amely a kozép-kelet eurdpai térség
piacain tevékenykedik. A Raiffeisen Csoport a kozép-kelet
eurépai térség piacain is jelenlévd, osztrak illet6ségli
bankcsoport. A kozép-kelet eurdpai orszagokon kivil a vilag
szamos allamaban és Azsia feltérekvé piacain is képviselteti
magét.

A Raiffeisen Csoport anyabankja a bécsi Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, mely az RZB t6bbségi
tulajdonosa. Az utobbi tobbségi részesedéssel rendelkezik az
RBI-ben. A Kibocsato szerepel az RBI és az RZB konszolidalt
pénziigyi beszamoldjaban, amely a Raiffeisen Landesbanken-
Holding GmbH konszolidalt pénziigyi beszamoléjanak részét
képezi.

Nem értelmezhetd; nyereség-elbrejelzés vagy -becslés nem
tortént.

Nem értelmezhet6; nem allnak fenn korlatozasok.

2012.12.31. 2011.12.31.
Ezer eurdban (kerekitve)
Eszkdzok Gsszesen 2,616,728 2,199,421
Nettd kamatjovedelem 5,497 4,003
Adozas el6dtti eredmény 13,969 17,371
Adozott eredmeny 11,513, 13,897
Csoportszint{i netto 11,759 13,887

eredmény

Forras: 2012. és 2011. évi auditalt konszolidalt pénzigyi beszamoldok

A 2012. évi Auditdlt Konszolidalt Pénzigyi Beszamold
keltezése Ota a jelen Tajékoztatd keltezésének napjaig nem
tortént jelentés, kedvezétlen valtozds a Kibocsatd vagy
lednyvallalatainak a kilatasaiban.

Nem  értelmezhet6. A Kibocsatd  és  konszolidalt
leanyvallalatainak pénziigyi helyzetében nem tortént jelentds
véltozas 2012. december 31. Gta.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C1

jelentds valtozasok leirasa:

A Kibocsatoval
kapcsolatos barmilyen
olyan aktudlis esemény
leirasa, amely a Kibocsato
fizetoképességének
értékelésére
kihatéassal van:

jelentds

Fiiggéség a  csoporton
beliili més tarsasagoktdl:

A Kibocsato 6
tevekenységeinek a leirasa:

A Kibocsato az éltala
ismert mélységben
nyilatkozzon arra
vonatkozéan, hogy a

Kibocsatot kozvetve vagy
kozvetleniil  ellendrzik-e
vagy tulajdonoljék-e, és ha
igen, ki, tovabba
részletezze az ellendrzés
jellegét.

Egy adott kibocsaté vagy

annak a  hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirjainak a

hitelmindsitése a kibocsatod
kérésére vagy a mindsitési
folyamatban valo
egyittmikodésével:

Ertékpapirok

Nem értelmezhetd; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsatdo fizetOképességének
értékelésére jelentds kihatassal lenne.

Nem értelmezhetd; nincs ilyen fliggdség.

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoporton belil értékpapir-
lizletagra szakosodott pénzigyi intézmény, amely a kozép-kelet
eurdpai térség piacain tevékenykedik. A Raiffeisen Centrobank
tézsdén és azon kivll egyarant részvényekkel, szarmazékos
termékekkel, tokeiigyletekkel kapcsolatos szolgaltatasok és
termékek széles valasztékat kinalja, ezenkivil személyre szabott
privatbanki szolgaltatdsokat nyljt. A Kibocsatd a fuzids és
vallalatfelvasarlasi (M&A) tevékenységet kizarélagos
tulajdonaban levd leanyvallalata, a Raiffeisen Investment AG-n
és annak leanyvallalatain keresztil végzi, amely vallalatok
tébbsége a Raiffeisen Centrobank konszolidalt pénzigyi
beszamolojaban szerepel. A Raiffeisen Centrobank Csoport mas
tagvallalatai a nemzetkdzi arukereskedelemben tevékenykednek,
elsésorban a gumi és vegyi anyagok (olefinek) terén.

2012. december 31-én a Raiffeisen Centrobank jegyzett tokéje
47 598 850 EUR volt, amely 655 000 névérték nélkuli
torzsrészvénybdl tevodott ssze.

A torzsrészvények tdlnyomo része, a Raiffeisen Centrobank
részvényeinek 99,9%-at kitevé 654 999 részvény az RBI KI-
Beteiligungs GmbH és annak leanyvallalata, az RBI IB
Beteiligungs GmbH, Vienna cégeken keresztiil a Raiffeisen
Bank International AG (,,RBI”) (kozvetett) tulajdondban van. A
fennmaradé 1 db részvény (0,1%) a bécsi Lexxus Services
Holding GmbH, az RBI kozvetett lednyvallalata tulajdonaban
van. Emiatt a Raiffeisen Centrobank az RBI kozvetett
lednyvallalata. A Raiffeisen Centrobank részvényeit nem jegyzik
egyik t6zsdén sem.

Nem értelmezhetd; sem a Kibocsatd, sem annak hitelviszonyt
megtestesit6  értékpapirjai  nem  rendelkeznek  ilyen
hitelmindsitéssel.

Az Ertékpapirok: [Winner garantalt certifikatok (Winner Guarantee
Certificates) (eusipa 1100)] [Nyereséglimitalt Winner garantalt
certifikatok (Capped Winner Guarantee Certificates (eusipa 1120)]
[Garantalt certifikdtok (Guarantee Certificates) (eusipa 1140)]

Az ajanlatban szerepld
és/vagy a kereskedésbe
bevezetett értékpapirok
tipusanak és osztalyanak
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Cz2

C5

C38

Cl11

leirasa, az értékpapir
azonositdszamat is
beleértve:

Az értékpapir-kibocsatas
pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatosagara
vonatkozo esetleges
korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsol6do jogok
leirasa, a jogok
ranghelyét és
korlatozasait is
beleértve:

Annak jelzése, hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokkal  valo

[Diszkont certifikatok (Discount Certificates) (eusipa 1200)]
[Reverse  Convertibles (eusipa 1220)] [Protected Reverse
Convertibles (eusipa 1230)] [Nyereséglimitalt atlagon feliil teljesitd
certifikatok (Capped Overperformance Certificates) (eusipa 1240)]
[Nyereséglimitalt bonusz certifikatok (Capped Bonus Certificates)
(eusipa 1250)] [Expressz certifikatok (Express Certificates) (eusipa
1260)] [Nyereséglimitalt duplanyereségii certifikatok (Capped Twin-
Win Certificates) (eusipa 1299)] [Nyereséglimitalt forditott bonusz
certifikatok (Capped Reverse Bonus Certificates) (eusipa 1299)]
[Index/Részesedés Certificates (Index/Participation Certificates
(eusipa 1300)] [Atlagon feliil teljesité certifikatok (Outperformance
Certificates) (eusipa 1310)] [Bonusz certifikatok (Bonus Certificates)
(eusipa 1320)] [Vételi utalvanyok (Call Warrants) (eusipa 2100)]
[Eladési utalvanyok (Put Warrants) (eusipa 2100)] [Nyereséglimitalt
vételi utalvanyok (Capped Call Warrants) (eusipa 2110)]
[Nyereséglimitalt eladasi utalvanyok (Capped Put Warrants) (eusipa
2110)] [Turbé certifikatok (Turbo Certificates) (eusipa 2200)]
[Faktor certifikdtok (Factor Certificates) (eusipa 2300)] és ISIN [e]
[és] [a német Wertpapierkennnummer [beszlrés] [ide kell beszdrni
az egyéb azonositdszamokat]]

Az Ertékpapirokat egy bemutatora sz616 allandé Osszevont Ertékpapir
testesiti meg.

Az Ertékpapirok kibocsatasanak Termék Pénzneme [Quanto] [e].

Az Ertékpapirok a vonatkozd jogszabalyoknak és eldirasoknak,
valamint az érintett elszdmol&si rendszerek altalanos feltételeinek
megfeleléen atruhdzhatok.

Az Ertékpapirokhoz kapcsol6dod jogok

Az Ertékpapirok jogot biztositanak tulajdonosaiknak arra, hogy a
C.15. pontban  részletezettek  szerint  igényt  formaljanak
[kamatfizetésre és] visszavaltasi dsszegre.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocsatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségei
biztositék nélklli és nem aldrendelt kotelezettségek, amelyek mind
egymassal, mind pedig a Kibocsatd egyéb biztositék nélkili és nem
alarendelt kotelezettségeivel egyenranguak, kivéve a kotelezo torvényi
eléirasok altal elényben részesitett kotelezettségeket.

Jogokra vonatkoz6 korlatozasok

[A Kibocsatonak joga van lejarat elott visszavaltani az
Ertékpapirokat.]

A Kibocsatd bizonyos koriilmények kozott jogosult felmondani az
Ertékpapirokat és/vagy modositani az Ertékpapirok Feltételeit, igy
példaul a piac 6sszeomlasa, potenciélis korrekcids események (pl.
mogottes részvény alapjan torténd rendkiviili osztalékfizetés) és/vagy
visszavaltasra feljogositd rendkivili események (pl. fedezeti Ugylet
meghilsulasa) esetén.

[A Kibocsatd a kovetkezd piacokon tervezi engedélyeztetni az
Ertékpapirok kereskedését: [a bécsi tézsde masodik szabalyozott
piacan] [a stuttgarti t6zsde szabalyozott, nem hivatalos piacan
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C.15

kereskedést kérelmezik
vagy kérelmezni
fogjak-e  szabalyozott
vagy annak megfeleld

mas piacon torténd
forgalmazésra
tekintettel, a kérdéses

piacok megjelolését is
ideértve:

Annak leirasa, hogyan
befolyasolja a
befektetés értékét az
alapeszkdz(6k) értéke,
kivéve abban az
esetben, ha az
értékpapirok névértéke
legalabb 100 000 eurd.

(EUWAX)] [a frankfurti tézsde szabalyozott, nem hivatalos piacan
(SCOACH)] [és] [a Cseh Koztarsasag] [és] [Magyarorszag] [és]
[Olaszorszag] [és] [Lengyelorszag] [és] [Romania] [és] [a Szlovak
Koztarsasag] [és] [Szlovénia] [szabalyozott piacan (piacain)] [és a
Kibocsatd dontésétdl fliggéen tovabbi szabalyozott piacokon a
kovetkezé EU-tagorszdgokban: Ausztria, Németorszdg, a Cseh
Koztarsasag, Magyarorszag, Olaszorszag, Lengyelorszag, Romania, a
Szlovak Koztarsasag és Szlovénia.]

[Ha a Kibocsaté Ggy dont, akkor tovabbi szabalyozott piacokon is
engedélyeztetheti az Ertékpapirok kereskedését a kovetkezé6 EU-
tagorszagokban: Ausztria, Németorszdg, a Cseh Koztarsasag,
Magyarorszag, Olaszorszag, Lengyelorszag, Romania, a Szlovak
Koztarsasag és Szlovénia.]

Az Ertékpapirok értékét befolyasolja az alapeszkoz értéke, mivel az
Ertékpapir [kamata] [és] [Visszavaltisi Osszege] a kovetkezok
szerint fligg az Alapeszkoztol:

[Kamat

Kamatdsszeg: Az egyes Névértékekre és Kamatperiddusra vonatkozd
»Kamatosszeg” a kovetkezo képlettel kiszamolt 6sszeget (és amely
mindig egyenlé vagy nagyobb, mint nulla; tovabba amennyiben
alacsonyabb a nullanal, akkor nullanak tekintendd) jelenti:

Névérték x Kamatlab x Idészak (Day Count Fraction)
A kamattal kapcsolatos egyes paraméterek
[Kamat Kiindul6 Referenciaar: [e] ]

[Kamat Kiindul6 Ertékelési Nap: [ a Kiinduld Ertékelési Nap] [(a) az
elsé Kamat Végleges Ertékelési Napig bezardlag a Kiinduld
Ertékelési Nap, azutan pedig (b) a kozvetleniil elétte levé Kamat
Végleges Ertékelési Nap]]

[Kamat Végleges Ertékelési Nap: [o]]
[Alapkamatlab: [e]]

Day Count Fraction: [Tényleges/Tényleges (ICMA)] [30/360]
[30E/360] [Eurobond Bazis] [Tényleges/365] [Tényleges/Tényleges
(ISDA)] [Tényleges/365 (Fix)] [Tényleges/360] [Fiiggetlen 1dészak]

]

[A Valtozd Kamatlébat osztani kell [ide kell beszarni a Kiindul6
Devizaarfolyamot]-val/-vel, és a [Mdgodttes Deviza]-rél/-rél at kell
valtani [ide kell besz(rni a Termék Devizajat]-ra/-re.
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[Kamat- Kamatfizetés Kamatlab (per év)

periédus Napja

1] [ [

2] [ [

1] [ [

[Folytassa a tablazatot a megfeleld adatokkal'] |

[Kamat- Kamat Végleges | Kamat- [Alap-

periodus Ertékelési Nap fizetés kamatlab
Napja

1] [] [] [1]

[2] [] [] [2]

3] [] [] 31

[Folytassa a tablazatot a megfeleld adatokkal!] |

[Kamat- Digitalis Kamat Korlat (Interest Barrier)

periédus Kamatlab ™1

1. [Ide Kkell beszarni| [Ide kell besztrni a Mdgottes
a kamatldbat] | Devizat] [lde kell beszarni a
[%] [A Kibocsaté | Korlatot (Barrier)] [%] [A
a Kiindulé | Kibocsatd a Kiinduld Ertékelési
Ertékelési Napon| Napon
megndvelheti [ide | megnodvelheti/lecsokkentheti [ide
kell beszdrni az| kell beszarni az értéket] %-ra/-
értéket] %-ra/-re.] | re.]

2. [

[Folytassa a tablazatot a megfeleld adatokkal!]

[*) A kovetkez6 értékek a Kiindul6 Kamat Referenciaar
szazalékaként kertilnek meghatérozasra.] ]

[Kamat Korlat (Interest Barrier): [e] [[ide kell beszlrni a
sz&zalékat]-a Kiindulé Kamatreferenciaarnak]]

[Kamat Korlat (Interest Barrier) Megfigyelési Idészak: [A

Kibocsatasi Nappal (bezardlag) a Végleges Ertékelési Napig
(bezarolag) terjedé id6szak] [A vonatkozd Kamat Ertékelési
Periodusa] [A vonatkozd6 Kamat Megfigyelési Iddszak] [A
Kibocsatasi Napot kivéve a Végleges Ertékelési Nappal bezarélag
terjed6 id6szak] [Az id6tartam [Ide kell beszirni a datumot]-t6l/-tél
(bezérdlag) [Ide kell besz(rni a datumot]-ig (bezarélag)] [Barmely
Mogottes Munkanap [lde kell beszarni a datumot]-t6l/-t6l
(bezardlag) Kezdd értékelési napig (bezéardlag)] [Barmely Mdogottes
Munkanap [lde kell beszarni a datumot]-tél/-t61 (bezardlag)
Végleges értékelési napig (bezérdlag)] [Minden Mdgottes Munkanap
a Kibocsatasi Naptol (bezardlag) a Kiinduld Ertékelési Napig
(bezérdlag)] [Egy Kamatperiddus legutolsd Napja]]

[Kamat Korlat (Interest Barrier) Referenciaar: o]

[Kamat Korlat (Interest Barrier) Tipusa: [Down-and-in] [Down-
and-out] [Up-and-in] [Up-and-out] [Knock-in] [Knock-out] [Stay-in]
[Stay-out] ]
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[Kamat- Digitalis Kamat Kamat  Felsé

periédus Kamat- Alsd Korlat [*)]
lab Korlat

[*)]

1. [Ide kell [Ide  Kkell [Ide kell
beszdrni a beszdrni a beszdrni a
kamatlabat] Mdgottes Mdgottes
% [A Devizat] Devizat] [Ide
Kibocséatd a [Ide  kell kell beszirni a
Kiinduld beszdrni a Korlatot
Ertékelési Korlatot (Barrier)]  [%]
Napon (Barrier)] [A Kibocsato a
megndvelhet [%] [A Kiinduld
i [ide kell Kibocsato Ertékelési
beszdrni az a Kiindulo Napon
értéket] %- Ertékelési megndvelheti/le
ra/-re.] Napon csokkentheti

megnodvelh [ide kell
eti/lecsokk beszarni az
entheti [ide értéket] %-ra/-
kell re.]

beszarni

az értéket]

%-ra/-re.]

2. [] []

[Folytassa a tabldazatot a megfeleld adatokkal!]

[*) A kovetkezé értékek a Kiindulo Kamat Referenciaar

szazalékaként kertilnek meghatarozasra.]]

[Kamat Részesedés: o]

[K&tési Kamatlab: e]

[Kamat Plafonérték Szint: e]

[Kamat Kiiszdbérték Szint: e]

[Pozitiv Kamat Részesedés: o]

[Negativ Kamat Részesedés: o]

[Kamatkedvezmény: o]

[Kamatperiddus

Kamat Teljesitményértékelési Napok

[l

[1de kell beszarni a datumot]

[l

[1de kell beszarni a datumot]

[Folytassa a tablazatot a megfeleld adatokkal!] |

[Kamat Teljesitmény Referenciaér: e]

[Kamat Teljesitmény Plafonérték: e]

[Kamat Teljesitmény Kiszobérték: o]

[Véltoz6 Kamatlab Plafonérték: e]

[Valtoz6 Kamatlab Kiiszobérték: e]

[Kamat Ladder Szint

Ladder Kamatlab (Interest
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(Interest Ladder Level) [*)] Rate)

[Ide kell beszdrni a Mdogoéttes | [lde kell beszdrni a
Devizat] [Ide kell beszdrni a Kamat kamatl_é_lbat] [A Kibocsétc?
Ladder Szintet] [%] [A Kibocsato a | @  Kiinduld  Ertékelési

Kiindulo Ertékelési Napon | Napon megndvelheti [ide
lecsokkentheti [ide kell beszGrni az | Kell besz(rni az ertéket]
értéket] %-ra/-re.] %-ra/-re.]

[Folytassa a tablazatot a megfeleld adatokkal!]

[*) A kovetkezd értékek a Kiinduld Kamat Referenciaar
szazalékaként kertilnek meghatarozasra.] ]

[Kamatra Vonatkozo Kifizetések Osszege: [[Ide kell beszarni a
szazalékat]-a Brutté Nyereségfelosztasnak] [[Ide kell beszdrni a
szazalékat]-a Osztalék Bruttd Osszegnek] [[Ide kell beszlrni a
szazalékat]-a Nettd Nyereségfelosztasnak] [[Ide kell beszlrni a
szazalékat]-a Osztalék Nettd Osszegnek]]

[Kamatra Vonatkoz6 Kifizetések: [Minden Felosztas] [Rendkiviili
Osztalékfizetés] [Szabalyszeri Osztalékfizetés]]

[,Kamatlab” az (i) Alapkamatlab és (ii) a Valtoz6 Kamatlab
0sszege.

[Ahol az adott Kamatperiddusra vonatkozd Kamatlab legalabb akkora,
mint a Kiszamitast Végzé Ugyndk altal a vonatkozd Ertékpapirok
barmely megelé6z6 Kamatperiodusara vonatkozoan megallapitott
legmagasabb Kamatlab.]

[Ahol ha a kozvetleniil megel6zé Kamatperiddus soran alkalmazott
Valtozé Kamatlab, ha volt ilyen, nem volt azonos az adott Digitalis
Kamatlabbal, az 6sszes Digitalis Kamatlab a kozvetleniil megel6z6
Kamatperiodustol kezdédden visszafelé Osszegzésre keriil egészen
azon id6pontig, amelyik a két alabbi id6pont koziil késébb kovetkezett
be: (i) az elsé Kamatperiodusig vagy (ii) addig a Kamatperidodusig,
amelynek soran az azt kozvetlenil megel6z6 Kamatperiodusra
vonatkozban alkalmazott Valtoz6 Kamatldbh megegyezett az adott
Digitalis Kamatldbbal. Az igy kapott rata ezutdn hozzdadddik a
Kamatlabhoz.]

[Barrier_Tipusu Digitélis Kamatopciék (Barrier Digital Interest)
esetében ezt kell beszdrni:

A ,Véltozd Kamatlab” a Digitalis Kamatlab [Kamat Korlat
Esemény bekovetkezése esetén] [amennyiben nem kdvetkezett be
Kamat Korlat Esemény]. Minden egyéb esetben a Valtozé Kamatlab
mértéke nulla.

»Kamat Korlat (Interest Barrier) Esemény” bekovetkezésérél
akkor beszéliink, ha az adott Kamat Korlat Megfigyelési 1d6szak
sordn barmely Kamat Korlat Referenciaar a vonatkozd Kamat
Korlatnal [alacsonyabb vagy azzal egyenlé volt] [magasabb vagy
azzal egyenld volt].

[Sdvos Barrier Tipust Digitdlis Kamatopciok (Range Digital
Interest) esetében ezt kell beszurni:
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A ,Valtozd Kamatlab” a Digitalis Kamatlab [Kamat Korlat
Esemény bekovetkezése esetén] [amennyiben nem kdvetkezett be
Kamat Korlat Esemény]. Minden egyéb esetben a Valtozé Kamatlab
mértéke nulla.

~Kamat Korlat (Interest Barrier) Esemény” bekdvetkezésérdl
akkor beszéliink, ha az adott Kamat Korlat Megfigyelési 1doszak
sordn barmely Kamat Korlat Referencia Ar (i) a Kamat Also
Korlatnal alacsonyabb vagy azzal egyenld volt, vagy (ii) a Kamat
Fels6 Korlatnal magasabb vagy azzal egyenlé wvolt a fenti
meghatarozasoknak megfelelden.]

[Kamatlabhoz Ko&tott Kamat (Rate Interest) esetében ezt kell
beszurni:

A ,Valtoz6 Kamatlab” a Kamat Utolso6 Referenciadr és az [e]
Kamat Részesedés szorzata.]

[Teljesitményhez Kotétt Kamat (Performance Interest) esetében
ezt kell beszarni:

A ,Véltozd Kamatldb” a kovetkezd feltételeknek megfeleléen
meghatérozott 6sszeg:

(a) Ha a Kamat Utolsd Referenciaar alacsonyabb vagy egyenld a
Kétési Kamatlabbal, akkor a Valtozoé Kamatlab mértéke nulla.

(b) Egyéb esetekben a Valtoz6 Kamatlab gy kerill megéllapitasra,
hogy a (i) Kamat Utolsé Referenciaar és (ii) a Kotési Kamatlab
kllonbségét elosztjadk a Kamat Kiinduld Referenciaarral, majd
megszorozzak az Kamat Részesedés értékével.]

[Plafonértékkel Rendelkezd Teljesitményhez Kottt Kamat (Capped
Performance Interest) esetében ezt kell beszarni:

A ,Véltozd Kamatldb” a kovetkezd feltételeknek megfeleléen
meghatérozott dsszeg:

(a) Ha a Kamat Utolsd Referenciaar alacsonyabb vagy egyenld a
Kotési Kamatlabbal, akkor a Valtozo Kamatlab mértéke nulla.

(b) Egyéb esetekben a VAaltoz6 Kamatlab Ugy kerul megéllapitésra,
hogy (i) a Kamat Plafonérték Szint vagy a Kamat Utolso
Referenciaar kozil az alacsonyabbik érték és (ii) a Kotési
Kamatlab  kilonbségét  elosztjdk a  Kamat  Kiindul6
Referenciaarral, majd megszorozzdk az Kamat Részesedés
értékével.]

[Plafonértékkel Rendelkezd Abszolut Teljesitményhez Kotott Kamat
(Capped Absolute Performance Interest) esetében ezt kell beszdrni:

A ,,Véaltoz6 Kamatlab” a (i) Kamat Pozitiv Teljesitmény és a (ii)
Kamat Negativ Teljesitmény koziil a magasabb.

Ahol:

a ,Kamat Pozitiv Teljesitmény” a kovetkezé feltételeknek
megfelelden meghatarozott 0sszeg:

() Ha a Kamat Utols6 Referenciaar alacsonyabb vagy egyenld a
Kotési Kamatlabbal, akkor a Kamat Pozitiv Teljesitmény
0sszege nulla.

(b) Egyéb esetekben a Kamat Pozitiv Teljesitmény agy keril
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megallapitasra, hogy a (i) Kamat Plafonérték Szint vagy a Kamat
Utolsd Referenciaar koziil az alacsonyabbik érték és (ii) a Kotési
Kamatldh  kiilonbségét elosztjdk a Kamat  Kiinduld
Referenciaarral, majd megszorozzdk az Kamat Pozitiv
Részesedés értékével.

A ,Kamat Negativ Teljesitmény” a kovetkezd feltételeknek
megfelelden meghatarozott dsszeg:

(@) Ha a Kamat Utols6 Referenciadr magasabb vagy egyenlé a
Kotési Kamatlabbal, akkor a Kamat Negativ Teljesitmény
0sszege nulla.

(b) Egyéb esetekben a Kamat Negativ Teljesitmény udgy keril
megallapitasra, hogy a (i) Kotési Kamatlab és (ii) a Kamat
Kiszobérték Szint vagy a Kamat Utols6 Referenciaar kézil a
magasabbik érték kilonbségét elosztjak a Kamat Kiindulo
Referenciaarral, majd megszorozzak a Kamat Negativ
Részesedés értékével.].

[Korlatozott Teljesitményii Kamat (Barrier Performance Interest)
esetében ezt kell beszdrni:

A ,Valtozd Kamatldb” a kovetkezd feltételeknek megfeleléen
meghatarozott 6sszeg:

(@ Amennyiben [sor Kkerult] [nem kerllt sor] Kamat Korlat
Eseményre, Ugy a Valtoz6 Kamatladb megegyezik az
Kamatkedvezménnyel.

(b) Egyebekben amennyiben a Kamat Utolsé Referenciadr
alacsonyabb vagy egyenlé a Kotési Kamatlabbal, akkor a
Véltozé Kamatlab ésszege nulla.

() Minden mé&s esetben a Valtoz6 Kamatldb agy kerdl
megallapitasra, hogy a (i) Kamat Utolsé Referenciaar és (ii) a
Kotési Kamatlab kildnbségét elosztjak a Kamat Kiinduld
Referenciaarral, majd megszorozzak az Kamat Részesedés
értékével.

.Kamat Korlat (Interest Barrier) Esemény” bekdvetkezésérol

akkor beszéliink, ha az adott Kamat Korlat Megfigyelési Idészak

soran barmely Kamat Korlat Referenciadr az adott Kamat Korlatnal

[alacsonyabb vagy azzal megegyez6] [magasabb vagy azzal
megegyez0] volt.

[Plafonértékkel Rendelkezé Korlatozott Teljesitményi Kamat
(Capped Barrier Performance Interest) esetében ezt kell beszlrni:

A ,Valtozd Kamatlab” a kovetkezd feltételeknek megfeleléen
meghatarozott 6sszeg:

(@ Amennyiben [sor Kkerult] [nem kerllt sor] Kamat Korlat
Eseményre, (gy a Valtoz0 Kamatlab megegyezik az
Kamatkedvezménnyel.

(b) Egyebekben amennyiben a Kamat Utolsé Referenciaér
alacsonyabb vagy egyenld a Kotési Kamatlabbal, gy a Valtozo
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Kamatlab dsszege nulla.

(c) Minden mas esetben a Valtoz6 Kamatldb dgy keril
megallapitasra, hogy a (i) Kamat Plafonérték Szint vagy a Kamat
Utolsé Referenciaar kozil az alacsonyabbik érték és (ii) a Kotési
Kamatldh  kiilonbségét elosztjdk a Kamat  Kiindulo
Referenciaarral, majd megszorozzéak az Kamat Részesedés
értékével.

-Kamat Korlat (Interest Barrier) Esemény” bekovetkezésérol

akkor beszélink, ha az adott Kamat Korlat Megfigyelési Id6szak

soran barmely Kamat Korlat Referenciadr az adott Kamat Korlatnal

[alacsonyabb vagy azzal egyenld] [magasabb vagy azzal egyenld]
volt.

[Cliguet Kamatlabopcid (Cliquet Interest) esetében ezt kell beszlrni:

A ,Valtoz6 Kamatlab” az Kamat Részesedésnek és a vonatkozo
Kamatperiodus 6sszes Kamat Teljesitményének a szorzata.
Amennyiben a Valtozé Kamatlab magasabb, mint a VValtoz6 Kamatlab
Plafonérték, akkor ezt a Valtoz6 Kamatlab Plafonértéket kell felsé
hatarértéknek  tekinteni. Amennyiben a VAltoz6 Kamatléb
alacsonyabb, mint a Valtoz6 Kamatlab Kiiszobérték, akkor ezt kell az
alsé hatarértéknek tekinteni.

Ebben az esethen:

A ,Kamat Teljesitmény” az elsot kivéve barmelyik Kamatopcio
Teljesitményértékelési  Napon érvényes Kamat Teljesitmény
Referenciadr, osztva az azt kozvetlenil megeléz6 Kamatopcid
Teljesitményértékelési  Napon érvényes Kamat Teljesitmény
Referenciaarral, majd annak eggyel csokkentett értéke. Amennyiben a
Kamat Teljesitmény meghaladja a Kamat Teljesitmény Plafonértéket,
akkor a Kamat Teljesitmény Plafonérték tekintendé felsd
hatarértéknek. Amennyiben a Kamat Teljesitmény nem éri el az
Kamat Teljesitmény Kiszobértéket, akkor a Kamat Teljesitmény
Kiiszobértek tekintendd alsd hatarértéknek. ]

[Ladder Kamatlabopcié (Ladder Interest) esetén ezt kell beszdrni:

A L Véltozd Kamatldb” az a legmagasabb Ladder Kamatlab,
amelynek az esetében a kapcsol6dd Ladder Kamatldh Szint
alacsonyabb vagy egyenld6 a Kamat Utols6 Referenciaarral.
Amennyiben nincs olyan Ladder Kamatlab Szint, amely alacsonyabb
vagy egyenld lenne a Kamat Utolsé Referenciaarral, gy a Valtozo
Kamatlab értéke nulla.]

[Felhalmozott Kifizetést Engedd Kamatldbopcié (Accumulated
Distribution Interest) esetén ezt kell besztrni:

A Valtoz6 Kamatldb” az 0Osszes Kamatra Vonatkozd
Kifizetésekhez tartoz6 és az adott Kamat Megfigyelési Iddszakban
lejar6 Kamatra Vonatkozé Kifizetések Osszege (ha sziikséges, a
Mogottes Devizara torténd atvaltas utan) osszeadasanak eredménye,
osztva a Kamat Kiinduld Referenciaar értékével.]

[Hozamfelhalmoz6 (Range Accrual) Kamat esetén ezt kell beszdrni:

A ,Valtoz0 Kamatldb” a Digitalis Kamatldb szorozva
Hozamfelhalmozds Napjainak szdmaval, és osztva a Hozam
Megyfigyelési Napok szamaval, mindkettdé a vonatkozé Kamat
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Korlat Megfigyelési Idészakon beliil.
Ahol:

,Hozam Megfigyelési Nap” [barmely naptari nap] [barmely
Mogottes Munkanap] [Ide kell beszarni a napokat]. Ha ez a nap nem
valamely Mogottes Munkanap, az arra a napra vonatkozo valamely
Referenciaar meghatarozadsa szempontjabol iranyadd nap a
kozvetlenil megel6z6 Mogottes Munkanap.

»~Hozamfelhalmozas Napja” barmely olyan Hozam Megfigyelési
Napot jelenti, amely sordn [nem] tortént [egy] Kamat Korlét
Esemény.

~Kamat Korlat (Interest Barrier) Esemény” akkor torténik, ha
valamely Kamat Korlat Referenciaar (i) alacsonyabb vagy egyenld,
mint az Kamat Also Korlat, vagy (ii) magasabb vagy egyenld, mint a
Kamat Fels6é Korlat.

Kamatra vonatkozo rendelkezések vége

Visszavaltas

Mindegyik Ertékpapir feljogosit minden egyes érintett Ertékpapir-
tulajdonost arra, hogy a Kibocsatd kifizesse szdmara minden egyes
Névérték tekintetében [egységenként][amennyiben Fizikai
Elszamolas Feltétele nem teljesiil,] [a Visszavaltasi Osszeget (amely
mindig egyenlé vagy nagyobb, mint nulla; tovabba amennyiben
alacsonyabb a nullanal, akkor nullanak tekintend6) [és] [ha a Fizikai
Elszdmolés Feltétele teljestl] [a Referencia Eszkdzmennyiségnek
megfeleld Osszegben Referencia Eszkozoket ad at] [a Referencia
Eszkdzmennyiségnek megfeleld Osszegben a Kotési Kamatlab
kifizetése ellenében Referencia Eszkdzoket ad at] [kifizeti a Kotési
Kamatlabat a Referencia Eszkdzmennyiségnek megfelelo Referencia
Eszkoz atadasa ellenében].

[A ,Fizikai Elszamolas Feltétele” akkor teljesil, ha [sor kerilt egy
Korlat Eseményre] [és] [az Utols6 Referenciadr] [meghaladja a
Kotesi Kamatlabat] [és] [nem éri el a Plafonérték szintjét.] [nem éri el
a Kotési Kamatlabat.] [meghaladja a Kliszobérték szintjét.]]

A fenti kotelezettség [[Ide kell beszirni a Lejdrat Iddpontjdt]-ani/-
én] [a Lejarat Id6pontjan] valik esedékessé azzal a kitétellel, hogy
amennyiben a Végleges FErtékelési Napot elére hozzak vagy
elhalasztjak a Feltételeknek megfeleléen (példaul Lehivhatd
Ertékpapirok lehivasa, vagy adott esetben Piaczavard esemény
bekdvetkezése kovetkeztében elvégzett korrekcié okén), akkor a
Lejarat Napja a kovetkez6 munkanapra csuszik at egy, a Végleges
Ertékelési Nap atiitemezésének idétartamaval megegyez6 idétartam
elteltét kovetden, amikor az Ertékpapirt értékesitették vagy
bevéltottdk, mindkét esetben a piaczavardsra vonatkozd
rendelkezéseknek megfeleléen.

[Referencia
Referencia: [e] [az Alapeszkdz] [Alapeszkoz Alapvetd Pénzneme]

Referencia Eszkdzmennyiség: [Ide kell beszirni a mennyiséget]
[[[1de kell besztrni a mennyiséget]%-a a Kibocsatasi Arnak] [[Ide
kell beszlrni a mennyiséget]%-a a Névleges Ertéknek] [[Ide kell
beszirni a mennyiséget]%-a a Névleges Osszegnek] [elosztva a
Referencia Eszkdzmennyiség Szorzéjaval, amely az Ertékpapir
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Végleges Ertékelési Napjan van hatalyban, és] [elosztva a Kotési
Arral (Strike)] [elosztva a Kiindulé Referenciaarral]] [, amit a
Termék pénznemére kell atvaltani.] [, amely a Termék pénznemében
lesz kifejezve ("quanto").][A miivelet eredményeként kapott értéket a
tizedes vessz6 utan [e] tizedes jegyig felfelé kell kerekiteni.] [A
Szorz6] [A  Ertékpapir  Szorzojaval elosztott  Referencia
Eszkozmennyiség Szorzéja, mely az Ertékpapir Végleges Ertékelési
Napjan van hatalyban]]

[[Visszavaltasi Osszeg
Bizonyos pontositas a Visszavaltasi Osszegre vonatkozéan
Kiinduld Referenciaar: [e]

[Védett Osszeg: [[Termék Pénzneme][lde kell beszarni a
mennyiséget]] [[Ide kell beszirni a szdmot] %-a a Névleges
Osszegnek] [; A Kibocsato a Kiindulé Ertékelési Napon [[Termék
Pénzneme][lde kell beszdrni a mennyiséget]] [a Névleges
Osszegnek [I1de kell beszdrni a szamot] %-ra] névelheti]]

[Kotési  Ar: [lde kell beszirni a szazalékot]%-a Kiinduld
Kamatreferenciaarnak [;Novelhet6 [Ide kell beszUrni a szzalékot]%-
ra Kiindul6 Kamatreferenciadrnak a Kiinduld Ertékelési Napon]
[;Csokkenthetd [lde kell beszdrni a szézalékot]%-ra Kiinduld
Kamatreferenciaarnak a Kiindulo Ertékelési Napon]]

[Szorzé: [lde kell beszdrni a mennyiséget] [[[Ide kell beszarni a
mennyiséget]%-a a Kibocsatasi Arnak] [[Ide kell beszarni a
mennyiséget]%-a a Névleges Ertéknek] [elosztva a Kotési Arral
(Strike)] [elosztva a Kiindulo Referenciadrral]] [, amit a Termék
pénznemére kell atvaltani.] [, amely a Termék pénznemében lesz
kifejezve ("quanto").] [A miivelet eredményeként kapott értéket a
tizedes vessz6 utan [e] tizedes jegyig felfelé kell kerekiteni.]]

[Részesedés: o]

[Plafonérték: e]

[KiiszObértek: o]

[Korlat: o]

[Korlat Megfigyelési Id6szak: e]
[Korlat Referenciaar: o]

[Bbnusz Szint: e]

[Expressz Expressz Expressz Expressz

értékelési értékelési szint| visszavaltasi | visszavaltési

idépont(ok) )] idépont(ok) | szint [*)]

[Ide kell | [lde kell | [Ide kell | [Ide kell

beszurni a| beszirni a| beszirni  a| beszarni a

datumot] Mdgottes datumot] Mdgottes
Devizat] [Ide kell Devizat] [lde
beszUrni a kell beszUrni
Expressz a  Expressz
értékelési visszavaltasi
szintet] [%] [A szintet]  [%]
Kibocsatd a [A Kibocsatd
Kiindulo a Kiindulo
Ertékelési Napon Ertékelési
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lecsokkentheti Napon
[ide kell megnovelheti
beszdrni az [ide kell
értéket]  %-ra/- beszarni  az
re.] értéket]  %-
ra/-re.]
[] [] [] (]

[Folytassa a tablazatot szlikség szerint!]

[*) A kovetkezd értékek a Kiinduld Referenciadr szazalékaként
kertilnek meghatarozasra.]]

[Expressz Referenciaar: o]
[Ertékpapir szint: e]
[Forditott szint: e]

[Turbo certifikat tipusa: o]
[Folyositott osszeg: o]
[Finanszirozasi rata: e]

[Finanszirozési ratamarzs: [e] A Kibocsatasi Napra meghatérozott
%. A Kibocsat6 fenntartja a jogot, hogy a Finanszirozasi Ratamarzsot
megvaltoztassa a 0% és a Kibocsatasi Napra meghatarozott érték
kétszerese kozotti értékhataron belil, az Ertékpapir-tulajdonos
tajékoztatasat kovetden. ]

[Attételi tényezo: o]

[Finanszirozasi rata: e]

[FONTOS INFORMACIO: megjegyzends, hogy amennyiben a
visszavaltasi 0sszeg kiszamitasardl szOl6, aldbbi rendelkezések
tartalmaznak az Osszegek , korrekciojara” vonatkozo kitételt, ugy
ezeket a korrekciokat az alabbi rendelkezések szerint kell elvégezni:

A Visszavaltasi (Rész)Osszeg korrekcioja.

[Amennyiben az 6sszeget korrigalni kell, a korrekciot az alabbi
rendelkezéseknek megfelelden kell elvégezni:

()  az 6sszeget a Kezdeti Referenciadrral kell elosztani; és

(b) [amennyiben az Osszeg pénzneme a termék pénznemétdl
eltéré pénznemben keriilt meghatdrozdsra és a termék
pénzneme ,,Quantoként” nem keriilt meghatdarozdsra, ugy)
az 0Osszeget a Kezdeti devizaarfolyammal kell elosztani,
valamint

(c) [amennyiben az dsszeg pénzneme a termék pénznemétol
eltérd pénznemben keriilt meghatdrozdsra), Ugy az 0sszeget
az eredeti pénznemrdl a Termék pénznemére kell atvaltani;

majd]
([d]) végezetiil a Névleges Osszeggel kell megszorozni.]

[Ha az 6sszeg korrekcidjara ezen Feltételeknek megfelelden kertil sor,
akkor az dsszeget az aldbbi rendelkezések szerint kell korrigélni:

[(@) [amennyiben az idsszeg pénzneme a Termék pénznemétil
eltérd pénznemben keriilt meghatdrozdsra), Ugy az 6sszeget a
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Termék pénznemére kell atvaltani, majd]
([b]) végezetil a Szorzdval kell megszorozni.]

[A Winner garantdlt certifikdtok (Winner Guarantee Certificates)
(eusipa 1100) esetében szUrja be az alabbiakat:

A ,Visszavaltasi 6sszeg” a Védett Osszeg és a Részesedési Osszeg
0sszege.

Ennek megfelel6en:

A ,,Részesedési 6sszeg” egyenl a részesedés szorozva:

(@) nullaval, ha az Utolsd Referenciaar alacsonyabb a Kotési Ar
(Strike)-nal, egyéb esetben pedig

(b) az (i) Utols6 Referenciaar és (ii) a Kotési Ar (Strike)
kiilonbségével.

[A kapott Részesedési Osszeget korrigalni kell.] [A Kkapott
Részesedési Osszeget a Kezdeti Referenciaarral kell elosztani [, amely
a Termék pénznemében lesz kifejezve ("quanto™)] [, amit a Kezdeti
devizaarfolyammal kell elosztani] [, majd az eredeti pénznemrdl a
Termék pénznemére kell atvaltani] majd a Névértékkel kell
megszorozni] [A kapott Részesedési Osszeget [a Termék pénznemére
kell atvaltani majd] [, amely a Termék pénznemeben lesz kifejezve
("quanto™) majd] a Szorzoval kell megszorozni]]

[[A Nyereséglimitalt Winner garantalt certifikdtok (Capped Winner
Guarnatee Certificates) esetében (eusipa 1120) szdrja be az
alabbiakat:

A ,,Visszavaltasi 0sszeg” egyenlé a Védett Gsszeg és a Részesedési
Osszeg dsszegével.

Ennek megfeleléen:

A ,Részesedési Osszeg” egyenld a részesedés szorozva:

(@) nullaval, ha az Utols6 Referenciaar alacsonyabb a Kotési Ar
(Strike)-nal, egyéb esetben pedig

(b) az (i) Utolsd Referenciaar vagy a Plafonérték (Cap) - a kettd
kozill amelyik alacsonyabb — és a (i) Kotési Ar (Strike)
kilénbségével.

A kapott Részesedési Osszeget [korrigalni kell][lde kell beszirni a
fent leirt vonatkozd korrekcids szabalyokat].]

[[A garantdlt certifikatok (Guarantee Certificates) (eusipa 1140)
esetében szlrja be az alabbiakat:

A ,,Visszavaltasi 6sszeg” egyenlé a Védett Gsszeggel. [A tisztanlatas
érdekében megjegyzendd, hogy az ennek az eredményeként kapott
Osszeget nem szikséges korrigalni.]]

[A diszkont certifikdtok (Discount Certificates) esetében szlrja be az
alabbiakat:

A ,,Visszavaltasi 0sszeg” egyenl6 (i) a Plafonértékkel vagy (ii) az
Utolsé Referenciadrral — a ketté koziil az alacsonyabbik Gsszeggel. A
kapott 0Osszeget [korrigalni kell][lde kell beszdrni a fent leirt
vonatkoz6 korrekcios szabalyokat].]
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[Az Inverz Atvaltoztathatd Ertékpapirok (Reverse Convertibles)
(eusipa 1220) esetében szUrja be az alabbiakat:

A, Visszavaltasi Osszeg” egyenld az alabbi rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeggel:

(@ Amennyiben az Utolsd6 Referenciaar nagyobb vagy egyenld a
Kotési Ar (Strike)-ral, gy a Visszavaltasi Osszeg egyenlé a
Névleges dsszeggel, illetve

(b) egyéb esetekben a Visszavaltasi Osszeg egyenlé a Névleges
Osszeg szorozva a Végsé Referenciaarral osztva a Kotési Arral
(Strike).

[Az ennek a miiveletnek az eredményeként kapott Osszeget nem
szilkséges korrigalni.]]

[Védett Inverz Atvaltoztathatd Ertékpapirok (Protected Reverse
Convertibles) (eusipa 1230) esetében szurja be az alabbiakat:

A, Visszavaltasi Osszeg” egyenlé az alabbi rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeggel:

() Amennyiben az Utolsé Referenciaar nagyobb vagy egyenl a
Kotési Arral, illetve ha Korlat Esemény nem tortént, ugy a
Visszavaltasi 0sszeg egyenld a Névleges Osszeggel; illetve

(b) egyéb esetekben a Visszavaltasi Osszeg egyenlé a Névleges
0sszeg szorozva az Utolsd Referenciaarral és osztva a Kotési
Arral (Strike).

[Az ennek a milveletnek az eredményeként kapott Osszeget nem
sziikséges korrigalni.]

Akkor beszéliink ,,Korlat Esemény” bekovetkezésérél, ha a Korlat
Megfigyelési Id6szakon beliill barmely Korldt Referenciaar kisebb
vagy egyenld a Korlattal.]

[A ,Nyereséglimitalt _atlagon_feliil teljesité _certifikat" (Capped
Outperformance Certificates) (eusipa 1240) termék esetében szlrja
be az aldbbiakat:

A |, Visszavaltasi Osszeg” a kovetkez6 rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeg:

(@) Amennyiben az Utols6 Referenciadr megegyezik a Kotési Arral
(Strike), vagy alacsonyabb annal, a Visszavaltasi Osszeg az
Utolsé Referenciaar lesz; vagy

(b) Amennyiben az Utols6 Referenciadr megegyezik a
Plafonértékkel (Cap) vagy magasabb annal, a Visszavaltasi
Osszeg a kovetkezd két érték osszege lesz: (i) a Részesedés
szorozva az (x) a Plafonérték (Cap) és (y) a Kotési Ar (Strike)
kiilonbségével, és (ii) a Kotési Ar (Strike).

(c) Egyébként a Visszavaltasi Osszeg a kovetkezd két érték dsszege
lesz: (i) a Részesedés szorozva (x) az Utolso Referenciaar és (y)
a Kotési Ar (Strike) killonbségével és (ii) a Kotési Ar (Strike).

A kapott osszeget [korrigalni kell][lde kell beszarni a fent leirt
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vonatkoz6 korrekcios szabalyokat].]

[A ,,Nyereséglimitalt bénusz certifikat' (Capped Bonus Certificate)
(eusipa 1250) termék esetében szlrja be az alabbiakat:

A ,Visszavaltasi (")sszeg” a kovetkezd rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeg:

(@ Amennyiben az Utols6 Referenciadr megegyezik a
Plafonértéknél (Cap) vagy magasabb anndl, a Visszavaltasi
Osszeg a Plafonérték (Cap) lesz; egyébként

(b) ha nem merilt fel Korlat (Barrier) Esemény, a Visszavaltasi
Osszeg a kovetkezd ketté kozill a magasabb 6sszeg lesz: (i) az
Utolso Referenciaar vagy (ii) a Bonuszszint; vagy

(c) amennyiben felmerilt Korlat (Barrier) Esemény, a Visszavaltasi
Osszeg megegyezik az Utolsé Referenciaarral.

A kapott 6sszeget [korrigalni kell][lde kell beszarni a fent leirt
vonatkozo korrekcids szabalyokat].

Akkor meriil fel ,Korlat (Barrier) Esemény”, ha a Korlat
Megfigyelési 1doszak alatt valamely Korlat Referenciadr a Korlattal
megegyezett, vagy az ala sillyedt;]

[Az ,,Expressz certifikat' (Express Certificate) (eusipa 1260) termék
esetében szUrja be az alabbiakat:

A ,Visszavaltasi Osszeg” a kovetkezd rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeg:

(@ Ha nem merilt fel Korlat (Barrier) Esemény, a Visszavaltasi
Osszeg a kovetkezd kettd kozill a magasabb dsszeg lesz: (i) az
Utolsd Referenciaar vagy (ii) a Biztonségi Szint; vagy

(b) Egyébként a Visszavaltasi Osszeg megegyezik az Utolso
Referenciaarral.

A kapott 6sszeget [korrigalni kell][lde kell beszarni a fent leirt
vonatkozo korrekcids szabalyokat].

Aminek értelmében

Egy ,Expressz Esemény”, ami egyben egy Termék-specifikus
Megsziintetési Esemény is, akkor kovetkezik be, ha az Expressz
Ertékelési Napon az Expressz Referenciadr megegyezett a vonatkoz6
Expressz Ertékelési Szinttel, vagy meghaladta azt. Ebben az esetben, a
vonatkoz6 Termék-specifikus Megsziintetési Osszeg az a megfeleld
Expressz Visszavaltdsi Szint lesz, mig a Termék-specifikus
Megsziintetési Datum a vonatkozd Expressz Visszavaltasi Datum. A
kapott Termék-Specifikus Megsziintetési Osszeg a kdvetkezo [Ide kell
beszarni a fent leirt vonatkozd korrekcids szabalyokat]].

Akkor meriil fel ,Korlat (Barrier) Esemény”, ha a Korlat
Megfigyelési 1d6szak alatt valamely Korlat Referenciadr a Korlattal
megegyezett, vagy az ala sillyedt;]

[A ,,Nvereséglimitalt duplanyereségii certifikdat" (Capped Twin-Win
Certificates) (eusipa 1299) termék esetében szUrja be az alabbiakat:

A, Visszavaltasi Osszeg” a kovetkez6 rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeg:
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(@ Amennyiben az Utols6 Referenciadr megegyezik a
Plafonértékkel (Cap) vagy magasabb annal, a Visszavaltasi
Osszeg a Plafonérték (Cap); egyébkeént

(b) Amennyiben az Utols6 Referenciadr megegyezik a Kotési Arral
(Strike), vagy magasabb anndl, a Visszavaltasi Osszeg az Utols6
Referenciaar lesz; egyébként

(¢) ha nem merilt fel Korlat (Barrier) Esemény, a Visszavaltasi
Osszeg a kovetkezd két érték kiilonbsége lesz: (i) a Kotési Ar
(Strike) kétszerese és (ii) Utolsé Referenciaar; vagy

(d) amennyiben felmerilt Korlat (Barrier) Esemény, a Visszavaltasi
Osszeg megegyezik az Utolso Referenciaarral.

A kapott 6sszeget [korrigalni kell][lde kell beszarni a fent leirt
vonatkoz6 korrekcids szabalyokat].

Akkor mertl fel ,Korlat (Barrier) Esemeény”, ha a Korlat
Megfigyelési 1ddszak alatt valamely Korlat Referenciaar a Korlattal
megegyezett, vagy az ala sullyedt,]

[A ,,Nyereséglimitalt forditott bonusz certifikat' (Capped Reverse
Bonus_Certificate) (eusipa 1299) termék esetében szUrja be az
alabbiakat:

A ,Visszavaltasi Osszeg” a kovetkezd rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeg:

(@) amennyiben az Utolsd Referenciaar a Plafonérték (Cap) alatt
van, a Visszavaltasi Osszeg a kovetkezd két érték kiilonbsége
lesz: (i) a Visszavonasi (Reverse) Szint és (ii) a Plafonérték
(Cap); vagy

(b) Amennyiben az Utolsd Referenciadr megegyezik a Visszavonasi
(Reverse) Szinttel vagy magasabb annal, a Visszavaltasi Osszeg
nulla lesz; egyébként

(c) ha Korlat (Barrier) Esemény meriilt fel, a Visszavaltasi Osszeg a
kovetkez6 két érték kiilonbsége lesz: (i) a Visszavonasi
(Reverse) Szint és (ii) az Utolsé Referenciaar.

(d) ha nem merilt fel Korlat (Barrier) Esemény, a Visszavaltasi
Osszeg a kdvetkezd két érték kiilonbsége lesz: (i) a Visszavonasi
(Reverse) Szint és (ii) vagy az Utols6 Referenciaar vagy a
Bonuszszint, attol fliggden, hogy melyik az alacsonyabb.

A kapott 6sszeget [korrigalni kell][lde kell beszarni a fent leirt
vonatkozo korrekcids szabalyokat].

Akkor meriil fel ,Korlat (Barrier) Esemény”, ha a Korlat
Megfigyelési 1ddszak alatt valamely Korlat Referenciaar a Korlattal
megegyezett, vagy azt meghaladta.]

[Az ,,Index/Részesedés certifikat' (Index/Participation Certificate)
(eusipa 1300) termék esetében szUrja be az alabbiakat:

A ,,Visszavaltasi Osszeg” az Utolsé Referenciaar. A kapott dsszeget
[korrigalni kell][Ide kell beszirni a fent leirt vonatkoz6 korrekcids
szabalyokat].]
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[Az wAtlagon feliil teljesitd certifikdt” (Quiperformance Certificate)
(eusipa 1310) termék esetében szUrja be az alabbiakat:

A ,Visszavaltasi (")sszeg” a kovetkezd rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeg:

(@) Amennyiben az Utols6 Referenciadr megegyezik a Kotési Arral
(Strike), vagy alacsonyabb annal, a Visszavaltasi Osszeg az
Utolso Referenciaar lesz.

(b) Egyébként a Visszavaltasi Osszeg a kovetkezd két érték dsszege:
(i) a Részesedés szorozva (a) az Utols6 Referenciaar és (b) a
Kotési Ar (Strike) kulonbségével és (i) a Kotési Ar.

A kapott dsszeget [korrigalni kell][lde kell beszdrni a fent leirt

vonatkoz6 korrekcids szabalyokat].

[A “Fizikai Elszimolas Feltétele” akkor teljestl, ha az Utolso
Referenciadr alacsonyabb a Kotési Arnal (Strike).] ]

[A ,,Bonusz certifikat" (Bonus Certificate) (eusipa 1320) termék
esetében szUrja be az alabbiakat:

A |, Visszavaltasi Osszeg” a kovetkezd rendelkezések szerint
meghatarozott dsszeg:

(@ Ha nem merllt fel Korlat (Barrier) Esemény, a Visszavaltasi
Osszeg a kovetkezd kettd kozill a magasabb 6sszeg lesz: (i) az
Utolsé Referenciaar vagy (ii) a Bonuszszint.

(b) Egyébként a Visszavaltasi Osszeg megegyezik az Utolso
Referenciaarral.

A kapott dsszeget [korrigalni kell][lde kell beszdrni a fent leirt
vonatkoz6 korrekcids szabalyokat].

Akkor meriil fel ,Korlat (Barrier) Esemény”, ha a Korlat
Megfigyelési 1d6szak alatt valamely Korlat Referenciadr a Korlattal
megegyezett, vagy az ala sillyedt;]

[A ,,Vételi utalvanyok' (Call Warrant) (eusipa 2100) termék
esetében szlrja be az alabbiakat:

A ,Visszavaltasi Osszeg” a kovetkezd két érték koziil a magasabb
lesz: (i) nulla vagy (ii) az (a) Utols Referenciaar és (b) a Kotési Ar
(Strike) kulonbsége. A kapott Osszeget [korrigalni kell][lde kell
beszarni a fent leirt vonatkozo korrekcids szabalyokat].]

[Az ,Eladasi utalvanyok' (Put Warrant) (eusipa 2100) termék
esetében szUrja be az alabbiakat:

A ,Visszavaltasi Osszeg” a kovetkezd két érték koziil a magasabb
lesz: (i) nulla vagy (ii) (a) a Kotési Ar (Strike) és (b) az Utolsd
Referenciaar kiilonbsége. A kapott dsszeget [korrigalni kell][Ide kell
beszlrni a fent leirt vonatkozd korrekcids szabalyokat].]

[A ,,Nyereséglimitalt vételi utalvanyok' (Capped Call Warrant)
(eusipa 2110) termék esetében szlrja be az aldbbiakat:

A, Visszavaltasi Osszeg” a kovetkez6 rendelkezések szerint
meghatarozott dsszeg:

(@) Amennyiben az Utols6 Referenciaar megegyezik a Kotési Arral
(Strike), vagy alacsonyabb annél, a Visszavaltasi Osszeg nulla
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lesz.

(b) Egyébként a Visszavaltasi Osszeg a kovetkezd két érték
kuldénbsége lesz: (i) vagy a Plafonérték (Cap) vagy az Utolso
Referenciaar, attdl fiiggden, hogy melyik az alacsonyabb, és (ii)
a Kotési Ar (Strike).

A kapott 6sszeget [korrigalni kell][lde kell beszarni a fent leirt
vonatkoz6 korrekcids szabalyokat].]

[A ,,Nyereséglimitalt eladasi utalvanyok™ (Capped Put Warrant)
(eusipa 2110) termék esetében szlrja be az aladbbiakat:

A |, Visszavaltasi (")sszeg” a kovetkez6 rendelkezések szerint
meghatéarozott 6sszeg:

(@) Amennyiben az Utols6 Referenciaar megegyezik a Kotési Arral
(Strike), vagy magasabb annal, a Visszavaltasi Osszeg nulla lesz.

(b) Egyébként a Visszavaltasi Osszeg a kovetkezd két érték
kiilonbsége lesz: (i) a Kotési Ar (Strike) és (ii) vagy a
Kiiszobérték (Floor) vagy az Utolsé Referenciaar, attol fiiggden,
hogy melyik a magasabb.

A kapott 6sszeget [korrigalni kell][lde kell beszarni a fent leirt
vonatkoz6 korrekcios szabalyokat].]

[A ,,Turbd certifikat' (Turbo Certificate) (eusipa 2200) termék
esetében szUrja be az alabbiakat:

A, Visszavaltasi Osszeg' az [(i) Utolsé Referenciaar és (ii) a Kotési
Ar (Strike) kilénbsége] [a (i) a Kotési Ar (Strike) és az (ii) Utolso
Referenciaar kiilonbsége]. A kapott dsszeget [korrigalni kell][Ide kell
beszlrni a fent leirt vonatkozo6 korrekcios szabalyokat].

Termék-specifikus Megsziintetési Osszeg. A Korlat (Barrier) Esemény
bekovetkezésétdl szamitott maximum harom Kereskedési Oran beliil a
Kiszamitast Végzé Ugynok meghatdrozza azt a maradvanyértéket,
ami a certifikditok Termék-specifikus Megsziintetési Osszege (a
., Termék-specifikus Megsziintetési Osszeg”), és a Kibocsatd altal
kotott fedezeti poziciok lezarasabol adodik, figyelembe véve az ilyen
lezardssal kapcsolatban felmerilt 6sszes koltséget azzal, hogy a
Termék-specifikus  Megsziintetési Nap a  Termék-specifikus
Megsziintetési Osszeg meghatarozasat kovetd 6todik Munkanap. A
maradvanyérték altalaban nagyon alacsony és akar nulla is lehet.

[Napi korrekciok. A certifikatok Finanszirozasi Kdéltsége naponta
hozzéadodik a Kotési Arhoz (Strike) és a Korlathoz (Barrier), ahol a
nem Munkanapokra es6é Finanszirozasi Koltséget a kovetkezd
Munkanapon adjak hozza.]

Nyereségfelosztdsi ~ korrekcié.  Amennyiben az  Alapeszkdz
nyereségfelosztast fizet, a Kibocsatd levonja a Nyereségfelosztas
Osszegét a Kotési Arbol (Strike) és a Korlatbol (Barrier) is. A
korrekcid azon a napon 1ép hatalyba, amikor a certifikattal el6szor
kereskednek a nyereségfelosztasbol vald részesedésre vonatkozd
jogosultsag nélkil (ex-distribution day). [Amennyiben az Alapeszkdz
barmely Osszetevdje nyereségfelosztast fizet, ami nem keriil 0jboli
befektetésre az Alapeszkdzbe, az ilyen nyereségfelosztasi kifizetéseket
a hozzatartozd Alapeszkdz-osszetevd sulyozasanak megfeleléen kell
sulyozni azon a napon, amikor a certifikittal mar a
nyereségfelosztassal egyiitt kereskednek (cum-distribution date) és
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aztan gy kell kezelni, mintha a nyereségfelosztdst maga az
Alapeszkdz fizette volna ki, a részesedésre vonatkoz6 jogosultsag
nélkili kereskedés napjan (ex-distribution day)].

Egy ,Korlat (Barrier) Esemény”, ami egy Termék-specifikus
Megsziintetési Esemény, akkor kovetkezik be, ha a Korlat
Megfigyelési Idészak alatt barmely Korlat Referenciaar a hatalyban
1év6 Korlathoz képest [alacsonyabb vagy egyenld] [magasabb vagy
egyenld]

Az egyes napok ,Finanszirozasi Koltsége”: a Kotési Ar (Strike)
szorozva a (i) Finanszirozasi Kamatlab és (ii) a Finanszirozasi
Kamatfelar dsszegével, majd osztva 360-nal.

A ,Kereskedési Ora” barmely olyan 6ra, amikor a Tozsde és a
Kapcsolodd Tozsdék, valamint a Bécsi Ertéktézsde és/vagy az
EUWAX kereskedés céljabol nyitva tartanak, és nem torténik
Piaczavar6 Esemény.]

[A ,,Faktor certifikat"" (Factor Certificate) (eusipa 2300) termék
esetében szlrja be az alabbiakat:

Visszavaltasi Osszeg. A "Visszavaltasi Osszeg™ az [(i) Utolso
Referenciaar és (ii) a Faktorszint kiilonbsége] [a (i) a Faktorszint és az
(if) Utolsdé Referenciaér kiilonbsége]. A kapott dsszeget [korrigélni
kell][1de kell beszarni a fent leirt vonatkozo korrekcios szabalyokat].

A ,Nyereségfelosztasi Korrekcio™ a Faktorkorrekcids Referenciaar
és a Faktorszint kiigazitasat jelenti a Szokésos Napi Korrekci6 sorén,
amit az Alapeszkdz nyereségfelosztasi kifizetései okoznak. Az ilyen
nyereségfelosztasi kifizetés nélkili napon (ex-day), a kovetkezd
korrekciot kell végrehajtani: (i) a Faktorkorrekcios Referenciadr
csokkentésre keriil a Vonatkozo Nyereségfelosztas Osszegével, és (ii)
a kapott Faktorszint tovabbi csokkentésre kerill azzal az &sszeggel,
ami egyenlé a Vonatkozé Nyereségfelosztas Osszegével szorozva a
kozvetleniil az adott Szokasos Napi Korrekcid elétt érvényben 16vo
Szorzoval és osztva az ilyen Szokéasos Napi Korrekcié éményeként
kapott Szorzéval. A Vonatkozé Nyereség felosztasi Osszeg egyenld
[az Alapeszkdz Nett6 Nyereségfelosztasaval] [az Alapeszkdz Brutto
Nyereségfelosztasaval].

[Amennyiben az Alapeszkdz barmely Osszetevdje nyereségfelosztast
fizet, ami nem keril Gjbéli befektetésre az Alapeszkdzbe, az ilyen
nyereségfelosztasi kifizetéseket a hozzatartozd Alapeszkdz-Gsszetevd
sulyozasanak megfeleléen kell sulyozni azon a napon, amikor a
certifikattal mar a nyereségfelosztassal egyutt kereskednek (cum-
distribution date) és aztdn Ggy kell kezelni, mintha a
nyereségfelosztast maga az Alapeszkoz fizette volna ki, a részesedésre
vonatkoz6 jogosultsag nélkili kereskedés napjan (ex-distribution day).

A ,Rendkiviili Napon Beliili Korrekeié” a Kibocsato altal végzett
Faktorkorrekciot jelenti abban az esetben, ha az Alapeszkdz Napon
Belili Ara a certifikat futamideje alatt barmely napon a Védelmi
(Protection) Szintnél [alacsonyabb vagy azzal megegyezik] [magasabb
vagy azzal megegyezik].

A Faktorkorrekcio azzal a feltételezéssel keriil elvégzésre, hogy a
Faktorkorrekciés Referenciaar pontosan megegyezik a Védelmi
(Protection) Szinttel. Az ilyen Rendkivili Napon Belili Korrekcio
hatékonyan megel6zi, hogy a certifikat értéke nulla ala essen. A
Fedezeti Ugylet kotését zavaré tényez6k (Hedging Disruption)
felmeriilése esetén, a Kibocsatonak jogaban all olyan Faktorkorrekcids
Referenciadrat meghatérozni, ami eltér a Védelmi Szintt6l, de csak
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olyan médon, hogy a certifikat értéke ne essen nulla ala.

A "Faktorszint" azt a szintet jelenti, amit a Kibocsatasi Napon
szamitanak ki egy Szokasos Napi Korrekcionak megfeleléen, azt

feltételezve, hogy a d nullagsa ~prev egyenl6 a Kibocsatasi Arral,
atvalta — szlkség esetén — az Alapeszkdz Pénznemére, a
Faktorkorrekci6 és a Nyereségfelosztasi Korrekcid betartasaval.

A ,Faktorkorrekci6” egy Szokdsos Napi Korrekciot vagy egy
Rendkiviili Napon Beliili Korrekciot jelent. A Szorzé (Multiplier), a
Faktorszint (Factor Level) és a Védelmi Szint a kovetkez6k szerint
keril korrigalasra:

. C
Multiplier =s-1. =~

prev

-1 fl-1 Mt
Factor LeveI=T- Rores + Rorey —— preSVGO M .d
ahol:
S =[1 (egy)] [-1 (minusz egy)].
C -
prev =s-M prev (Rprev - I:Lprev)
M . .
prev =a kozvetleniil a jelen Faktorkorrekcio el6tt
érvényben 1év0 Szorzo
Rpfev = Faktorkorrekcios Referenciaar
FL . .
prev =a kozvetleniil a jelen Faktorkorrekcio el6tt
érvényben 1évo Faktorszint
I = Tokeattételi (Leverage) Faktor
f -
= [0 (nulla)] [1 (egy)]
r . .
prev =az el6z6 Faktorkorrekcio Napjan érvényben 1évo
Finanszirozési Kamatlab
Fm = A Kibocsaté Finanszirozasi Kamatfelara.
d =a jelen Faktorkorrekcid6 ¢és az ezt megel6zd

Faktorkorrekcié kdzott eltelt naptéri napok szama

A Szorzét nyolc tizedes jegyre és a Faktorszintet négy tizedes jegyre
kell kerekiteni. A Védelmi szintet a Védelmi Szint kiszamitasara
vonatkozo rendelkezésekhez hasonld médon kell korrigalni.

A, Faktorkorrekcié Referenciadr” egy Referenciaar, és egy
Szokasos Napi Korrekcié vonatkozdsaban az Alapeszkoz €l6z6
Faktorkorrekciés ~ Napon  érvényes [e]-jét  jelenti, amin
Nyereségfelosztasi Korrekciot kell végezni, vagy (ii) egy Rendkivili
Napon Belili Korrekcié vonatkozasaban a VVédelmi Szintet jelenti.

A ,Faktorkorrekci6 Napja” egy Ertékelési Nap, és a Kibocsatas
Datumat koévetd barmely olyan nap lehet, ami banki munkanap
Ausztridban vagy Németorszégban, és ami nem egy Piaczavarés altal
érintett nap (Disrupted Day).

A ,Szokiasos Napi Korrekci6” a Kibocsatd altal elvégzett
Faktorkorrekcié minden egyes Faktorkorrekcids Napon. A Szorzé, a
Faktorszint és Védelmi Szint barmely Faktorkorrekciés Napon
allando, kivéve, ha Rendkiviili Napon Beliili Korrekci6 torténik.

A ,Védelmi Szint” azt a szintet jelenti amely [e] szazalékkal
[meghaladja a Faktorkorrekciés Referenciaarat] [a Faktorkorrekcios
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Ar alatt marad.]

[Termék-specifikus Megsziintetés. A Kibocsato a Lejarat Napjaig (azt
is beleértve) barmikor visszavéltja az Ertékpapirokat a (fent
meghatarozott) Termék-specifikus Megsziintetési Események
barmelyikének bekovetkezését kovetden. A Kibocsatd (a fent
meghatarozott) Termék-specifikus Megsziintetési Napon az
Ertékpapirokat teljességében (de részben nem) visszavéltja és az
érintett értékpapirok tekintetében kifizeti vagy kifizetteti a Termék-
specifikus Megszintetési Osszeget (a fent meghatarozottak szerint) a
megfeleld Ertékpapir-tulajdonosoknak az adott Termék-specifikus
Megsziintetési Nap értéknapjaval, figyelembe véve az esetleges ad6-
vagy egyeéb torvényeket és rendelkezéseket, illetve az altalanos lzleti
feltételeket. Az esetlegesen felmeriild addkat és a visszavaltasi
koltségeket az érintett Ertékpapir-tulajdonos fizeti meg, és azok
tekintetében a Kibocsatot semmilyen feleldsség nem terheli. Az
Ertékpapir tulajdonosok nem jogosultak sem tovabbi kifizetésre (a
kamatokat is beleértve, amennyiben alkalmazand6é) sem egyéb
kértéritésre a korabbi visszavaltas miatt.]

[Csokkentett fizetések egy Hitelezési Esemény esetén. Az Ertékpapir
tulajdonos azon igénye, hogy [a (teljes) Visszavaltasi Osszeget] [és]
[kamatot] megkapja, az alabb definialt Hitelezési Esemény be nem
kovetkezésétol fiige. Amennyiben Hitelezési Esemény 1ép fel
[tovabbi kamat Kifizetésére nem keriil sor] [és] [a Visszavaltasi 6sszeq
ennek megfelelden csokken].

Ezen kiegészit6 rendelkezés értelmében:

['Hitelezési Esemény" [[e]%-a a Névleges Osszegnek] [[e]
egységenként].]

"Hitelezési Referencia Személy" a [e]. Tovabbi informéacié a
Hitelezési Referencia Személyrél a [ ] talalhato.

"Hitel Referencia Kotelezettség" [e].
"Hitelezési Referencia Ugynok" a Kibocsato.

['Hitelezési Csokkentett Osszeg" az az 6sszeg, amellyel a Hitelezési
Osszeg csokken, hogy a Kibocsatot a  Hitelezési Esemény
bekdvetkezése miatti karért karpdtolja, hogy ekképp a Kibocsaté mint
hitelezé gazdasagi helyzetét a Végleges Ertékelési Napon héatranyosan
ne befolyasolja.]

"Hitelezési Esemény" a Hitelezési Referencia Ugyndk éltal definialt
barmely esemény a kovetkezék koziil:

(i) a Hitelezési Referencia  Személy csddeljardsa  vagy
fizetésképtelensége, vagy barmely a Hitelezési Referencia
Személyes kapcsolatos fizetésképtelenségi iddszak, melynek
0sszege legalabb 10,000,000 EUR;

(i) a Hitelezési Referencia Személy legalabb 10,000,000 EUR
Osszegnek megfeleld barmely kotelelem alad es6 tartozasa, vagy a
rendkivili esemény vagy hasonld korilmény vagy esemény
folytan bekdvetkezett kéar, amely eseményt képtelen felgyorsitani
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vagy amely kar lejarat elott esedékessé valik rendkiviili esemény
vagy hasonld koériilmény vagy esemény folytan bekdvetkezése
folytan;

(iii) a Hitelezési Referencia Személy esedékes tartozasat, melynek
0sszege legalabb 10,000,000 EUR nem fizeti ki;

(iv) legalabb 10,000,000 EUR 6sszegii igény elutasitasa; vagy
(v) legalabb 10,000,000 EUR &sszegii kotelezettség tjrastrukturalasa.

(vi) a Hitel Referencia Kotelezettséget esedékességkor nem, vagy
nem teljesen fizették ki, amely kiléndsen azt jelenti, hogy a
kifizetendé Osszeget a nem vagy nem teljesen fizetik be a
Kibocsaté altal meghatarozott szamlara mindenféle egyéb
koriilménytdl eltekintve, kiilondsen attol fliggetleniil, hogy ez a
fizetésképtelenség a  Hitelezési Referencia ~ Személy
képtelenségébdl  fakad, hogy fizessen vagy tényleges
akadalyoztatasha vagy egyéb akadalyba (tkdzdétt az ilyen
eszkdzok atutaldsdval kapcsolatosan, beleértve de nem korlatozva
fizetési rendszerek megszakitasara vagy atutalasi korlatozésokra
azon orszag altal kivetve, ahol a Hitelezési Referencia Személy
székhelye van.

A Hitelezési Esemény felmer(ilése esetén:
[(i) tovabbi kamatok nem keriilnek kifizetésre;]

[([i/ii]) a Hitelezési Referencia Ugynok meghatarozza a Hitelezési
Csokkentési Osszeget;

([) Amennyiben a Hitelezési Csokkentési Osszeg meghatarozasahoz
szilikséges oOsszes informacié nem all rendelkezésre a Hitelezési
Referencia Ugynoknek a Végleges Ertékelési Napon, a Hitelezési
Csokkentési Osszeg meghatarozasa elhalasztasra keriil, amig
minden informaciérendelkezésre nem &ll. Ez esethen az
Ertékpapir Lejarati Id6pontja ugyanennyi Munkanappal
eltolodik.

([I) a Hitelezési Csokkentési Osszeg meghatarozasanak modija
kozzétételre kerl;

([) miutan a Calculation Agent a Visszavaltasi Osszeget
meghatarozza a Visszavaltasi 6sszeg a Hitelezési Cstkkentési
Osszeggel le lesz csokkentve. Amennyiben a lecsokkentett
Hitelezési Csokkentési Osszeg kevesebb mint nulla, akkor az
nullanak tekintendd.]

Az Ertékpapir megvasarlasaval egyidejiileg minden befektetd
hozzajarul [a kamatok Kkifizetésének megszintetésehez] [és] [a
Visszavaltasi Osszeg csokkentéséhez] valamint Hitelezési Esemény
bekovetkezése esetén a Lejarati [ddpont lehetséges eltolédasahoz.

FIGYELMEZTETES: Ertékpapir tulajdonosoknak viselniiik kell a
Kibocsatd hoz kotédd kockazat mellett kiilondsen a Hitelezési
Referencia Személyhez kotddd fizetésképtelenség kockazatat.
Amennyiben a Hitelezési Referencia Személy fizetésképtelenné
valik, vagy nem tudja visszafizetni az adoOssagait és/vagy
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

A szarmazékos
értékpapirok

megsz{inése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolso referencianap

A szarmazékos
értékpapirok
elszdmoldsi eljarasanak
ismertetése.

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése.

Az alapeszkdz Kotési
Ara  vagy utolsé
referenciéra.

Az alapeszkoz
tipusanak ismertetése,
valamint  tajékoztatas
arrél, hogy hol talalhato
informécio az
Alapeszkozrol.

visszafizetni a Hitel Referencia Kotelezettséget, akkor az Ertékpapir
tulajdonosok szamara nagy [a befektetés] [és] [kamatfizetések] teljes
veszteségének a kockdzata. Ezért mieldtt ilyen Ertékpapirokba
fektetnek, a Kibocsatd elvarja az Ertékpapir tulajdonosoktdl, hogy a
Hitelezési Referencia Személy képességérél, valamint annak a
valoszinliségérdl, hogy a Hitelezési Referencia Személy képtelen
visszafizetni a Hitel Referencia Kotelezettséget tajékozddjanak és
ennek megfelelé elemzéseket hozzanak. Ertékpapir tulajdonosoknak
tisztaban kell lenniik azzal, hogy a teljes veszteség kockazatat
jelentdsen novelhetik, ha az erre vonatkozé informacidokat nem
szerzik be, vagy hibas informéaci6t szereznek be. Tovabba az
Ertékpapir tulajdonosoknak ala vannak vetve annak a kockéazatnak,
hogy a Hitel Referencia Kotelezettség mas okokbol mint a Hitelezési
Referencia Személy fizetésképtelensége beleértve mas a Hitelezési
Referencia Személy bejegyzett székhelye szerinti jog szerinti
pénzatutalasi korlatozasokat, nem lesz visszafizetve.]

Lejarati Nap: [®][A nyiltvégii Ertékpapirok ("open-end™)]

[Tervezett Lehivasi Nap(ok): [e][januar 15, aprilis 15, jalius 15,
oktober 15 minden évben][Minden Pénteken]]

Végleges Ertékelési Nap: [e]

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendé osszes kifizetést [fizikai
szdllitas esetén a kivetkezdt besziirni: és szallitdst] a Kibocsatd a
kliringrendszerek felé teljesiti, hogy azok azt tovabbutaljadk az
Ertékpapir-tulajdonosok letéti bankjainak.

[A Visszavaltasi Osszeg Kkifizetése] [A Referenciaeszkozok
leszallitasa] [lejaratkor] [vagy] [lehivaskor]] [és kamatfizetés a
kamatfizetési napokon.]

Utolsd Referenciaar: [Zaroar] [Napon belili ar] [Elszamolasi Ar]
[Szokasos Napon Beluli Ar] [Fixing Arfolyam] [Elszamolési
Arfolyam] [és a kovetkezd Minimum Ertékelési Déatum(ok):
[datumok beszirasa]] [és a kovetkezd Maximum Ertékelési
Datum(ok): [datumok beszarasa]] [és a kovetkezé Atlagolo
Ertékelési Datum(ok): [datumok beszlrasa]]

[Kamat Utols6 Referenciaar: [Z&r6ar] [Napon bellli ar]
[Elszamolési Ar] [Szokasos Napon Beluli Ar] [Fixing Kamatlab]
[Elszamolasi Kamatlab] [és a kovetkezd Minimum Ertékelési
Datum(ok): [d&tumok beszlrdsa]] [és a koOvetkez6 Maximum
Ertékelési Datum(ok): [datumok besztrasa]] [és a kovetkezd
Atlagol6 Ertékelési Datum(ok): [datumok besziirasa]]

Alapeszkoz [a Visszavaltasi Osszeghez]:

Tipus: [Index] [Részvény] [Alapok befektetési jegyei] [Aru]
[Devizaarfolyam] [Kamatlab] [Hatarid6s szerz6dés] [Kosar]

[Kosér Tipusa: [Cappuccino Kosar] [Erték Sulyozott Kosér]

[Legjobb Kosar] [Legrosszabb Kosar [Hagyomanyos Kosar]]

[Kosar Mdédositasa: [Targykor] [Ingadozas Mddositasa]
[Ujrabefektetés] [Semmi]
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D.

D.2

[Név/azonosito: [e]]
[Kibocsato] [Kezes]: [o]
[Arfolyam forrasa: []]
[Tézsde: [o]]

Az [Alapeszkozre és annak] [Kosar Osszetevéire és azok]
ingadozasara vonatkoz6 informacié a kovetkezd helyeken érhetd el:

[e].

[A vonatkozé ar kozzé lesz téve [Reuters oldalon] [Bloomberg
oldalon] [Ide kell besztrni az oldalt] [, kivéve a Napon Beliili Ar
meghatarozasa szempontjabol Napon Beliili Ar , amelyikre/amelyre
vonatkozo ar kozzé lesz téve [Reuters oldalon] [Bloomberg oldalon]
[Ide kell beszarni az oldalt]] [, kivéve a Zéar6ar meghatarozasa
szempontjabdl Zaroar, amelyikre/amelyre vonatkozd ar kozzé lesz
téve [Reuters oldalon] [Bloomberg oldalon] [Ide kell beszirni az
oldalt]] [, kivéve a Elszamolasi Ar meghatarozasa szempontjabol
Elszamoléasi Ar, amelyikre/amelyre vonatkozo ar kozzé lesz téve
[Reuters oldalon] [Bloomberg oldalon] [Ide kell beszirni az oldalt]. [,
Roll-Over Eseményt feltéve] [A vonatkozo &r Forditott Valuta VAaltasi
Arénya kozzé lesz téve [Reuters oldalon] [Bloomberg oldalon] [Ide
kell beszarni az oldal] kivéve a Napon Beliili Ar meghatarozasa
szempontjabol, amelyikre/amelyre vonatkoz6 &r Forditott Valuta
Valtasi Aranya kozzé lesz téve [Reuters oldalon] [Bloomberg oldalon]
[Ide kell beszarni az oldalt] [, kivéve a ZarGar meghatarozasa
szempontjabol, amelyikre/amelyre vonatkozé &r [Forditott Valuta
Valtdsi Aranya] kozzé lesz téve [Reuters oldalon] [Bloomberg
oldalon] [Ide kell beszarni az oldalt]] [, kivéve a Elszamolasi Ar
meghatarozdsa szempontjabol, amelyikre/amelyre vonatkozo &r
Forditott Valuta Valtasi Ardnya kodzzé lesz téve [Reuters oldalon]
[Bloomberg oldalon] [Ide kell beszrni az oldalt]].]

[Alapeszkoz [Valtozo kamatldb esetén]: [Ide kell beszGrni ugyanazt
az informdciét, ami a fenti ,, Alapeszkéz [a Visszavaltdsi Osszeghez]”
cim alatt talalhaté, amennyiben alkalmazanddé]]

Kockéazatok

A kifejezetten a Kibocsaté vonatkozasaban fennall6 f6 kockazatok ismertetése

Az lzleti és gazdasagi viszonyok kedvezdtlen hatast gyakorolhatnak a Raiffeisen
Centrobank Csoportra, tovdbbd a nehéz piaci korilmények hatranyosan
befolyasoltak a Raiffeisen Centrobank Csoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport azoknak a piacoknak a
gazdasagi kornyezetétdl fiigg, ahol mikodnek.

A pénziigyi szolgaltatdé szektorban folyd verseny miatti nyomds kedvezdtleniil
befolyasolhatja a Raiffeisen Centrobank Csoport iizleti tevékenységét és miikodési
eredményét.

A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve a hitelkockazatnak, az lzletfelek és a
tokekoncentracio jelentette kockazatnak.

A Csoportra kedvez6tlen hatast gyakorolhat az eszkdzok értékvesztése.

Mivel a Kibocséto és a Csoport vallalatainak, eszkdzeinek és tgyfeleinek nagy része
Kozép-Kelet-Europaban és az eur6zonan kiviil esé orszagban talalhato, a Kibocsato
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D.3
D.6

devizaarfolyam-kockazatnak van kitéve.

A Raiffeisen Centrobank kereskedelmi eredményei ingadozhatnak, valamint a
Kibocsaté altal nem befolyasolhat6 szamos tényezén mulhatnak.

A Raiffeisen Centrobanknak szamolnia kell a mas vallalatokba vald befektetéseib6l
szarmazé kockéazataival is.

A Csoport ki van téve likviditasi kockazatnak.
A Csoport ki van téve piaci kockazatnak.

A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve az arutézsdei tigyletekkel kapcsolatos
kockazatoknak.

A Csoportra kedvez6tleniil hathat a kormanyzati ad6- és pénzigypolitika.

A Raiffeisen Centrobank Csoport olyan karkockazatoknak van kitéve, amelyek a
belsd eljarasok, az emberek és a rendszerek (kiilondsen az informatikai rendszerek),
illetve a kiilsé események hidnyossdgai vagy zavarai miatt kovetkeznek be
fuggetlendl attol, hogy azokat szandékosan vagy véletleniil okoztak-e, illetve hogy
ezeket természetes kortilmények idézték-e el (miikodési kockazatok).

Jelentés hatast gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoport muikodési
eredményeire azoknak az orszagoknak a hatdlyos vagy Uj jogszabalyaiban, illetve
eléirasaiban bekovetkez6 valtozasok, ahol a Csoport mikodik.

Kockazatot jelent a szabalyozas és az allami szektor befolyasanak ndvekedése.

A Raiffeisen Centrobank Csoport (zleti modellje a Csoport termékeinek és
szolgaltatasainak diverzifikalt és versenyképes valasztékatdl fugg.

A Raiffeisen Centrobank Csoport miikdodésével egyiitt jar a hirnév kockazata.

A Csoport mikddésének eredményét Iényegesen befolyasolja a Csoport
kockazatfelismerd és kockazatkezeld képessége.

A Raiffeisen Centrobank Csoportnak vannak geopolitikai kockazatai.

A Kibocsatd adminisztrativ, vezetd ¢és felligyeld testiiletei tagjainak esetében
potencidlisan fennallhat az §sszeférhetetlenség kockazata.

A Raiffeisen Centrobank Csoport tovabbi kockazatoknak és bizonytalansdgoknak
van kitéve.

A legfontosabb tudnivalok a kifejezetten az értékpapirokhoz kapcsolédo fébb
kockéazatokral

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetének tudnia kell arrél, hogy elveszitheti
akar egész befektetésének vagy egy részének értékét. Azonban minden befekteto
felel6ssége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a jarulékos koltségeket is).

AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALTALANOS KOCKAZATOK

Lehetnek olyan érdek dsszeiitkdzések, amelyek negativan hatnak az Ertékpapirokra.

Nincs garancia arra, hogy kialakul az Ertékpapiroknak egy likvid masodlagos piaca,
vagy ha ki is alakul ilyen, nem biztositott annak fennmaradasa. Egy nem likvid
piacon a befekteté nem feltétleniil tudja eladni értékpapirjait valds piaci értéken
(likviditasi kockazat).

Az Ertékpapirok piaci értéke sok tényezoktdl fiigg, és jelentésen alacsonyabb lehet,
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mint a vételar.
Az Ertékpapir-vasarlas jogszeriisége nem biztositott.

Az Ertékpapir-tulajdonosokat add- vagy egyéb okmanyos kéltség, illetve illeték
fizetésére kotelezhetik.

A leend6 befektetoknek tajékoztatast és tanacsot kell kérniiik fiiggetlen féltol.

Az Ertékpapir-vasarlas hitellel vagy kolcsonnel valé finanszirozasa lényegesen
megnoveli a kockazatokat.

Az Ertékpapirok vételéhez és eladasahoz kapcsolddo tranzakcios koltségek
kildndsen lényeges hatassal lehetnek az értékpapirok nyereségpotencialjara.

[Az Ertékpapirok vagy az Alapeszkoz(6k) értékét nagyban befolyasolhatjak az
arfolyamok.]

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapir-tulajdonosok nem tudjak az Ertékpapirokkal
kapcsolatos kockazatokat fedezeti (igylettel kivédeni.

[Limitek (pl. plafon) esetén az Ertékpapir-tulajdonos a limit felett nem hasznélhatja
ki az éppen adodo kedvezd eseményeket. |

[A fizikai szallitas (tjan visszavalthatd Ertékpapirok kilénleges kockazatot
jelentenek, igy azok a befektetdk jelentds része szamara nem lehetnek megfeleldek. ]

A nyiltvégli eszkézok (amelyeknek nincs elére meghatdrozott lejaratuk) azzal a
kockazattal jarhatnak az Ertékpapir-tulajdonos szamara, hogy a Kibocsato esetleg az
Ertékpapir-tulajdonos szdmara kedvezétlen iddpontban él felmondasi jogéval.

Az Ertékpapirok lejarat elétti visszavaltisakor az Ertékpapir tulajdonosa
kockézatnak van kitéve, ideértve azt, hogy a befektetésnek a vartél alacsonyabb lesz
a hozama (korai visszavaltas kockazata).

Fennall a kockazata, hogy az Ertékpapirok és/vagy az Alapeszkoz(dk) forgalmazasat
felfliggesztik, megszakitjak vagy besziintetik.

A Kibocsato altal kotstt fedezeti (igyletek befolyasolhatjadk az Ertékpapirok
arfolyamat.

A pénz jovébeni értékvesztése (inflacid) miatt csokkenhet a befektetés redlhozama.
A befektetoknek az adott kliringrendszer miikodoképességére kell hagyatkozniuk.
ERTEKPAPIROK  MOGOTTES TERMEKEKKEL KAPCSOLATOS

ALTALANOS KOCKAZATAI

Az Ertékpapir-tulajdonos egész befektetését vagy annak jelentés részét elveszitheti,
ha az Ertékpapirok Mogottes Termékeinek arfolyama kedvezétleniil alakul (jelentds
vagy teljes veszteseég kockézata).

Az Ertékpapir-tulajdonos viseli a devizaarfolyam-ingadozasok kockazatat.

Az Alapeszkodzok egyes fajtai kiilonbozé kockazatokkal jarnak, és a befektetoknek
tudniuk kell, hogy az Alapeszkozokre hatd barmely hatds még erésebb kedvezdtlen
hatéast gyakorolhat az Ertékpapirokra.

AZ ALAPESZKOZOKRE VONATKOZO KOCKAZATOK

[Az indexhez kapcsolt Ertékpapirok esetében a kockézati kitettséget az index
Osszetétele és szamitasi modszere, valamint az index egyes komponenseib6l adodd
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kockazat adja.]

- [A részvényhez kapcsolt Ertékpapiroknal a részvény arfolyama és az osztalék jelent
kockéazatot, valamint az alacsony likviditas.]

- [Az alapokhoz kapcsolt Ertékpapiroknal kockazatot jelent az alap osszetétele, a
befektetési vallalkozashoz kapcsolddd kockéazat és az alapban szerepld egyes
eszkdzokbol szarmazd kockazat. A fedezeti alapokhoz tovabbi kockazatok
tarsulnak.]

- [A t6zsdei arukhoz kapcsolt Ertékpapiroknal kockazatot jelent az adott aru ara és az
alacsony likviditas. Ha az Ertékpapirok nem az aru spot (azonnali) &rara
vonatkoznak, hanem az arura kotott hataridds (jovObeni) iigyleti szerzédésre, akkor
ez esetben tovabbi kockazatokkal kell szamolni (1d. Hataridds tligylet, mint M6 gottes
Termék).]

- [Az éarfolyamhoz kapcsolt Ertékpapiroknal a kereslet-kinalat, a kdzponti bank
dontései, a makrogazdasagi hatasok és a politikai dontések jelentenek kockazatot.]

- [A kamatlabhoz kapcsolt Ertékpapiroknal a kereslet-kinalat, az adossagot kibocsato
hitelképességének valtozasa, a kdzponti bank dontései, a makrogazdasagi hatasok és
a politikai dontések jelentenek kockazatot.]

- [A hataridés iigyletekhez kapcsolt Ertékpapiroknal az arkockazat, a hataridds
tgyletben rejlé kockazat, valamint az alacsony likviditas kockézata jelentenek
kockézatot.]

- [A készpénzbetéthez kapcsolt Ertékpapiroknal a kamatvaltozasok és a
hitelkockazatok jelentenek kockazatot.]

- [Egy kosarhoz kapcsolt Ertékpapirnal a kosar osszetétele, a kosar egyes elemeibdl
szdrmazd kockazatok, a szamitdsi moddszer kockézata, az arfolyamkockazat,
valamint a kosar vonatkozasaban bekovetkezé kedvezoétlen kiigazitasok jelentenek
kockézatot.]

AZ ERTEKPAPIROK SAJAT KOCKAZATAI

Az Ertékpapirok ki vannak téve [az Alapeszkoz(ok) kedvezétlen armozgasaibol] [és] [a
kamatlab valtozésaibol] [és] [az Alapeszk6z(ok) varhatd jovébeni armozgasaibol] [és] [a
kedvezOtlen devizaatvaltasi arfolyamokbol] [€s] [az estleges fizetési késedelmekbdl] [és] [az
id6 mulasabol] [és] [az esetlegesen tényleges veszteséggel jard Ertékpapir lejaratabol] [és] [a
tékeattételbol, amely az Ertékpapirok magas aringadozasait okozza, még akkor is, ha az
Alapeszkdz(6k) arfolyamvaltozasa csak kismértékii] [és] [a korlat hatisa miatti jelentds
értékvaltozasokbol] [valamint] [a halasztott vagy csokkentett kifizetésekb6l] szarmazd
kockazatoknak.[Ertékpapir tulajdonosoknak viselniiik kell a Kibocsaté hoz kotédd kockazat
mellett kiilonosen a Hitelezési Referencia Személyhez kot6dé fizetésképtelenség kockazatat.
Amennyiben a Hitelezési Referencia Személy fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja
visszafizetni az addssagait és/vagy visszafizetni a Hitel Referencia Kotelezettséget, akkor az
Ertékpapir tulajdonosok szamara nagy [a befektetés] [és] [kamatfizetések] teljes
veszteségének a kockazata. Ezért miel6tt ilyen Ertékpapirokba fektetnek, a Kibocsato elvarja
az Ertékpapir tulajdonosoktdl, hogy a Hitelezési Referencia Személy képességérél, valamint
annak a valosziniségérdl, hogy a Hitelezési Referencia Személy képtelen visszafizetni a
Hitel Referencia Kotelezettséget tajékozddjanak és ennek megfeleld elemzéseket hozzanak.

Ertékpapir tulajdonosoknak tisztaban kell lenniiik azzal, hogy a teljes veszteség kockéazatat
jelentdsen novelhetik, ha az erre vonatkozé informécidkat nem szerzik be, vagy hibas
informaciot szereznek be. Tovabba az Ertékpapir tulajdonosoknak ala vannak vetve annak a
kockézatnak, hogy a Hitel Referencia Kotelezettség méas okokbdl mint a Hitelezési
Referencia Személy fizetésképtelensége beleértve mas a Hitelezési Referencia Személy
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E.

E.2b

E.3

bejegyzett székhelye szerinti

visszafizetve].

Ajanlat

Az ajéanlattétel indoklasa
és a bevétel
felhasznalasa, ha ez az
indok, ill. felhasznalasi
cél mas, mint
nyereségszerzés és/vagy

fedezet biztositasa
bizonyos kockazatok
ellen:

Az ajanlat feltételeinek
ismertetése:

jog szerinti pénzatutaldsi korlatozasokat, nem lesz

A Kibocsaté az Ertékpapirok kibocsatasabol szarmazo nettd
bevételeit nyereség képzésére és altalanos finanszirozasi céljaira
hasznélja fel.

Milyen feltételekhez kétott az ajanlat?
[Nem alkalmazand6; az ajanlat nem kotott feltételekhez.]

Az értékpapirok egyes kibocsatasai allando jelleggel ajanlottak
(,,tap issue”) a Kibocsatas keltétol.

[Az értékpapirokat az Ajanlat(ok) tartalmazza (tartalmazzak),
amelynek kezdete: [®] [és vége: [e].

A kibocsatas kelte: [o].

Az Ertékpapirok vasarlasara vonatkozé kezdé kibocsatasi ar,
koltségek és addk

A Kkibocsatasi arfolyam: [lde kerldl a névérték] [Osszege] /
[sz&zaléka szammal] % [lde kertl a Termék devizaneme] / [a
Kezd6é Referenciadr [szorozva a szorzoval] [szazaléka szammal]
% és — ha szukséges — atvaltva a Termék Devizanemére]

Kibocsatasi felar: [Kibocsatasi felarként a Meghatarozott
Névérték [lde kertl az o6sszeg a Termék Devizanemében]
[max.] [[szAzalék]%-a [KerUlhet] [kerll] felszdmitdsra. [Nem
alkalmazandd.]

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapirokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatésagon beliil vagy abbdl kovetkezéen atadni, ha a
hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem keletkezik.

Az Ertékpapirokat nem jegyezték be és nem fogjék bejegyezni az
Egyesult Allamok 1933. évi Ertékpapirokrol szolé modositott
torvénye (,,Ertékpapir tv.”) alapjan, illetve az Amerikai Egyesilt
Allamok (,,Egyesult Allamok”) valamely allamanak vagy egyéb
joghatdsaganak értékpapirokkal foglalkozé szabalyoz6
hatésaganal, valamint nem lehet ajanlani, illetve értékesiteni (i) az
Egyesiilt Allamokban, kivéve az Ertékpapir tv. szerinti bejegyzés
alol kivételt képezd {ligyletekben, illetve (ii) az Egyesiilt
Allamokon kiviil, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti ,,S”
rendeletnek megfeleld offshore ligyletekben.

Tovabb4, nem lehet az Ertékpapirokat azon ,,meghatarozott
amerikai személyek” vagy ,,amerikai tulajdonban 1évo kiilfoldi
jogi személyek™ részére ajanlani vagy értékesiteni, melyeket az
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E.4

E.7

A kibocsatas/ajanlat
szempontjabél Iényeges
érdekeltségek, ideértve
az
érdekdsszeiutkdzéseket

is:

A Kibocsatd vagy az
ajanlattévo altal a

befektetdre terhelt
koltségek becsiilt
Osszege:

Egyesiilt Allamok 1986. évi allami adobevételekrdl sz016 torvénye
(azaz "a kulfoldon vezetett szamlak adoiigyi megfelelésérél szolo
torvény": ,,FATCA”, 2010) ,,A” alcimének 4. fejezete (1471-1474.
szakasz) és az annak alapjan az Egyesiilt Allamok adéhatosaga
(IRS) altal 2013. januar 17-én kiadott végleges rendelkezések
hataroznak meg.

[Nem alkalmazando; nincs ilyen érdekeltség.]

[A Kibocsatd esetenként egyéb mindségében is eljarhat az
Ertékpapirok kapcsan, igy Kiszamitast Végzé Ugynokként a
Kibocsaté kiszamithatja az Alapeszkdz vagy egyéb referencia-
eszkoz értékét, illetve meghatarozhatja az Alapeszkdz dsszetételét.
Ez érdekdsszeltkdzéshez vezethet olyan esetekben, amikor a
Kibocsaté vagy csoportvallalata altal kibocsatott értékpapirokat
vagy egyéb eszkdzoket lehet az Alapeszkdz részeként valasztani,
vagy ha a Kibocsaté 0zleti kapcsolatot tart fenn az ilyen
értékpapirok vagy eszkdzok kibocsatdjaval vagy kotelezettjével.

A Kibocsato esetenként Mogottes Termékeket érintd iigyleteket is
végezhet sajat tulajdonti szamlai vagy kezelésében levd szamlak
terhére. Az ilyen (gyletek pozitiv vagy negativ hatdssal lehetnek
az Alapeszkdz vagy barmely maés referencia-eszkdz értékére,
kovetkezésképpen az Ertékpapirok értékére.

A Kibocsatd adott Mogottes Termékre vonatkozdan egyéb
szarmazékos eszkozoket is kibocsathat, az ilyen versenyzd
termékek piacra valé bevezetése befolyéasolhatja az Ertékpapirok
értékét.

A Kibocsato az Ertékpapirok értékesitésébdl szerzett bevételeinek
egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja arra, hogy fedezeti
tigyleteket kosson, amelyek befolyasolhatjak az Ertékpapirok
értékét.

A Kibocsatd az Alapeszk6zokrol nem nyilvanos informaciokat is
beszerezhet, a Kibocsatd pedig nem vallalja, hogy az ilyen
informaciokat felfedje az Ertékpapir-tulajdonosok eldtt. A
Kibocsaté kutatasi jelentéseket is publikalhat az Alapeszkdzdkkel
kapcsolatban. Az ilyen tevékenységek érdekdsszelitkdzést
eredményezhetnek és befolyasolhatjak az Ertékpapirok értékét.]

[Ide kertl az ilyen érdekdsszelitkdzések ismertetése.]

[Nem alkalmazand6, mert a Kibocsatd és az ajanlattév(k) nem
terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetore. ]

[Az E.3 pontban meghatarozott kibocsatasi felar kertl
alkalmazasra.]

[Az Ertékpapirokra vonatkozd Feltételek Kibocsatéi Dijat
iranyoznak el6, mely [[Ide kerll a szam] % [per év]] [a [ide kerdl
a Kamatlab] osztva a [ide keriil a devizaarfolyam]-val, majd
csokkentve a [ide keriil a Kamatlab]-val és novelve a [ide kerll a
szdm] %-kal]. gy az elsd napon a Kibocsatasi Datumot kovetden,
[a Névértéket naponta megszorozzak] [a Szorzét naponta
megszorozzak][a Névértékkel és a Szorzdval, naponta
megszorozzak] az (a) egy és (b) a (i) Kibocsatéi Dij és (ii) 360
hanyadosanak kilonbségével. [Ez a kiigazitds csokkenti a
Névértéket] [Ez a kiigazitas csokkenti a Szorzét] [Ez a kiigazitas
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csokkenti a Névértéket ésa Szorzot), igy egyuttal az Ertékpapirra
vonatkoz6 minden jovSbeni kifizetést és az Ertékpapir értékét.]

[A fentieken tul a Kibocsatd vagy az ajanlattevé(k) nem terhelnek
tovabbi koltségeket a befektetbre.]

99



ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

SINTESI DEL PROGRAMMA

La presente nota di sintesi € composta da elementi (gli "Elementi") contenenti diverse informazioni
obbligatorie. Detti Elementi sono classificati nelle sezioni da A ad E (A.1 - E.7). Nella presente nota di
sintesi sono elencati tutti gli Elementi obbligatori per una nota di sintesi riguardante questo tipo di Titoli
e questo tipo di Emittente. Poiché alcuni Elementi non risultano pertinenti, si verificano dei salti nella
sequenza numerica degli Elementi stessi. Qualora l'inserimento in una nota di sintesi di un Elemento
risulti obbligatorio per una specifica tipologia di Titoli e di Emittente ma non vi sia alcuna informazione
pertinente o concernente I'Elemento richiesto, allora nella nota di sintesi al relativo Elemento si riportera
la semplice annotazione "Non applicabile".

La Nota di Sintesi contiene opzioni e campi segnaposto, riconoscibili in quanto inseriti in parentesi
quadre ed in corsivo (formato diverso dalle traduzioni di termini giuridici specifici), riguardanti i Titoli
che saranno emessi nell'ambito del Programma. La nota di sintesi corrispondente a ciascuna emissione di
Titoli definira solo le opzioni pertinenti alla relativa emissione, come stabilito nelle applicabili
Condizioni Definitive, ed i campi segnaposto verranno integrati con le informazioni pertinenti, come
indicato dalle Condizioni Definitive applicabili.

A. Introduzione ed Avvertenze

Al Avvertenza La presente nota di sintesi (la “Nota di Sintesi”) va considerata
come introduttiva al prospetto (il “Prospetto”) redatto in
relazione al programma di Titoli strutturati ("Structured
Securities Programme" - il “Programma”).

L'investitore dovra basare qualsiasi sua decisione di investire nei
titoli emessi ai sensi del Prospetto (i "Titoli") sull’attento esame
del Prospetto stesso, nella sua interezza.

Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’autorita giudiziaria
in merito alle informazioni contenute nel prospetto, I’investitore
ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di
traduzione del Prospetto prima dell’inizio del procedimento a
norma del vigente diritto nazionale degli Stati Membri dell’ Area
Economica Europea.

La Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank”)
TegetthoffstraRe 1, 1015 Vienna, Austria (in qualita di emittente
nell’ambito del Programma, “Emittente”) puo essere chiamata a
rispondere civilmente per la presente Nota di Sintesi, compresa
ogni sua eventuale traduzione, ma soltanto se la nota di sintesi
risultasse fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con
le altre parti del Prospetto o se non offrisse, se letta insieme con
le altre parti del Prospetto, le informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori al momento di valutare I’opportunita di
investire in tali Titoli.

A2 Consenso da parte L’Emittente presta il suo consenso affinché tutti gli istituti di
dell’Emittente o della credito di cui alla Direttiva 2006/48/CE e le imprese di
persona responsabile per la investimento di cui alla Direttiva 2004/39/CE, operanti
redazione del Prospetto ufficialmente in qualita di intermediari finanziari per la

all’utilizzo del Prospetto ~ Successiva rivendita o per il collocamento finale dei Titoli
per la successiva rivendita  (insieme gli “Intermediari Finanziari”), siano autorizzati ad
o collocamento finale di utilizzare la presente Nota di Sintesi per la successiva rivendita o

Titoli da parte di per il collocamento finale dei Titoli da emettere ai sensi del
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B.2

B.4b

B.5

intermediari finanziari.

Indicazione del periodo di
offerta entro il quale si
potra effettuare la
successiva rivendita o
collocamento finale dei
titoli da parte degli
intermediari finanziari e
per la quale € prestato il
consenso all’utilizzo del
Prospetto.

Qualsiasi altra condizione
chiara e oggettiva annessa
al consenso e pertinente ai
fini dell’utilizzo del
Prospetto.

Indicazione in grassetto
che informa gli investitori
che, in caso di offerta da
parte di un intermediario
finanziario, quest’ultimo
fornira agli investitori le
informazioni sulle
condizioni generali di
contratto dell’offerta valide
nel momento in cui essa
sara presentata.

Emittente

Denominazione legale e
commerciale
dell’Emittente:

Sede e ragione sociale
dell’emittente, legislazione
in base alla quale opera
I'Emittente e suo Paese di
costituzione:

Descrizione dei trend noti
riguardanti I’Emittente e i
settori in cui opera.

Se I’Emittente ¢ parte di un
gruppo, descrizione della
struttura del gruppo e della
posizione che I’Emittente

Programma durante il relativo periodo di offerta (come
specificato nelle Condizioni Definitive) nel quale potra avere
luogo la successiva rivendita o il collocamento finale dei relativi
Titoli, a condizione che il Prospetto sia ancora valido in
conformita all’articolo 6a del KMG (Kapitalmarktgesetz - Legge
Austriaca sul Mercato dei Capitali) che attua la Direttiva UE
relativa al Prospetto.

L’Emittente concede inoltre consenso all’utilizzo del Prospetto
per una successiva rivendita o collocamento finale dei Titoli da
parte degli Intermediari Finanziari a condizione che (i) ai
potenziali investitori sia fornito il Prospetto, ogni relativo
supplemento e le relative Condizioni Definitive e (ii) ogni
Intermediario Finanziario garantisca di utilizzare il Prospetto,
ogni suo supplemento e le relative Condizioni Definitive in
conformita con tutte le restrizioni di vendita applicabili
specificate nel Prospetto e con ogni legge o regolamento
applicabile nelle relative giurisdizioni.

L’Emittente, nell'ambito delle Condizioni Definitive, ha facolta di
stabilire ulteriori condizioni essenziali e vincolate a suo consenso
per l'utilizzo del presente Prospetto.

Nel caso in cui Dofferta venga fatta da un ulteriore
intermediario finanziario, questi deve fornire agli investitori
le informazioni sui termini e le condizioni dell’offerta valide
al momento in cui ’offerta viene presentata.

Qualsivoglia intermediario finanziario che utilizzi il Prospetto
dovra dichiarare ufficialmente sul proprio sito web di
utilizzarlo in conformita con il presente consenso e alle
condizioni generali di contratto ad esso associate.

La denominazione legale dell’Emittente ¢ "Raiffeisen
Centrobank AG"; la sua denominazione commerciale ¢
"Raiffeisen Centrobank™ o "RCB". L'espressione "Raiffeisen
Centrobank Group™ o "Gruppo" si riferisce a Raiffeisen
Centrobank ed al complesso delle sue consociate o affiliate.

Raiffeisen  Centrobank & una societa per azioni
(Aktiengesellschaft) costituita ed operante secondo il Diritto
Austriaco, iscritta presso il registro delle imprese (Firmenbuch)
del Tribunale Commerciale di Vienna (Handelsgericht Wien) al
numero FN 117507 f. La sede legale di Raiffeisen Centrobank ¢
Vienna, Repubblica d'Austria. Indirizzo commerciale di
Raiffeisen Centrobank ¢ Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna,
Austria.

L’Emittente non ¢ a conoscenza di eventuali trend particolari che
potrebbero influenzare I’Emittente ed i settori in cui opera.

L’Emittente ¢, all’interno del gruppo Raiffeisen Group, un
istituto finanziario specializzato negli investimenti azionari ed
operante sui mercati locali in Europa Centrale e Orientale.
Raiffeisen Group & un gruppo bancario nato in Austria ed attivo
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B.9

B.10

B.12

B.13

ivi occupa:

Nel caso sia stata effettuata
una stima o una previsione
degli utili, indicarne il
valore:

Descrizione della natura di
eventuali rilievi indicati
nella relazione di revisione
relativa alle informazioni
finanziarie di esercizi
passati:

Estratto delle informazioni
finanziarie storiche:

Attestazione di assenza di
sostanziali mutamenti
negativi delle prospettive
dell’emittente dalla data
dell'ultimo bilancio
pubblicato sottoposto a
revisione o descrizione di
qualsiasi sostanziale
mutamento negativo:

Descrizione dei sostanziali
mutamenti nella situazione
finanziaria e commerciale,
successivi al periodo cui si
riferiscono le informazioni
finanziarie relative agli
esercizi passati:

Descrizione di qualsiasi
fatto recente relativo
all’Emittente che sia

sui mercati dell’Europa Centrale ¢ Orientale. Oltre ai mercati
dell’Europa Centrale e Orientale, Raiffeisen Group € presente in
diversi mercati finanziari internazionali e sui mercati asiatici
emergenti.

La capogruppo del Raiffeisen Group € la Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, Vienna, che costituisce il
maggior azionista di RZB. Quest’ultima a sua volta ¢ la maggior
azionista di RBI. L’Emittente ¢ inclusa nel bilancio consolidato
di RBI e RZB, che a sua volta & incluso nel bilancio consolidato
di Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Non applicabile; non ¢ stata effettuata alcuna stima o previsione
degli utili.

Non applicabile; non sussistono rilievi.

31.12.2012 31.12.2011

in migliaia di € (arrotondate)

Totale attivi 2.616.728 2.199.421
Margine di interesse 5.497 4.003
Utile al lordo delle imposte 13.969 17.371
Utile al netto delle imposte 11.513, 13.897
Utile netto di gruppo 11.759 13.887

Fonte: Bilanci Consolidati approvati 2012 e 2011

Nel periodo tra la data del Bilancio Consolidato 2012 e la data di
riferimento del Prospetto non si sono registrati sostanziali
mutamenti negativi nelle prospettive dell’Emittente e delle sue
consociate.

Non applicabile. Non ci sono stati cambiamenti significativi
nella posizione finanziaria dell’Emittente e delle sue consociate
a partire dal 31 dicembre 2012.

Non applicabile; recentemente non si sono verificati fatti relativi
all’Emittente che possano incidere sostanzialmente sulla
valutazione della solvibilita dell’Emittente.
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B.14

B.15

B.16

B.17

sostanzialmente rilevante
per la valutazione della sua
solvibilita:

Eventuale situazione di

dipendenza da altri soggetti
all'interno del gruppo:

Descrizione delle principali
attivita dell’Emittente:

Per quanto a conoscenza
dell’Emittente, indicare se
I’Emittente ¢ direttamente
o indirettamente controllato
da/di proprieta di un altro
soggetto e descrivere la
natura di tale controllo.

Rating attribuiti
all’emittente o ai suoi titoli
di debito su richiesta
dell’emittente o con la sua
collaborazione nel processo
di attribuzione:

Titoli

Descrizione del tipo e della
classe dei Titoli offerti e/o
ammessi alla negoziazione,
compresi eventuali codici di
identificazione dei Titoli:

Non applicabile; non sussiste alcuna situazione di dipendenza da
altri soggetti del gruppo.

Raiffeisen Centrobank ¢ un istituto finanziario specializzato negli
investimenti azionari, facente parte di Raiffeisen Group e
operante sui mercati locali dell’Europa Centrale e Orientale.
Raiffeisen Centrobank offre un’ampia gamma di servizi e di
prodotti nel settore delle operazioni di capitale azionario, su
derivati e di capitale proprio (equity), in borsa ed
extraborsistiche. Raiffeisen Centrobank offre inoltre servizi
bancari personalizzati per ogni cliente. L’attivita di
“merge&acquisition” ¢ gestita tramite Raiffeisen Investment AG,
societa controllata al 100% dall’Emittente, e le socicta controllate
da quest’ultima, la maggior parte delle quali ¢ inclusa nel bilancio
consolidato di Raiffeisen Centrobank. Altre societa di Raiffeisen
Centrobank Group si occupano della negoziazione di materie
prime, particolarmente gomma e prodotti chimici (alcheni).

Al 31 Dicembre 2012, il capitale azionario nominale di
Raiffeisen Centrobank era pari a EURO 47.598.850 suddiviso in
655.000 azioni ordinarie senza valore nominale.

Una partecipazione di 654.999 azioni, pari al 99,9% delle azioni
di Raiffeisen Centrobank, & detenuta da RBI KI-Beteiligungs
GmbH e la sua affiliata RBI 1B Beteiligungs GmbH, Vienna
(indirettamente) controllata da Raiffeisen Bank International AG
("RBI"). La rimanente quota (0,1%) & detenuta da Lexxus
Services Holding GmbH, Vienna, societa indirettamente
controllata da RBI. Di conseguenza Raiffeisen Centrobank &
indirettamente controllata da RBI. Le azioni di Raiffeisen
Centrobank non sono quotate in borsa.

Non applicabile; né ’Emittente né i suoi titoli di debito sono
dotate di rating.

I Titoli sono [Certificati Winner Guarantee (eusipa 1100)]
[Certificati Winner Guarantee con Cap (eusipa 1120)]
[Certificati Guarantee (eusipa 1140)] [Certificati Discount
(eusipa 1200)] [Reverse Convertibles (eusipa 1220)] [Protected
Reverse Convertibles (eusipa 1230)] [Certificati Outperformance
con Cap(eusipa 1240)] [Certificati Bonus con Cap(eusipa 1250)]
[Certificati Express (eusipa 1260)] [Certificati Twin Win con Cap
(eusipa 1299)] [Certificati Reverse Bonus con Cap (eusipa 1299)]
[Certificati Index/Participation (eusipa 1300)] [Certificati
Outperformance (eusipa 1310)] [Certificati Bonus (eusipa 1320)]
[Call Warrants (eusipa 2100)] [Put Warrants (eusipa 2100)] [Call
Warrants con Cap (eusipa 2110)] [Put Warrants con Cap (eusipa
2110)] [Certificati Turbo (eusipa 2200)] [Certificati Factor
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C.z2
C5

C.38

Ccl

C.15

Valuta dell’emissione:

Descrizione di eventuali
restrizioni alla libera
trasferibilita dei Titoli:

Descrizione dei diritti
connessi ai Titoli compresi
ranking e restrizioni a tali
diritti:

Indicazione se i Titoli
offerti sono o saranno
oggetto di una domanda di
ammissione alla
negoziazione, allo scopo di
distribuirli su un mercato
regolamentato o su altri
mercati equivalenti, con
indicazione dei mercati in
questione:

Descrizione di come il
valore dell’investimento ¢
influenzato dal valore dei
Titoli sottostanti, a meno
che i Titoli abbiano una
denominazione pari ad
almeno 100 000 EUR.

(eusipa 2300)] e recano il codice ISIN [e] [e] [codice di
identificazione tedesco (Wertpapierkennnummer) [inserire]
[inserire ulteriore Codice di ldentificazione applicabile]].

I Titoli saranno rappresentati da un Certificato Globale
permanente al portatore.

La Valuta dei Prodotti emessi € [Quanto] [e].

I Titoli sono trasferibili in conformita alle leggi e disposizioni
applicabili e alle Condizioni Generali di Contratto dei relativi
sistemi di clearing.

Diritti legati ai Titoli

I Titoli conferiscono ai loro Possessori il diritto di richiedere il
pagamento di [un interesse e] un importo a titolo di rimborso,
come dettagliatamente descritto al punto C.15.

Tipologia dei Titoli

Le obbligazioni dell’Emittente derivanti dai Titoli costituiscono
obbligazioni non garantite ¢ non subordinate dell’Emittente, le
quali sono in rango equiparabili tra loro e con tutte le altre
obbligazioni non garantite e non subordinate dell’Emittente, fatte
salve le obbligazioni per cui le disposizioni di legge vigenti
concedono priorita.

Restrizioni ai diritti
[L’Emittente ha il diritto di rimborsare anticipatamente i Titoli].

Al verificarsi di particolari eventi, quali ad esempio perturbazioni
di mercato, potenziali rettifiche (per es. dividendi straordinari di
un'azione sottostante) o rimborsi straordinari (per es. per
interruzione della copertura a termine), I'Emittente si riserva il
diritto di estinguere i Titoli o di modificarne le Condizioni
Generali di Contratto.

[L’Emittente intende richiedere I’ammissione dei Titoli alle
quotazioni [sul Secondo Mercato Regolamentato della Borsa di
Vienna] [sul Mercato Ufficiale Non Regolamentato della Borsa di
Stoccarda (EUWAX)] [sul Mercato Ufficiale Non Regolamentato
della Borsa di Francoforte (SCOACH)] [e] [sul/sui mercato/i
regolamentato/i in] [Repubblica Ceca] [e] [Ungheria] [e] [Italia]
[e] [Polonia] [e] [Romania] [e] [Repubblica Slovacca] [e]
[Slovenia] [e, a discrezione dell’Emittente, su un altro mercato
regolamentato degli Stati Membri dell’Unione Europa quali
Austria, Germania, Repubblica Ceca, Ungheria, Italia, Polonia,
Romania, Repubblica Slovacca e Slovenia.]

[Nel caso I'Emittente abbia deciso in tal merito, essa avra facolta
di richiedere 1’ammissione dei Titoli alle quotazioni sui mercati
regolamentati di altri Stati dell'Unione Europea quali Austria,
Germania, Repubblica Ceca, Ungheria, Italia, Polonia, Romania,
Repubblica Slovacca e Slovenia.]

Il valore dell'investimento & influenzato dal valore dei Titoli
sottostanti in quanto [gli interessi] [e] [I'lmporto di Rimborso]
del Titolo dipende dal valore base nei termini qui a seguito
descritti:
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[Interessi]

Importo dell’Interesse. L’"Importo dell’Interesse" per ciascun
Importo Nominale e ciascun Periodo d'Interesse € pari ad un
importo calcolato come segue (e che deve sempre essere pari 0
uguale a zero e, nel caso in cui tale importo sia inferiore a zero,
si considera pari a zero):

Importo Nominale x Tasso di Interesse x Unita di Calcolo
Giorni di Interesse

Particolari specifiche riguardanti gli Interessi:
[Prezzo Iniziale di Riferimento dell’Interesse: [@] ]

[Data di Valutazione Iniziale dell'Interesse]: [la Data di
Valutazione Iniziale][(a) fino al raggiungimento della prima
Data di Valutazione Finale dell'Interesse, la Data di Valutazione
Iniziale e successivamente (b) la Data di Valutazione Finale
dell'Interesse ad essa precedente .] ]

[Data di Valutazione Finale dell'Interesse: [e]]
[Tasso di Interesse di Base: [e]]

[Unita di Calcolo Giorni di Interesse: [Actual/Actual (ICMA)]
[30/360] [Eurobond Basis] [Actual/365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fixed)] [Actual/360] [indipendente dal periodo] ]

[l Tasso di Interesse Variabile sara diviso per [inserire Tasso di
Cambio Iniziale] e convertito da [inserire Valuta del
Sottostante] in [inserire Valuta del Prodotto].

[Periodo d'Interesse| Data difTasso  di Interesse
Pagamento [annuo]
dell’Interesse
[1] [] [
[2.] [] [
[1] [] [
[Proseguire la tabella se necessario.] ]
[Periodo Data di| Data di| Tasso di
d'Interesse Valutazione Pagamento Interesse
Finale dell' | dell'Interess | Base
Interesse e
1] [] [] [1
[2] [] [] [1
31 [] [] [1
[Proseguire la tabella se necessario.] ]
[Periodo | Tasso di| Barriera d'Interesse [*)]
d'Interess| Interesse
e Digitale
1. [inserire Tasso| [inserire Valuta del Sottostante]

di Interesse] % [inserire Barriera] [%] [Alla Data
[Alla Data didi Valutazione Iniziale potrebbe
Valutazione essere aumentato/ridotto da parte
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Iniziale potrebbe| dell’Emittente a [inserire numero]
essere aumentato| %]

da parte
dell’Emittente a|
[inserire
numero] %]

2. []

[Proseguire la tabella se necessario.]

[*) | risultati indicati vengono forniti quale valore percentuale
riferito al Prezzo Iniziale di Riferimento dell'Interesse] ]

[Barriera d'Interesse: [®] [[inserire numero] del Prezzo Iniziale
di Riferimento dell'Interesse]

[Periodo di Osservazione della Barriera d'Interesse: [Il periodo a
partire dalla Data di Emissione (inclusa), sino alla Data di
Valutazione Finale (inclusa).] [Il relativo Periodo di Valutazione
dell'interesse] [l relativo Periodo di Osservazione dell'Interesse]
[Il Periodo a partire dalla Data di Valutazione Iniziale, (esclusa)
sino alla Data di Valutazione Finale (inclusa).] [Periodo dal
[inserire data] (incluso) al [inserire data], (incluso)] [Ogni
Giorno Lavorativo del Sottostante dal [inserire data] (incluso)
sino alla Data di Valutazione Iniziale (inclusa)] [Ogni Giorno
Lavorativo del Sottostante dal [inserire data] (incluso) sino alla
Data di Valutazione Finale (inclusa)] [Ogni Giorno Lavorativo
del Sottostante, a partire dalla Data di Emissione (inclusa) fino
alla Data di Valutazione Iniziale (inclusa)] [Ultimo Giorno di un
Periodo d'Interesse] [e]]

[Prezzo di Riferimento della Barriera d'Interesse: o]

[Tipologia della Barriera d'Interesse: [Down-and-in] [Down-
and-out] [Up-and-in] [Up-and-out] [Knock-in] [Knock-out]
[Stay-in] [Stay-out] ]

[Periodo | Tasso di |Barriera Barriera
d'Intere Interesse Minima Massima
sse Digitale d'Interesse d'Interesse
[*)] [*)]
1. [Inserire [Inserire [Inserire
tasso] % |Valuta del |valuta del
[Alla Data di | Sottostante] Sottostante]
Valutazione [Inserire [Inserire
Iniziale Barriera] barriera]
potrebbe [%][Alla [%][Alla Data
essere Data di | di Valutazione
aumentato da | Valutazione Iniziale
parte Iniziale potrebbe
dell’Emittent potrebbe essere
e a [inserire |essere aumentato/rid
numero] %] aumentato/rid | otto da parte
otto da parte | dell’Emittente
del’Emittent | a [inserire
e a [inserire | numero] %]
numero] %]
2. [] [
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[Proseguire la tabella se necessario.]

[*) | risultati indicati vengono forniti quale valore percentuale
riferito al Prezzo Iniziale di Riferimento dell'Interesse]]

[Partecipazione all'Interesse: o]

[Strike dell'Interesse: o]

[Livello Cap dell'Interesse: o]

[Livello Floor dell'Interesse: o]
[Partecipazione Positiva all'Interesse: o]
[Partecipazione Negativa all'Interesse: o]

[Abbuono di Interesse: o]

[Periodo d'Interesse Date di Valutazione
Interesse di Performance
[ [Inserire data]
[ [Inserire data]

[Proseguire la tabella se necessario.] ]

[Prezzo di Riferimento dell'Interesse di Performance: o]

[Valore Cap dell'Interesse di Performance: o]

[Valore Floor dell'Interesse di Performance: o]

[Valore Cap del Tasso di Interesse Variabile: o]

[Valore Floor del Tasso di Interesse Variabile: o]
[Livello di Ladder Tasso di Ladder

dell'Interesse [*)] dell' Interesse

[Inserire valuta del Sottostante] | [Inserire  Tasso  di
[Inserire  Livello di Ladder | Interesse] % [Alla Data
dell'Interesse] [%] [Alla Data di | di Valutazione Iniziale
Valutazione  Iniziale  potrebbe | Ppotrebbe essere
essere ridotto da parte | aumentato da parte

dell’Emittente a [inserire numero] | dell’Emittente a [inserire
%] numero] %]

[Proseguire la tabella se necessario.]

[*) | risultati indicati vengono forniti quale valore percentuale
riferito al Prezzo Iniziale di Riferimento dell'Interesse ] ]

[Importo di Distribuzione Rilevante dell'Interesse: [[inserire
numero] della Distribuzione Lorda] [[inserire numero] del
Dividendo Lordo] [[inserire numero] della Distribuzione
Netta] [[inserire numero] del Dividendo Netto]]

[Distribuzioni rilevanti dell'Interesse: [Tutte le
Distribuzioni][Dividendi Straordinari][Dividendi Ordinari]]

[Il "Tasso di Interesse" risulta dalla somma del (i) Tasso di
Interesse di Base e del (ii) Tasso di Interesse Variabile.

[Il Tasso di Interesse del relativo Periodo d'Interesse € pari
quantomeno al piu alto Tasso di Interesse determinato dal
Calculation Agent per ogni precedente Periodo d'Interesse dei
Titoli considerati.]
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[Se l'esistente Tasso di Interesse Variabile del Periodo d'Interesse
immediatamente precedente non € stato uguale al rispettivo Tasso
di Interesse Digitale, tutti i Tassi di Interesse Digitali saranno
sommati partendo dal Periodo d'Interesse immediatamente
precedente fino a (i) quel Periodo d'Interesse successivo al primo
Periodo d'Interesse o (ii) ad un Periodo d'Interesse per il quale il
Tasso di Interesse Variabile del precedente periodo sia stato pari
al rispettivo Tasso di Interesse Digitale. Il tasso risultante viene
successivamente sommato al Tasso di Interesse.]

[In caso di Interesse Digitale con Barriera, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" sara il Tasso di Interesse
Digitale [se si é verificato un Evento Barriera d'Interesse] [se
non si & verificato nessun Evento Barriera d'Interesse]. In ogni
altro caso il Tasso di Interesse Variabile sara pari a zero.

Un "Evento Barriera d’Interesse" si verifica qualora, durante il
rispettivo Periodo di Osservazione della Barriera d'Interesse, un
qualsiasi Prezzo di Riferimento della Barriera d'Interesse sia
risultato [inferiore o uguale] [superiore o uguale] alla rispettiva
Barriera d'Interesse]

[In caso di Interesse Digitale con Range, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" sara il Tasso di Interesse
Digitale [se si & verificato un Evento Barriera d'Interesse] [se
non si é verificato nessun Evento Barriera d'Interesse]. In ogni
altro caso il Tasso di Interesse Variabile sara pari a zero.

Un "Evento Barriera d'Interesse"” si verifica qualora, durante il
rispettivo Periodo di Osservazione della Barriera d'Interesse un
qualsiasi Prezzo di Riferimento della Barriera d'Interesse sia
risultato (i) inferiore o uguale alla Barriera Minima d'Interesse, o
(ii) superiore o uguale alla Barriera Massima d'Interesse, come
definito di seguito.]

[In caso di Interesse di Riferimento, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" sara costituito dal Prezzo
Finale di Riferimento dell'Interesse moltiplicato per la
Partecipazione all'Interesse di [].]

[In caso di Interesse di Performance, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" & l'importo determinato in
conformita alle seguenti indicazioni:

(a) Se il Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse & inferiore o
uguale allo Strike dell'Interesse, allora il Tasso di Interesse
Variabile sara pari a zero.

(b) In caso contrario, il Tasso di Interesse Variabile sara pari
alla differenza tra (i) il Prezzo Finale di Riferimento
dell'Interesse e (ii) lo Strike dell'Interesse, successivamente
divisa per il Prezzo Iniziale di Riferimento d'Interesse e
moltiplicato per la Partecipazione all'Interesse.]

[In caso di Interesse di Performance con Cap, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" & I'importo determinato in
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conformita alle seguenti disposizioni:

(@) Seil Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse € inferiore o
uguale allo Strike dell'Interesse, il Tasso di Interesse
Variabile sara pari a zero.

(b) In caso contrario il Tasso di Interesse Variabile sara pari alla
differenza tra (i) il Livello del Cap dell'Interesse o il Prezzo
Finale di Riferimento - scelto fra il minore - e (ii) lo Strike
dell'Interesse, successivamente divisa per il Prezzo Iniziale
di Riferimento dell'interesse e moltiplicato per la
Partecipazione all'interesse.]

[In caso di Interesse di Performance Assoluta con Cap ,
inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile” sara I'importo maggiore scelto
tra (i) la Performance Positiva d'Interesse e (ii) la Performance
Negativa d'Interesse.

Intendendo che:

La "Performance Positiva d'Interesse” € I'importo determinato
in conformita con le seguenti indicazioni:

(@) Se il Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse € minore o
uguale allo Strike dell'Interesse, la Performance Positiva
d'Interesse sara pari a zero.

(b) In caso contrario la Performance Positiva d'Interesse sara
pari alla differenza tra (i) o il Livello del Cap dell'Interesse
0 il Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse - scelto fra il
minore dei due - e (ii) lo Strike dell'Interesse,
successivamente divisa per il Prezzo Iniziale di Riferimento
dell'interesse e moltiplicato per la Partecipazione Positiva
all'Interesse.

\

La "Performance Negativa d'Interesse” e I'importo determinato
in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) Se il Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse & maggiore
o uguale allo Strike dell'Interesse, la Performance Negativa
d'Interesse sara pari a zero.

(b) In caso contrario la Performance Negativa d'Interesse sara
pari alla differenza tra (i) lo Strike dell'Interesse e (ii) o il
Livello Floor dell'Interesse o il Prezzo Finale di Riferimento
dell’Interesse - scelto fra il minore - successivamente divisa
per il Prezzo Iniziale di Riferimento dell'Interesse e
moltiplicato per la Partecipazione Negativa all'Interesse.]

[In caso di Interesse di Performance con Barriera, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" & l'importo determinato in
conformita alle seguenti disposizioni:

(@) Se [si e verificato un] [non si € verificato nessun] Evento
Barriera d'Interesse, il Tasso di Interesse variabile sara
I'Abbuono di Interesse.
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(b) Altrimenti, se il Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse
e inferiore o uguale allo Strike dell'Interesse, il Tasso di
Interesse Variabile sara pari a zero.

(¢) In ogni altro caso il Tasso di Interesse Variabile sara pari
alla differenza tra (i) il Prezzo Finale di Riferimento
dell'Interesse e (ii) lo Strike dell'Interesse, successivamente
divisa per il Prezzo Iniziale di Riferimento dell'Interesse e
moltiplicato per la Partecipazione all'Interesse.

Un "Evento Barriera d'Interesse” si considera verificato

qualora durante il rispettivo Periodo di Osservazione della

Barriera d'Interesse un qualsiasi Prezzo di Riferimento della

Barriera d'Interesse sia stato [inferiore o uguale] [superiore o
uguale] alla rispettiva Barriera d'Interesse.]

[In caso di Interesse di Performance Cap con Barriera,
inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile” € I'importo determinato in
conformita alle seguenti disposizioni:

(@) Se [si e verificato un] [non si & verificato nessun] Evento
Barriera d'Interesse, il Tasso di Interesse variabile sara
I'Abbuono di Interesse.

(b) Altrimenti, se il Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse
¢ inferiore o uguale allo Strike dell'Interesse, il Tasso di
Interesse Variabile sara pari a zero.

(¢) In ogni altro caso, il Tasso di Interesse Variabile sara pari
alla differenza tra (i) o il Livello del Cap dell'Interesse o il
Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse - scelto fra il
minore dei due - e (ii) lo Strike dell'Interesse,
successivamente divisa per il Prezzo Iniziale di Riferimento
dell'Interesse e moltiplicato per la Partecipazione
all'Interesse.

Un "Evento Barriera d'Interesse" si considera verificato,
qualora durante il rispettivo Periodo di Osservazione della
Barriera d'Interesse un qualsiasi Prezzo di Riferimento della
Barriera d'Interesse sia stato [inferiore o uguale] [superiore o
uguale] alla rispettiva Barriera d'Interesse]

[In caso di Interesse Cliquet, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" sara pari alla Partecipazione
all'Interesse moltiplicata per la somma di tutte le Performance di
Interesse del relativo Periodo d'Interesse. Se il Tasso di Interesse
Variabile risulta superiore al Cap del Tasso di Interesse Variabile,
allora sard applicato il Valore Cap del Tasso di Interesse
Variabile. Se il Tasso di Interesse Variabile ¢ inferiore al Floor del
Tasso di Interesse Variabile, verra applicato il Valore Floor del
Tasso di Interesse Variabile.

Si consideri quanto segue:

\

La "Performance d'Interesse” & il Prezzo di Riferimento della
Performance d'Interesse in una qualsiasi Data di Valutazione della
Performance d'Interesse, fatta eccezione per il primo giorno,
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diviso per il Prezzo di Riferimento della Performance d'Interesse
alla Data di Valutazione della Performance d'Interesse
immediatamente precedente e successivamente ridotta di uno. Se
la Performance d'Interesse € superiore al Valore Cap della
Performance d'Interesse, si applica il Valore Cap della
Performance d'Interesse. Se la Performance d'Interesse € inferiore
Floor della Performance d'Interesse si applica il Valore Floor
della Performance d'Interesse.]

[In caso di Interesse Ladder, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" sara il Tasso di Interesse piu
alto per il quale il relativo Livello di Ladder dell'Interesse €
inferiore o uguale al Prezzo Finale di Riferimento dell'Interesse.
Se nessun Livello di Ladder dell'Interesse é inferiore o uguale al
Prezzo Finale di Riferimento dell’Interesse, il Tasso di Interesse
Variabile sara pari a zero.]

[In caso di Interesse di Distribuzione Accumulato, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" risulta essere la somma
dell'importo della Distribuzione d'Interesse applicabile a tutte le
Distribuzioni, se necessario convertite nella valuta del
Sottostante, il cui Ex-Day si trova nell'ambito del rispettivo
Periodo di Osservazione d'Interesse, diviso per il Prezzo Iniziale
di Riferimento dell'Interesse.]

[In caso di Interesse Range Accrual, inserire:

Il "Tasso di Interesse Variabile" risulta essere il Tasso di
Interesse Digitale moltiplicato per il numero di Giorni di
Crescita nell'intervallo predeterminato e diviso per il numero dei
Giorni del Periodo di Osservazione dell'Intervallo, entrambi
posti entro il rispettivo Periodo di Osservazione della Barriera
d'Interesse.

Per:

"Giorno di Osservazione Range" si intende [ogni giorno del
calendario] [ogni Giorno Lavorativo del Sottostante] [inserire
giorni]. Se tale giorno non & considerato lavorativo del
Sottostante, il giorno applicabile per la determinazione di ogni
Prezzo di Riferimento tale giorno sara quello precedente
lavorativo del Sottostante .

"Giorno di Crescita Range" si intende qualsiasi Giorno di
Osservazione Range in cui [non si e verificato nessun] [si €
verificato un] Evento Barriera dell’Interesse.

Un "Evento Barriera d’Interesse" si considera verificato, se un
Prezzo di Riferimento della Barriera d'Interesse risulta (i)
inferiore o uguale al valore della Barriera Minima d'Interesse,
oppure (ii) maggiore o uguale al valore della Barriera Massima
d'Interesse.]

Fine delle disposizioni sugli Interessi

Rimborso
Ciascun Titolo conferisce al suo Possessore il diritto di ricevere

dall’Emittente [in relazione a ciascun Importo Nominale] [per
unita] [nel caso in cui la condizione per il Settlement Fisico non
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sia soddisfatta,] [il pagamento dell’Importo di Rimborso (che
deve sempre essere pari 0 superiore a zero e, nel caso in cui tale
importo sia inferiore a zero, si considera pari a zero)] [e] [nel
caso in cui la Condizione per il Settlement Fisico sia soddisfatta]
[la consegna degli Attivi di Riferimento pari alla Quantita
dell’Attivo di Riferimento] [la consegna degli Attivi di
Riferimento pari alla Quantita dell’Attivo di Riferimento contro
pagamento del Valore Strike] [il pagamento del Valore Strike
contro consegna degli Attivi di Riferimento pari alla Quantita
dell’Attivo di Riferimento].

[La "Condizione per il Settlement Fisico" si ritiene soddisfatta
se [si verifica un Evento Barriera] [ed] [il Prezzo Finale di
Riferimento €] [superiore al Valore Strike] [e] [inferiore al
Valore Cap] [inferiore al Valore Strike] [superiore al Valore
Floor.]]

L’obbligazione sopra descritta scade in [inserire Data di
Scadenza][Data di Scadenza], fermo restando che se la Data di
Valutazione Finale venisse anticipata o posticipata ai sensi delle
disposizioni delle Condizioni Generali di Contratto (ad esempio
in virtu dell’esercizio di un Titolo esercitabile o di adeguamenti
dowvuti a Perturbazioni del Mercato, se cio é previsto) la Data di
Scadenza sara rinviata al primo Giorno Lavorativo successivo ad
un periodo di tempo pari al periodo di tempo entro il quale la
Data di Valutazione Finale sia stata rinviata, nel momento in cui
il Titolo sia legittimamente esercitato o rimborsato, in ogni caso
soggetta alle normative in materia di perturbazione dei mercati.

[Attivo di Riferimento

Attivo di Riferimento: [e] [Il Sottostante] [Valuta base del
Sottostante]

Quantita dell’Attivo di Riferimento: [Inserire  Numero]
[[[Inserire Numero]% del Prezzo di Emissione] [[Inserire
Numero]% del Valore Nominale] [[Inserire Numero] % della
Denominazione Specifica [diviso per il Moltiplicatore
dell'Attivo di Riferimento valido alla Data di Valutazione Finale
del Titolo, €] [diviso per il Valore Strike] [diviso per il Prezzo
Iniziale di Riferimento]] [, il quale deve essere convertito nella
Valuta del Prodotto.] [, il quale deve essere espresso nella Valuta
del Prodotto (“quanto").] [Il valore risultante sara arrotondato a
[e] decimali.] [Moltiplicatore] [Moltiplicatore del Titolo diviso
per il Moltiplicatore dell'Attivo di Riferimento, valido alla Data
di Valutazione Finale del Titolo.] ]

[Importo di Rimborso
Specificazioni in relazioni all'lmporto di Rimborso
Prezzo Iniziale di Riferimento: [e]

[Ammontare Protetto: [[inserire Valuta del Prodotto] [inserire
importo]] [[inserire numero] % della Denominazione Specifica]
[potrebbe essere aumentato dall'Emittente a [[Valuta del
Prodotto] [inserire importo [[inserire numero] % della
Denominazione Specifica] alla Data di Valutazione Iniziale]]

[Valore Strike: [inserire percentuale] del Prezzo Iniziale di
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Riferimento [; alla Data di Valutazione Iniziale potrebbe essere
aumentato dall'Emittente a [inserire percentuale ] del Prezzo
Iniziale di Riferimento] [; alla Data di Valutazione Iniziale potra
essere ridotto dall'Emittente a [inserire percentuale ] del Prezzo
Iniziale di Riferimento]]

[Moltiplicatore: [Inserire numero] [[[Inserire numero]% del
Prezzo di Emissione] [[Inserire numero]% del Valore Nominale
] [diviso per il Valore Strike] [diviso per il Prezzo Iniziale di
Riferimento]] [, il quale deve essere convertito nella Valuta del
Prodotto.] [, espresso nella Valuta del Prodotto (“quanto™).] [Il
valore risultante sara arrotondato a [e] decimali.]]]

[Partecipazione: o]

[Valore Cap: o]

[Valore Floor: e]

[Barriera: o]

[Periodo di Osservazione della Barriera: o]
[Prezzo di Riferimento della Barriera: o]

[Livello Bonus: e]

[Data/e  di| Livello/i di| Data/le  di| Livello/i di
Valutazione | Valutazione Rimborso Rimborso
Express Express [*)] Express Express
)1
[Inserire [inserire Valuta | [Inserire [inserire
data] del Sottostante] | data] valuta  del
[inserire Livello Sottostante]
di  Valutazione [inserire
Express] Livello di
[%0][Alla  Data Rimborso
di  Valutazione Express]
Iniziale potrebbe [%][Alla
essere ridotto da Data di
parte Valutazione
dell’Emittente a Iniziale
[inserire potrebbe
numero] %] essere
aumentato
da parte
dell’Emitten
te a
[inserire
numero] %]
[] [] [] [1

[Proseguire la tabella se necessario.]

[*) I risultati indicati vengono forniti quale valore percentuale
riferito al Prezzo Iniziale di Riferimento ]]

[Prezzo di Riferimento Express: o]

[Livello di Sicurezza: o]

[Livello Reverse: o]

113



[Tipologia del Certificato Turbo: e]
[Importo di Distribuzione: o]
[Tasso di Finanziamento: e]

[Margine del Tasso di Finanziamento: e] % alla Data di
Emissione. L'Emittente si riserva il diritto di modificare il detto
Margine in un ambito da 0% al doppio del suo valore alla Data
di Emissione, previa tempestiva informazione al Possessore del
Titolo.]

[Fattore Leverage: o]
[Tasso di Finanziamento: [e]

NOTA IMPORTANTE: Si prega di tener conto del fatto che se
le seguenti disposizioni sul calcolo dell’Importo di Rimborso
prevedono che ogni importo possa essere oggetto di "rettifica”
ovvero che tali importi saranno adeguati in conformita alle
seguenti disposizioni di rettifica:

Rettifiche degli (di parte degli) Importi di Rimborso.

[Se un importo ¢ da rettificare si applicheranno le condizioni qui
indicate:

(@) esso dovra essere diviso per il Prezzo Iniziale di
Riferimento; inoltre

[(b) [se & originariamente denominato in una valuta diversa
dalla Valuta del Prodotto e quest'ultima non é indicata
come "Quanto™,] dovra essere diviso per il Tasso di
Cambio Iniziale; inoltre

(¢)  [se e originariamente denominato in una valuta diversa
dalla Valuta del Prodotto] dovra essere convertito dalla
valuta originaria nella Valuta del Prodotto;]

([d]) infine deve essere moltiplicato per la Denominazione
Specifica.]

[Se un importo é da rettificare ai sensi delle presenti Condizioni
Generali di Contratto, cido andra effettuato alle condizioni qui
indicate:

[(@) [se & denominato in una valuta diversa dalla Valuta del
Prodotto] esso dovra essere convertito nella Valuta del
Prodotto; e]

([b]) infine dovra essere moltiplicato per il Moltiplicatore.] ]

[In caso di Certificati Winner Guarantee (eusipa 1100),
inserire:

L’"Importo di Rimborso"” & la somma dell’Ammontare Protetto
e dell’Importo di Partecipazione.

Si tenga presente che:

L"Importo di Partecipazione" €& pari alla Partecipazione
moltiplicata per:

(@) zero, se il Prezzo Finale di Riferimento é inferiore al Valore
Strike;

(b) la differenza tra (i) il Prezzo Finale di Riferimento e (ii) il
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Valore Strike in tutti gli altri casi.

[Il risultante Importo di Partecipazione sara soggetto a rettifica.]
[l risultante Importo di Partecipazione sara diviso per il Prezzo
Iniziale di Riferimento [,espressa nella Valuta del Prodotto
("quanto™)] [, diviso per il Tasso di Cambio Iniziale] [, convertito
dalla valuta originale nella Valuta del Prodotto] e moltiplicato per
la Denominazione Specifica.] [Il risultante Importo di
Partecipazione sara [convertito nella Valuta del Prodotto e]
[espressa nella Valuta del Prodotto ("quanto") e] moltiplicato per
il Moltiplicatore.]]

[In caso di Certificati Winner_Guarantee con Cap (eusipa
1120), inserire:

L"Importo di Rimborso" e la somma dell'Ammontare Protetto
e dell’Importo di Partecipazione.

Si tenga presente che:

L"Importo di Partecipazione" sara pari alla Partecipazione
moltiplicata per:

(@) zero se il Prezzo Finale di Riferimento & inferiore al Valore
Strike;

(b) la differenza tra (i) o il Prezzo Finale di Riferimento o il
Valore Cap, scelto fra quello minore fra i due, e (ii) il Valore
Strike negli altri casi.

Il risultante Importo di Partecipazione sara [soggetto a rettifica]
[inserire le rispettive regole di rettifica come sopra indicato]].

[In caso di Certificati Guarantee (eusipa 1140), inserire:

L"Importo di Rimborso™ risulta pari alllAmmontare Protetto.
[Per escludere ogni dubbio: L'importo risultante non & soggetto a
rettifica.]]

[In caso di_Certificati Discount (eusipa 1200), inserire:

L"Importo di Rimborso" sard I'ammontare inferiore fra (i) il
Valore Cap e (ii) il Prezzo Finale di Riferimento. L’importo
risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le rispettive regole
di rettifica come sopra indicato]].]

[In caso di Reverse Convertibles (eusipa 1220), inserire:

L"Importo di Rimborso” corrispondera ad un Importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@ se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o superiore al
Valore Strike, I’'Importo di Rimborso corrispondera
all'lmporto Nominale;

(b) negli altri casi I’Importo di Rimborso sara uguale
all'lmporto Nominale moltiplicato per il Prezzo Finale di
Riferimento e diviso per il Valore Strike.

[L’importo risultante non sara soggetto a rettifica.]]

[In caso di Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230),
inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un importo
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determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o superiore al
Valore Strike o non si & verificato alcun Evento Barriera,
I’Importo di Rimborso corrispondera all'lmporto Nominale;

(b) negli altri casi I'lmporto di Rimborso sara uguale all'Importo
Nominale moltiplicato per il Prezzo Finale di Riferimento e
diviso per il Valore Strike.

[L’importo risultante non & soggetto a rettifica. ]

Un "Evento Barriera” si considera verificato se il Prezzo di
Riferimento della Barriera durante il Periodo di Osservazione
della Barriera risulta essere stato minore o uguale alla Barriera.]

[In caso di Certificati Outperformance con Cap (eusipa 1240),
inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un Importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o minore al
Valore Strike, I’Importo di Rimborso sara pari al Prezzo
Finale di Riferimento; oppure

(b) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o superiore al
Valore Cap, I’Importo di Rimborso sara pari alla somma
della (i) Partecipazione moltiplicata per la differenza tra (x)
Valore Cap e (y) Valore Strike, e del (ii) Valore Strike.

(c) negli altri casi I’'Importo di Rimborso sara la somma della
(i) Partecipazione moltiplicata per la differenza tra (X)
Prezzo Finale di Riferimento e (y) Valore Strike, e del (ii)
Valore Strike.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato].]

[In caso di Certificati Bonus con Cap (eusipa 1250), inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o superiore al
Valore Cap, I’Importo di Rimborso corrispondera al Valore
Cap; altrimenti

(b) se non si € verificato nessun Evento Barriera, I’Importo di
Rimborso sara I'importo maggiore tra (i) il Prezzo Finale di
Riferimento e (ii) il Livello Bonus; oppure

(c) sesié verificato un Evento Barriera, I’Importo di Rimborso
sara il Prezzo Finale di Riferimento.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato]].

Un "Evento Barriera" si considera verificato se il Prezzo di
Riferimento della Barriera durante il Periodo di Osservazione
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della Barriera risulta essere stato minore o uguale alla Barriera. ]

[In caso di Certificati Express (eusipa 1260), inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un Importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se non si ¢ verificato nessun Evento Barriera, I’'ITmporto di
Rimborso sara l'importo maggiore tra (i) il Prezzo Finale di
Riferimento e (ii) il Livello di Sicurezza.

(b) negli altri casi I’'Importo di Rimborso sara pari al Prezzo
Finale di Riferimento.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato]].

Si tenga presente quanto segue:

Un "Evento Express", che rappresenta un Evento di Estinzione
Specifica del Prodotto, si considera verificato se il Prezzo di
Riferimento dell’Express in una Data di Valutazione dell’Express
€ maggiore o uguale al rispettivo Livello di Valutazione Express.
In tal caso il relativo Importo di Estinzione Specifica del Prodotto
corrispondera al relativo Livello di Rimborso Express e la Data
di Estinzione Specifica del Prodotto corrispondera alla relativa
Data di Rimborso Express. Il risultante Importo di Estinzione
Specifica del Prodotto sara [inserire le rispettive regole di
rettifica come sopra indicato].

Un "Evento Barriera" si considera verificato se il Prezzo di
Riferimento della Barriera durante il Periodo di Osservazione
della Barriera risulta essere stato minore o uguale alla Barriera.]

[In caso di Certificati_ Twin Win con Cap (eusipa 1299),
inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o superiore al
Valore Cap, I’Importo di Rimborso corrispondera al Valore
Cap; oppure

(b) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o superiore al
Valore Strike, I’Importo di Rimborso sara il Prezzo Finale di
Riferimento; oppure

(c) se non si € verificato nessun Evento Barriera, I’Importo di
Rimborso corrispondera alla differenza tra (i) il doppio del
Valore Strike e (ii) il Prezzo Finale di Riferimento; oppure

(d) se si € verificato un Evento Barriera, I’Importo di Rimborso
deve essere il Prezzo Finale di Riferimento.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato]

Un "Evento Barriera" si considera verificato se il Prezzo di
Riferimento della Barriera durante il Periodo di Osservazione
della Barriera risulta essere stato minore o uguale alla Barriera.]
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[In caso di Certificati Reverse Bonus con Cap (eusipa 1299),
inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se il Prezzo Finale di Riferimento & inferiore al Valore Cap,
I’Importo di Rimborso risulterd dalla differenza tra (i) il
Livello Reverse e (ii) il Valore Cap; oppure

(b) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o superiore al
Livello Reverse, I'Importo di Rimborso sara pari a zero;
oppure

(c) se si é verificato un Evento Barriera, I’'Importo di Rimborso
risultera dalla differenza tra (i) il Livello Reverse e (ii) il
Prezzo Finale di Riferimento.

(d) se non si ¢ verificato nessun Evento Barriera, I’'Importo di
Rimborso risultera dalla differenza tra (i) il Livello Reverse
e (ii) o il Prezzo Finale di Riferimento o il livello Bonus, a
seconda di quale sia il pit basso.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato]

Un "Evento Barriera" si considera verificato se il Prezzo di
Riferimento della Carriera durante il Periodo di Osservazione
della Barriera risulta essere stato maggiore o uguale alla
Barriera.]

[In caso di Certificati Index/Partecipazione (eusipa 1300),
inserire:

L"Importo di Rimborso" sara il Prezzo Finale di Riferimento.
L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato ].]

[In caso di Certificati OQutperformance (eusipa 1310), inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o inferiore al
Valore Strike, I’Importo di Rimborso sara pari al Prezzo
Finale di Riferimento.

(b) negli altri casi I'Importo di Rimborso risultera dalla somma
(i) della Partecipazione moltiplicata per la differenza tra (a)
il Prezzo Finale di Riferimento e (b) il Valore Strike, e (ii)
del Valore Strike.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato]].

[La "Condizione per il Settlement Fisico" & rispettata se il
Prezzo Finale di Riferimento ¢ inferiore al Valore Strike.] ]

[In caso di Certificati Bonus (eusipa 1320), inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:
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(@) se non si & verificato nessun Evento Barriera, I’Importo di
Rimborso sara il valore maggiore scelto tra (i) il Prezzo
Finale di Riferimento e (ii) il livello Bonus.

(b) negli altri casi I'Ilmporto di Rimborso sara il Prezzo Finale
di Riferimento.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato]].

Un "Evento Barriera" si verifica se il Prezzo di Riferimento
della Barriera durante il Periodo di Osservazione della Barriera &
stato maggiore o uguale alla Barriera.]

[In caso di Call Warrant (eusipa 2100), inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera al valore maggiore
scelto tra (i) zero e (ii) la differenza tra (a) il Prezzo Finale di
Riferimento e (b) il Valore Strike. L’importo risultante sara
[soggetto a rettifica] [inserire le rispettive regole di rettifica
come sopra indicato]].]

[In caso di Put Warrant (eusipa 2100), inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera al valore maggiore
scelto tra (i) zero e (ii) la differenza tra (a) il Valore Strike e (b) il
Prezzo Finale di Riferimento. L’importo risultante sara [soggetto
a rettifica] [inserire le rispettive regole di rettifica come sopra
indicato]].]

[In caso di Call Warrant con Cap (eusipa 2110), inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o inferiore al V ,
I’Importo di Rimborso sara pari a zero.

(b) negli altri casi I'Importo di Rimborso risultera dalla
differenza tra (i) il valore minore fra il Cap o il Prezzo
Finale di Riferimento e (ii) il Valore Strike.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato]].]

[In caso di Put Warrant con Cap(eusipa 2110), inserire:

L"Importo di Rimborso" corrispondera ad un importo
determinato in conformita alle seguenti disposizioni:

(@) se il Prezzo Finale di Riferimento & uguale o superiore al
Valore Strike, I’Importo di Rimborso sara pari a zero.

(b) negli altri casi I'Importo di Rimborso risultera dalla
differenza tra (i) il Valore Strike e (ii) il maggiore fra il
Valore Floor e il Prezzo Finale di Riferimento.

L’importo risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le
rispettive regole di rettifica come sopra indicato]].]

[In caso di Certificati Turbo (eusipa 2200), inserire:

L"Importo di Rimborso" sara [la differenza tra (i) il Prezzo
Finale di Riferimento e (ii) il Valore Strike] [la differenza tra (i) il

119



Valore Strike e (ii) il Prezzo Finale di Riferimento]. L’importo
risultante sara [soggetto a rettifica] [inserire le rispettive regole
di rettifica come sopra indicato]].

Importo di Estinzione Specifica del Prodotto. Entro un massimo
di tre Ore di Negoziazione seguite al verificarsi dell’Evento
Barriera, il Calculation Agent deve determinare il valore residuo,
che corrisponde all’Importo di Estinzione Specifica del Prodotto
("Importo di Estinzione Specifica del Prodotto") dei
Certificati, risultante dalla chiusura delle posizioni di copertura
concluse dall’Emittente, tenendo conto di tutti 1 costi sostenuti in
relazione a tale chiusura; la Data di Estinzione Specifica del
Prodotto sara il quinto Giorno Lavorativo seguente la
determinazione dell’Importo di Estinzione Specifica del Prodotto.
Il valore residuo & di solito molto basso & pud essere anche
uguale a zero.

[Rettifica Giornaliera. | Costi di Finanziamento dei Certificati
vengono sommati al Valore Strike ed alla Barriera su base del
Giorno Lavorativo, mentre i Costi di Finanziamento relativi ad
ogni giorno non considerato Giorno Lavorativo verranno
sommati il successivo Giorno Lavorativo.]

[Rettifica di Distribuzione. Se il Sottostante eroga una
distribuzione, I’Emittente provvedera a dedurre 1’Importo di
Distribuzione sia dallo Strike che dalla Barriera. La rettifica sara
efficace dal giorno di ex-distribution. [Se un qualsiasi soggetto
del Sottostante eroga distribuzioni, che non vengano reinvestite
dal Sottostante, tali pagamenti delle distribuzioni saranno
ponderati in relazione al rilievo del soggetto erogante nell'ambito
del Sottostante, alla data di cum-distribution e successivamente
saranno trattati come distribuzioni pagate dal Sottostante stesso al
giorno di ex-distribution.]

Un "Evento Barriera", che rappresenta un Evento di Estinzione
Specifica del Prodotto, si considera verificato ogni qualvolta
durante il Periodo di Osservazione della Barriera il Prezzo di
Riferimento della Barriera risulti effettivamente [inferiore o
uguale] [superiore o uguale] alla Barriera.

[I "Costi di Finanziamento" di ogni giorno dovrebbero risultare
dalla moltiplicazione del Valore Strike per la somma del (i) Tasso
di Finanziamento e del (ii) Margine del Tasso di Finanziamento,
successivamente divisa per 360.]

Con "Ora di Negoziazione" si intende ogni ora in cui la Borsa o
le Borse Correlate cosi come la Borsa Valori di Vienna ef/o
P’EUWAX sono aperte a contrattazione e non si ¢ verificato
nessun Evento di Perturbazione del mercato.]

[In caso di Certificati Factor (eusipa 2300), inserire:

Importo di Rimborso. L"Importo di Rimborso" sara [la
differenza tra (i) il Prezzo Finale di Riferimento e (ii) il Livello
Factor] [la differenza tra (i) Livello Factor e (ii) il Prezzo Finale
di Riferimento]. L’importo risultante sara [soggetto a rettifica]
[inserire le rispettive regole di rettifica come sopra indicato]].

Con "Rettifica di Distribuzione" si intende la rettifica del
Prezzo di Riferimento della Rettifica del Factor e del Livello
Factor nel corso della Rettifica Ordinaria Giornaliera, generata
da pagamenti delle distribuzioni del Sottostante. Nell’ex-day di
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tale distribuzione, le rettifiche qui di seguito indicate resteranno
invariate: (i) il Prezzo di Riferimento della Rettifica del Factor
sara ridotto dell’Importo di Distribuzione Applicabile; (ii) il
risultante Livello Factor sara ulteriormente ridotto ad un importo
pari all’Importo di Distribuzione Applicabile moltiplicato per
quel Moltiplicatore in vigore immediatamente prima di tale
Rettifica Ordinaria Giornaliera e diviso per il risultante
Moltiplicatore di tale Rettifica Ordinaria Giornaliera. L’ Importo
di Distribuzione Applicabile & uguale alla [Distribuzione Netta
del Sottostante] [Distribuzione Lorda del Sottostante].

[Se un qualsiasi componente del Sottostante eroga delle
distribuzioni, che non vengono reinvestite dal Sottostante, tali
pagamenti delle distribuzioni saranno ponderati in relazione al
rilievo del rispettivo componente del Sottostante, alla data di
cum-distribution e successivamente saranno trattati come
distribuzioni pagate dal Sottostante stesso al giorno di ex-
distribution.]

Con "Rettifica Straordinaria Intragiornaliera™ si intende la
Rettifica del Factor da parte dell’Emittente nel caso in cui il
Prezzo Intragiornaliero del Sottostante in un giorno qualsiasi
durante il periodo del Certificato sia [uguale o inferiore] [uguale
o superiore] al Livello di Protezione.

La Rettifica del Factor sara effettuata supponendo che il Prezzo
di Riferimento della Rettifica del Factor corrisponda esattamente
al Livello di Protezione. Tale Rettifica Straordinaria
Intragiornaliera previene efficacemente che il valore del
Certificato diventi inferiore a zero. In caso di Interruzione della
Copertura a Termine, I’Emittente ha il diritto di stipulare un
Prezzo di Riferimento della Rettifica del Factor differente dal
Livello di Protezione, ma solo in modo tale che il valore del
Certificato non diventi inferiore a zero.

Il "Livello Factor" indica un livello predefinito, calcolato alla
Data di Emissione in conformita con una Rettifica Ordinaria
Giornaliera, premesso che Error! Objects cannot be created
from editing field codes. ¢ zero e Error! Objects cannot be
created from editing field codes. & uguale al Prezzo di
Emissione; tale valore viene convertito, se necessario, nella
Valuta del Sottostante ed e soggetto alla Rettifica del Factor e alla
Rettifica di Distribuzione.

La "Rettifica del Factor" indica una Rettifica Ordinaria
Giornaliera o una Rettifica Straordinaria Intragiornaliera. Il
Moltiplicatore (Multiplier), il Livello Factor (Factor Level) ed il
Livello di Protezione saranno oggetto di rettifica come indicato
qui a seguito:

Error! Objects cannot be created from editing field codes.

laddove:
S =[1 (uno)] [-1 (meno uno)].
Error! Objects cannot be created from editing field codes.
=Error! Objects cannot be created from
editing field codes.

Error! Objects cannot be created from editing field codes. =
Moltiplicatore in vigore immediatamente prima
di tale Rettifica del Factor
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Error! Objects cannot be created from editing field codes. =
Prezzo di Riferimento della Rettifica del Factor
Error! Objects cannot be created from editing field codes. =
Livello  Factor in vigore immediatamente
prima di tale rettifica del Factor
Error! Objects cannot be created from editing field codes.
Fattore Leverage
Error! Objects cannot be created from editing field codes.
[0 (zero)] [1 (uno)]
Error! Objects cannot be created from editing field codes.
Tasso di Finanziamento alla precedente Data di
Rettifica del Factor.
Error! Objects cannot be created from editing field codes. =
Margine del Tasso di Finanziamento
dell’Emittente.

d = numero dei giorni di calendario tra il giorno di
tale Rettifica del Factor e la precedente Rettifica
del Factor

Il Moltiplicatore sara arrotondato a otto cifre decimali e il Livello
Factor a quattro cifre decimali. Il Livello di Protezione sara
soggetto a rettifica in modo analogo a quanto previsto per il
calcolo del Livello di Protezione.

Il "Prezzo di Riferimento di Rettifica del Factor" ¢ un Prezzo
di Riferimento e puo indicare (i) in riferimento ad una Rettifica
Ordinaria Giornaliera: [e] del Sottostante alla precedente Data di
Rettifica del Factor, soggetto a una Rettifica di Dividendo;
oppure (ii) in riferimento ad una Rettifica Straordinaria
Intragiornaliera: il Livello di Protezione.

La "Data di Rettifica del Factor” & una Data di Valutazione e
indica qualsiasi giorno successivo alla Data di Emissione che sia
un Giorno Lavorativo Bancario in Austria 0 Germania e che non
sia un Giorno di Turbolenze.

La "Rettifica Ordinaria Giornaliera" indica la Rettifica del
Factor applicata dall’Emittente ad ogni Data di Rettifica del
Factor. Il Moltiplicatore, il Livello Factor, il Livello di Protezione
sono costanti ad ogni Data di Rettifica del Factor, eccetto nel
caso di una Rettifica Straordinaria Intragiornaliera.

Il "Livello di Protezione™ indica un livello che [eccede il Prezzo
di Riferimento della Rettifica del Factor] [scende al di sotto del
Prezzo di Riferimento della Rettifica del Factor] del [e]
percento.]

[Estinzione Specifica del Prodotto. Al verificarsi di uno qualsiasi
degli Eventi di Estinzione Specifica del Prodotto (come
definiti sopra) D’Emittente rimborsera i Titoli in qualsiasi
momento prima della Data di Scadenza (inclusa). L’Emittente
rimborsera i Titoli in modo completo (ma non in parte) alla Data
di Estinzione Specifica del Prodotto (come specificato sopra) e
provvedera al pagamento dell’Importo di Estinzione Specifica
del Prodotto (come definito sopra) in riferimento a ciascun
Titolo ai pertinenti Possessori, al valore della suddetta Data di
Estinzione Specifica del Prodotto, applicando le disposizioni
legali e fiscali e in conformita a quanto indicato nelle Condizioni
Generali di Contratto. Il versamento di eventuali imposte e spese
di rimborso sara a carico del corrispettivo Possessore del Titolo
e DIEmittente non avra alcuna responsabilita in merito. |

122



Possessori dei Titoli non riceveranno ulteriori versamenti a
pagamento dei Titoli (interessi inclusi qualora presenti), né
riceveranno alcuna compensazione per un tale rimborso
anticipato.]

[Pagamenti ridotti in caso di un Evento Creditizio. 1l diritto del
Possessore del Titolo di ricevere [I'(intero) Importo di Rimborso]
[e] [ali interessi] dipende dal mancato verificarsi di un Evento
Creditizio (come sotto definito). Nel caso in cui si verifichi un
Evento Creditizio [non saranno pagati ulteriori interessi] [e]
[I'mporto di Rimborso sara conformemente ridotto].

Al fini di quest'ulteriore disposizione si consideri quanto segue:

[L""Importo di Credito™ indica [[e]% della Denominazione
Specifica] [[e] per unita].]

Il "Soggetto di Riferimento di Credito™ indica [e]. Le
informazioni su tale Soggetto di Riferimento di Credito sono
reperibili presso [e].

L"'Obbligazione di Riferimento di Credito™ indica [e].

L™ Agente  dell'Evento  Creditizio™ €  rappresentato
dall'Emittente.

[L™*Importo di Riduzione di Credito™] indica la somma di cui
si riduce I'lmporto di Credito allo scopo di rimborsare I'Emittente
al verificarsi di un Evento Creditizio affinché la situazione
economica dell'Emittente come Creditore dell'Obbligazione di
Riferimento di Credito, alla Data di Valutazione Finale, non
risulti pregiudicata dall'Evento Creditizio.]

L"'Evento Creditizio" indica uno dei seguenti eventi come
definito dall'Agente dell'Evento Creditizio:

(i) una bancarotta o insolvenza del Soggetto di Riferimento
di Credito o wuna moratoria dichiarata su un
indebitamento del Soggetto di Riferimento di Credito
per un valore minimo di 10,000,000 Euro

(i) un importo non inferiore a 10,000,000 Euro dovuto dal
Soggetto di Riferimento di Credito in natura di un
accordo, a seguito del verificarsi di un evento di ritardo
o di una situazione nonché evento simile, viene o pud
essere saldato prima della scadenza convenuta

(iii) il Soggetto di Riferimento di Credito non salda alla
scadenza un importo di almeno 10,000,000 Euro in
natura di un accordo

(iv) il mancato riconoscimento di un diritto (o di piu diritti)
ad un importo minimo di 10,000,000 Euro o

(v) un ristrutturamento di un'obbligazione (o di piu
obbligazioni) pari un importo minimo di 10,000,000
Euro.
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(vi) I'Obbligazione di Riferimento di Credito non & stata
pagata interamente o parzialmente alla scadenza. Cio
significa che Iimporto  necessario al saldo
dell'Obbligazione di Riferimento di Credito alla Data di
Scadenza non & comparso interamente o parzialmente
sul conto dell'Emittente indipendentemente dalla causa
di cio e, in particolar modo, indipendentemente dal fatto
che una tale mancata comparsa sul conto sia dovuta
all'impossibilita di effettuare il pagamento da parte del
Soggetto di Riferimento di Credito o ad un effettivo
ostacolo o altro impedimento legato al trasferimento di
tali fondi come, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, a problemi del sistema per i pagamenti o0 a
limiti ai trasferimenti imposti dal Paese in cui & ubicata
la Sede Legale del Soggetto di Riferimento di Credito.

Al verificarsi di un Evento Creditizio:
[(i non verranno pagati ulteriori interessi]

[([i/ii])I'Agente dell'Evento Creditizio determinera I'lmporto di
Riduzione di Credito

(ID qualora I'Agente dell'Evento Creditizio non avesse a
disposizione tutte le informazioni necessarie per definire
I'l'mporto di Riduzione di Credito alla Data di Valutazione
Finale, la determinazione di tale importo verra rinviata
fino a quando perverranno tutte le informazioni
necessarie. In tale caso, la Data di Scadenza del Titolo
verra rinviata dello stesso numero di Giorni Lavorativi

(ID la determinazione dell'lmporto di Riduzione di Credito
verra pubblicata

(ID dopo la regolare determinazione dell'lmporto di Rimborso
di Credito da parte dell'’Agente dell'Evento Creditizio,
verra ulteriormente dedotto I'Importo di Riduzione di
Credito. Nel caso in cui I'lmporto di Rimborso ridotto
fosse inferiore allo zero verra lasciato pari a zero.]

Acquistando il Titolo, ogni Investitore conviene con [la scadenza
dei pagamenti degli interessi] [e] [la riduzione dell'lmporto di
Rimborso] nonché con il possibile rinvio della Data di Scadenza
al verificarsi di un Evento Creditizio.

ATTENZIONE: Oltre ai rischi associati all'Emittente, i
Possessori dei Titoli si assumono anche i rischi associati al
Soggetto di Riferimento di Credito, in particolar modo il rischio
di insolvenza. Qualora il Soggetto di Riferimento di Credito
diventasse insolvente o non fosse in grado di saldare i debiti e/o
ripagare le Obbligazioni di Riferimento di Credito, per i
Possessori dei Titoli sussiste un alto rischio di perdere
totalmente [l'investimento] [e] [i pagamenti degli interessi].
L'Emittente invita pertanto i Possessori dei Titoli ad informarsi
sulla solvibilita del Soggetto di Riferimento di Credito prima di
investire in tali Titoli e ad analizzare le probabilita di un ritardo o
di un mancato pagamento da parte del Soggetto di Riferimento di
Credito. | Possessori del Titolo dovrebbero essere consapevoli

124



C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Data di Scadenza dei titoli
derivati — data di esercizio

o data finale di riferimento.

Descrizione delle modalita
di regolamento dei titoli
derivati.

Descrizione delle modalita
attraverso le quali si
generano i ricavi sui
derivati.

Prezzo di esercizio o
Prezzo Finale di
Riferimento del
Sottostante.

Descrizione del tipo di
Sottostante e reperibilita
delle informazioni relative
a tale Sottostante.

che il mancato reperimento di tali informazioni o una valutazione
errata di queste potrebbe far aumentare considerevolmente il
rischio di una perdita totale dell'investimento. | Possessori del
Titolo sono inoltre esposti al rischio che le Obbligazioni di
Riferimento di Credito non possano essere rimborsate per altri
motivi diversi dall'insolvenza del Soggetto di Riferimento di
Credito, incluse le restrizioni ai trasferimenti di pagamenti
previste dalla giurisdizione nella quale é stato fondato il Soggetto
di Riferimento di Credito.

Data di Scadenza: [e] [I Titoli non sono a scadenza predefinita
(“open-end”)]

[Data/e di Esercizio Prestabilita/e: [®] [15 gennaio, 15 aprile, 15
luglio e 15 ottobre di ogni anno] [Ogni venerdi]]

Data di Valutazione Finale: [®]

Tutti i pagamenti [in caso di Settlement Fisico inserire: e
consegne] derivanti dai Titoli saranno effettuati dall’Emittente ai
sistemi di clearing per il pagamento alle banche depositarie dei
Possessori dei Titoli.

[Pagamento dell’Importo di Rimborso] [o] [Consegna degli
Attivi di Riferimento] alla [scadenza] [o] [esercizio]] [e
pagamenti dell’interesse alle date del saldo dell’interesse. ]

Prezzo Finale di Riferimento: [Prezzo di Chiusura] [Prezzo
Intragiornaliero] [Prezzo di Settlement] [Prezzo Ordinario
Intragiornaliero] [Fixing Rate] [Tasso di Settlement] [e la/le
seguenti Data/e di Valutazione Minima: [inserire date]] [e la/le
seguenti Data/e di Valutazione Massima: [inserire date]] [e la/le
seguente/i Data/e di Valutazione Media: [inserire date]]

[Prezzo Finale di Riferimento dell’Interesse: [Prezzo di
Chiusura] [Prezzo Intragiornaliero] [Prezzo di Settlement]
[Prezzo Ordinario Intragiornaliero] [Fixing Rate] [Tasso di
Settlement] [e la/le seguenti Data/e di Valutazione Minima:
[inserire date]] [e la/le seguenti Data/e di Valutazione
Massima: [inserire date]] [e la/le seguente/i Data/e di
Valutazione Media: [inserire date] ]

Sottostante [per ’Importo di Rimborso]:

Tipo: [Indice] [Azione] [Fondi] [Commodity] [ Tasso di Cambio]

[Tasso di Interesse] [contratti Futures] [Paniere]

[Tipo Paniere: [Paniere Cappuccino] [Paniere Valore Ponderato]

[Paniere Best-of] [Paniere Worst-of] [Paniere Convenzionale]]

[Rettifica del Paniere:
[Reinvestimento] [Niente]

[Topic] [Corretto per volatilita]
[Nome/Denominazione: [e] ]

[Emittente] [Sponsor]: [e]

[Fonte del prezzo]: [e]
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D.
D.2

Rischi

[Borsa: [e]]

Le informazioni [sul Sottostante e sulla sua] [sulle Componenti
del Paniere e sulla loro rispettiva] volatilita possono essere
reperite attraverso le seguenti fonti: [e]

[Il valore pertinente viene pubblicato sulla [pagina Reuters][
pagina Bloomberg] [inserire pagina] [ad eccezione della
determinazione del Prezzo Intragiornaliero per cui il valore
pertinente viene pubblicato sulla [pagina Reuters][ pagina
Bloomberg] [inserire  pagina]] [ad eccezione della
determinazione della Quotazione di Chiusura per cui il valore
pertinente viene pubblicato sulla [pagina Reuters][ pagina
Bloomberg] [inserire  pagina]] [ad eccezione della
determinazione del Prezzo di Settlement per cui il valore
pertinente viene pubblicato sulla [pagina Reuters][ pagina
Bloomberg] [inserire pagina [, soggetto ad un Evento di
Rollover].] [Il Tasso di Cambio Inverso del valore pertinente
pubblicato sulla [pagina Reuters][ pagina Bloomberg] [inserire
pagina] [ad eccezione della determinazione del Prezzo
Intragiornaliero per cui il Tasso di Cambio Inverso del valore
pertinente viene pubblicato sulla [pagina Reuters][ pagina
Bloomberg] [inserire  pagina]] [ad eccezione della
determinazione della Quotazione di Chiusura per cui il Tasso di
Cambio Inverso del valore pertinente viene pubblicato sulla
[pagina Reuters][ pagina Bloomberg] [inserire pagina]] [ad
eccezione della determinazione del Prezzo di Settlement per cui il
Tasso di Cambio Inverso del valore pertinente viene pubblicato
sulla [pagina Reuters][ pagina Bloomberg] [inserire pagina]]

[Sottostante [per il Tasso di Interesse Variabile]:
[Se applicabile, inserire le stesse informazioni di cui sopra con
il titolo "*Sottostante [per I'Importo di Rimborso]'']]

Principali informazioni sui principali rischi relativi all’Emittente

Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativamente delle condizioni
aziendali ed economiche; le difficili condizioni di mercato hanno inciso
negativamente su Raiffeisen Centrobank Group.

Raiffeisen Centrobank e Raiffeisen Centrobank Group risentono gli effetti
dall’ambiente economico dei mercati ove operano.

Le pressioni della concorrenza nell’industria dei servizi finanziari potrebbero
incidere negativamente sull’attivita e sul risultato operativo di Raiffeisen Centrobank
Group.

Raiffeisen Centrobank Group € esposto a rischi di credito, di controparte e di
concentrazione.

Il Gruppo potrebbe essere influenzato negativamente dal deterioramento del valore
degli attivi.

Poiché una larga parte delle operazioni, degli attivi e dei clienti dell’Emittente e del
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D.3,
D.6

Gruppo ¢ ubicata nell’area CEE e in altri stati non facenti parte dell’Euro,
I’Emittente € esposto a rischi valutari.

I risultati dell’attivita di trading di Raiffeisen Centrobank potrebbero essere volatili e
dipendenti da numerosi fattori che esulano dal controllo dell’Emittente.

Raiffeisen Centrobank affronta rischi derivanti dai propri investimenti in altre
societa.

I Gruppo ¢ esposto a rischi di liquidita.
I Gruppo ¢ esposto a rischi di mercato.

Raiffeisen Centrobank Group & esposto a rischi derivanti dalla sua attivita nel settore
dei commodity.

Il Gruppo puo essere influenzato negativamente dalla politica governativa in campo
fiscale e monetario.

Raiffeisen Centrobank Group & esposto a rischi di perdite determinate da qualsiasi
carenza o debolezza di procedure interne, del personale, dei sistemi (in particolare
dei sistemi informatici), o da eventi esterni, siano essi provocati deliberatamente o
accidentalmente o dovuti a cause naturali (rischio operativo).

Eventuali modifiche apportate alle leggi esistenti o l'entrata in vigore di nuove
disposizioni legali e regolamenti nei Paesi in cui Raiffeisen Centrobank Group
opera potrebbero avere un impatto sostanziale sul risultato delle sue operazioni.

Sussiste il rischio di un maggiore impatto legislativo e da parte del settore pubblico.

II modello aziendale di Raiffeisen Centrobank Group dipende dall’insieme
diversificato e competitivo dei propri prodotti e servizi.

Le operazioni di Raiffeisen Centrobank Group presentano un rischio reputazionale
intrinseco.

I risultati delle operazioni del Gruppo subiscono notevolmente [’influenza
dell’abilita del Gruppo di identificare e gestire i rischi.

Raiffeisen Centrobank Group & esposto a rischi geopolitici.

Raiffeisen Centrobank Group é esposto al rischio di potenziali conflitti di interesse
dei membri degli organi di amministrazione, di gestione e di controllo dell’Emittente

Raiffeisen Centrobank Group & esposto a ulteriori rischi e incertezze.

Principali informazioni sui principali rischi legati ai titoli

NOTA DI AVVERTENZA: Gli investitori devono considerare che potrebbero perdere, a
seconda dei casi, parte o tutto il valore del proprio investimento. Tuttavia, la
responsabilita di ciascun investitore sara limitata al valore del suo investimento (inclusi i
costi accessori).

RISCHI GENERALI LEGATIAI TITOLI

Eventuali conflitti di interesse potrebbero avere un effetto negativo sui Titoli

Non vi é garanzia alcuna che si sviluppi un mercato secondario liquido per i Titoli o
che in caso si sviluppi esso possa perdurare. Con un mercato illiquido, un investitore
potrebbe non essere in grado di vendere i propri Titoli ad un equo prezzo di mercato
(rischio di liquidita)
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Il valore di mercato dei Titoli dipende da diversi fattori e pud essere notevolmente
inferiore al loro prezzo di acquisto.

La legittimita dell’acquisto di Titoli non puo essere garantita

| Possessori di Titoli potrebbero essere obbligati a versare imposte o essere soggetti
ad altri oneri od obblighi fiscali.

I potenziali investitori devono richiedere verifiche e consulenze indipendenti.

Finanziare 1’acquisto di Titoli a mezzo prestito o credito pud aumentare
notevolmente i rischi.

I costi di transazione, in particolare quelli legati all’acquisto ¢ alla vendita di Titoli,
hanno un impatto notevole sul loro potenziale utile.

[I tassi di cambio potrebbero incidere sul Sottostante dei Titoli o sul/i Sottostante/i]

I Possessori di Titoli potrebbero non essere in grado di proteggersi dai rischi
associati agli stessi.

[Nell’eventualita di limiti (ad esempio un cap), i Possessori di Titoli non potranno
godere di alcuno sviluppo favorevole oltre tale limite]

[I Titoli con rimborso tramite consegna fisica presentano rischi particolari e
potrebbero non essere adatti a molti investitori]

[Gli strumenti open-end (che non hanno un termine di scadenza predefinito) possono
esporre i loro Possessori al rischio che I’Emittente eserciti il suo diritto di estinzione
in un momento per loro sfavorevole]

Nell’eventualita in cui i Titoli vengano rimborsati prima della scadenza, il
Possessore di tali Titoli potrebbe essere esposto a rischi, incluso il rischio che il suo
investimento abbia un rendimento inferiore a quello previsto (rischio di rimborso
anticipato)

Esiste il rischio che la quotazione dei Titoli o dei Sottostanti venga sospesa,
interrotta o conclusa.

Le operazioni di hedging concluse dall’Emittente potrebbero incidere sul prezzo dei
Titoli.

Il rendimento reale di un investimento potrebbe essere ridotto a causa del
deprezzamento futuro della valuta (inflazione).

Gli investitori devono fare affidamento sul funzionamento del relativo sistema di
clearing.

RISCHI GENERALI RELATIVIATITOLI LEGATI ASOTTOSTANTI

I Possessori dei Titoli potrebbero perdere tutto o parte sostanziale del loro
investimento qualora il prezzo dei relativi Sottostanti si sviluppasse in modo
sfavorevole (rischio di perdita sostanziale o totale).

| Possessori dei Titoli si accollano il rischio di fluttuazione dei tassi di cambio

Determinati tipi di Sottostante possono comportare rischi diversi e gli investitori
devono essere consapevoli che qualsiasi effetto su di esso pud comportare un
influsso negativo ancora piu significativo sui Titoli ad esso legati.
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RISCHI RELATIVI AL(AI) SOTTOSTANTE(I)

- [I Titoli legati a un indice sono esposti al rischio della composizione dell’indice e del
metodo di calcolo, cosi come al rischio originato da ciascun componente
dell’indice.]

- [Titoli legati ad azioni sono esposti al rischio del prezzo e del dividendo dell’azione,
cosi come al rischio di scarsa liquidita.]

- [l Titoli legati a un fondo sono esposti al rischio della composizione del fondo, al
rischio relativo alla societa di investimento e al rischio originato dagli attivi presenti
nel fondo. Un ulteriore rischio e collegato agli hedge fund.]

- [I Titoli legati ai commaodity sono esposti al rischio del prezzo di questi ultimi ed al
rischio di scarsa liquidita. Se il Titolo non & legato al prezzo spot del commaodity ma
a un contratto Futures su tale bene, esso presenta rischi aggiuntivi (cfr. Futures come
Sottostante).]

- [l Titoli legati ad un tasso di cambio sono esposti ai rischi della domanda e
dell’offerta, delle decisioni della banca centrale, degli effetti macroeconomici e delle
decisioni politiche.]

- [l Titoli legati a un tasso di interesse sono esposti ai rischi della domanda e
dell’offerta, delle variazioni della solvibilita dell’emittente del debito, delle decisioni
della banca centrale, degli effetti macroeconomici e delle decisioni politiche.]

- [l Titoli legati a contratti Futures sono esposti al rischio del prezzo, al rischio del
Sottostante del Futures ed al rischio di scarsa liquidita.]

- [I Titoli legati al deposito in contante sono esposti al rischio delle variazioni dei tassi
di interesse ed al rischio di credito.]

- [l Titoli legati ad un paniere sono esposti al rischio della composizione del paniere,
al rischio derivante da ciascun componente del paniere, al rischio del metodo di
calcolo, al rischio del tasso di cambio e al rischio di un andamento negativo del
paniere.]

RISCHI PARTICOLARI DEI TITOLI

I Titoli sono esposti al rischio o ai rischi derivanti da [andamenti sfavorevoli dei prezzi del/i
Sottostante/i] [e] [cambi del tasso di interesse] [e] [aspettative di future fluttuazioni dei prezzi
del/i Sottostante/i] [e] [andamenti sfavorevoli dei tassi di cambio] [e] [possibili ritardi nei
pagamenti] [e] [tempi di decadimento] [e] [scadenza dei Titoli che ne possono provocare una
perdita effettiva] [e] [effetti leva che causino un'elevata fluttuazione dei prezzi del Titolo,
anche se la/le variazione/i del/i prezzol/i del/i Sottostante/i [&] [sono] solo ridotta/e] [e]
[significative variazioni del prezzo dovute agli effetti barriera] [e] [pagamenti di
distribuzione rinviati o ridotti].

[Oltre ai rischi associati all'Emittente, i Possessori dei Titoli si assumono anche i rischi
associati al Soggetto di Riferimento di Credito, in particolar modo il rischio di insolvenza.
Qualora il Soggetto di Riferimento di Credito diventasse insolvente o non fosse in grado di
saldare i debiti e/o ripagare le Obbligazioni di Riferimento di Credito, per i Possessori dei
Titoli sussiste un alto rischio di perdere totalmente [lI'investimento] [e] [i pagamenti degli
interessi]. L'Emittente invita pertanto i Possessori dei Titoli ad informarsi sulla solvibilita del
Soggetto di Riferimento di Credito prima di investire in tali Titoli e ad analizzare le
probabilita di un ritardo o di un mancato pagamento da parte del Soggetto di Riferimento di
Credito. | Possessori del Titolo dovrebbero essere consapevoli che il mancato reperimento di
tali informazioni o una valutazione errata di queste potrebbe far aumentare
considerevolmente il rischio di una perdita totale dell'investimento. | Possessori del Titolo
sono inoltre esposti al rischio che le Obbligazioni di Riferimento di Credito non possano
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E.
E.2b

E.3

essere rimborsate per altri motivi diversi dall'insolvenza del Soggetto di Riferimento di
Credito, incluse le restrizioni ai trasferimenti di pagamenti previste dalla giurisdizione nella
quale ¢ stato fondato il Soggetto di Riferimento di Credito.]

Offerta

Ragioni dell’offerta e
impiego dei proventi se
diversi dalla

I proventi netti derivanti dall’emissione dei Titoli saranno utilizzati
dall’Emittente per generare profitti e per i suoi generali obiettivi di

realizzazione del profitto  funding.

e/o dalla copertura di
determinati rischi:

Descrizioni dei termini e
delle condizioni
dell’offerta:

Condizioni generali alle quali I’offerta ¢ subordinata

[Non applicabile; non ci sono condizioni alle quali I’offerta ¢
subordinata]

Singole emissioni di Titoli saranno offerte continuativamente ("tap
issue") a partire dalla Data di Emissione.

[I Titoli saranno offerti nello/negli Stato/i dell'Offerta a partire da:
[e][a[e]]
La Data di Emissione ¢ [e].

Prezzo di emissione iniziale, costi e imposte all'acquisto dei
Titoli

Prezzo di Emissione: [inserire Valuta del Prodotto] [inserire
Importo] / [inserire numero] % [dell'Importo Nominale] /
[inserire numero] % [del Prezzo Iniziale di Riferimento
[moltiplicato per il Moltiplicatore] e, qualora necessario,
convertito nella Valuta del Prodotto]

Commissione di Sottoscrizione: [[Pud essere] [Verrd] imposta] una
Commissione di Sottoscrizione per un valore di [massimo]
[[inserire percentuale]% della Denominazione Specifica]
[inserire Importo nella Valuta del Prodotto] [Non applicabile]

Restrizioni alla vendita

I Titoli possono essere offerti, venduti o consegnati esclusivamente
all’interno di una giurisdizione qualora sia consentito dalle leggi
vigenti o da altre disposizioni e qualora non insorgano obblighi in
capo all’Emittente.

I Titoli non sono e non saranno registrati ai sensi dello United
States Securities Act del 1993, come successivamente modificato
("Securities Act") o ai sensi di qualsiasi altra normativa di ogni
altro Stato o di ogni altra giurisdizione degli Stati Uniti d’America
("Stati Uniti"), e non possono essere offerti o venduti (i) negli
Stati Uniti, fatte salve le operazioni esenti da registrazione ai sensi
del Securities Act, o (ii) al di fuori degli Stati Uniti, fatte salve le
operazioni offshore in conformitd con la Regulation S del
Securities Act.

Pertanto, nessun Titolo sara offerto o venduto a “Specified U.S.
persons” o a “U.S. owned foreign entities” cosi come definite nel
capitolo 4 del Sottotitolo A (dall’articolio 1471 a 1474)
dell’Internal Revenue Code degli Stati Uniti del 1986 (denominato
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E.4

E.7

Descrizione di ogni
interesse, che risulta
essere significativo per
I’emissione/offerta
incluso conflitti di
interesse:

Stima delle spese
addebitate all’investitore
dall’emittente e
dall’offerente:

Foreign Account Tax Compliance Act — FACTA, 2010) e nelle
Final Regulations rilasciate dall’Internal Revenue Service degli
Stati Uniti ai sensi dello stesso in data 17 Gennaio 2013.

[Non applicabile; non sussistono tali interessi.]

[L’Emittente, in relazione ai Titoli, potra di tanto in tanto agire in
altre vesti, come per esempio di Calculation Agent che consentono
all’Emittente di calcolare il valore del Sottostante o di qualsiasi
altro Attivo di Riferimento o determinare la composizione del
Sottostante, il che potrebbe far subentrare conflitti di interesse nel
caso in cui gli altri valori o i Titoli emessi dall’Emittente stesso o
da una societa del gruppo siano scelti per comporre il Sottostante,
o nel caso in cui I’Emittente mantenga un rapporto commerciale
con |’emittente o il soggetto obbligato di tali Titoli o valori.

L’Emittente potra, di tanto in tanto, effettuare operazioni sul
Sottostante attraverso i conti di sua proprieta o da essa gestiti. Tali
operazioni potranno avere effetto positivo o negativo sul valore del
Sottostante o di qualsiasi altro Attivo di Riferimento e di
conseguenza anche sul valore dei Titoli.

L’Emittente potra emettere altri Titoli derivati in relazione al
Sottostante e 1’introduzione di tali prodotti concorrenti nel mercato
potrebbe avere effetto sul valore dei Titoli.

L’Emittente potra usare tutto o parte dei proventi derivanti dalla
vendita dei Titoli per partecipare ad operazioni di copertura, che
potrebbero avere effetto sul valore dei Titoli.

L’Emittente potra acquisire informazioni non di dominio pubblico
sul Sottostante; I’Emittente non si assume nessun impegno di
divulgare tali informazioni ai Possessori dei Titoli. L’Emittente
potra anche pubblicare rapporti e studi aventi ad oggetto il
Sottostante. Tali attivitd potrebbero far sorgere dei conflitti di
interesse e potrebbero avere effetto sul valore dei Titoli.]

[Inserire descrizione di tali interessi.]

[Non applicabile in quanto nessuna spesa sara addebitata agli
investitori dall’Emittente o dall’/dagli offerente/i.]

[Si applica una commissione di sottoscrizione come indicato al
punto E.3.]

[Le disposizioni ai sensi delle Condizioni Generali di Contratto dei
Titoli prevedono un Compenso per I’Emittente calcolato con [il
[inserire numero]%e [annuo]] [il [inserire Tasso di Interesse]
diviso per [inserire Tasso di Cambio], successivamente ridotto di
[inserire Tasso di Interesse] e aumentato di [inserire numero]%].
Pertanto, iniziando dal primo giorno successivo alla Data di
Emissione, [I'lmporto Nominale sara quotidianamente moltiplicato
per] [il Moltiplicatore sard quotidianamente moltiplicato per]
[I''mporto Nominale e il Moltiplicatore, saranno quotidianamente
moltiplicati per] la differenza tra (a) uno e (b) il quoziente fra (i)
compenso per I'Emittente e (ii) 360. [La Rettifica riduce I'lmporto
Nominale] [La Rettifica riduce il Moltiplicatore] [La Rettifica
riduce I'lmporto Nominale e il Moltiplicatore] e pertanto, tutti i
futuri pagamenti del Titolo e il valore del Titolo.]

[Fatto salvo quanto sopra previsto, nessuna spesa sara addebitata
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all’investitore dall’Emittente o dall'/dagli offerente/i.]
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POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

PODSUMOWANIE PROGRAMU EMISJI

Niniejsze podsumowanie sklada si¢ z obowigzkowych informacji nazwanych elementami (,, Elementy”).
Elementy ponumerowano w dziatach A — E (A.1 — E.7). Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie
Elementy, ktore nalezy zawrze¢ w podsumowaniu dla tego rodzaju papierow wartosciowych i Emitenta.
Poniewaz nie trzeba si¢ ustosunkowywac do wszystkich Elementow, mogq zaistnie¢ luki w kolejnosci
numeracji Elementow. Nawet jezeli dany Element musi by¢ uwzgledniony w podsumowaniu ze wzgledu na
rodzaj papierow wartosciowych i Emitenta, moze zaistnie¢ sytuacja, ze nie bedzie mozna przedstawié
informacji odnoszgcych sie do takiego Elementu. W takim przypadku w podsumowaniu uwzgledniony jest
krotki opis Elementu z adnotacjq ,, nie dotyczy”.

Podsumowanie zawiera opcje wyboru dla Papierow Wartosciowych, ktore bedg emitowane w ramach
Programu, w formie nawiasow kwadratowych lub pisane kursywq (inne niz tumaczenia poszczegolnych
terminow prawnych) oraz w formie symboli zastepczych. Podsumowanie poszczegolnych emisji Papierow
Wartosciowych uwzgledniaé bedzie opcje wilasciwe dla danej emisji Papierow Wartosciowych
przewidzianej w obowigzujgcych Warunkach Koncowych i bedzie zawieraé informacje uzupetnione na
podstawie tych obowigzujgcych Warunkow Koricowych.

A. Wstep i ostrzezenie

Al Ostrzezenie Niniejsze podsumowanie (,,Podsumowanie”) nalezy czytac jako
wstep do niniejszego prospektu emisyjnego (,,Prospekt”) w
zwigzku z Programem Emisji Strukturyzowanych Papierow
Wartosciowych (,,Program?).

Jakakolwiek decyzja inwestora o0 zainwestowaniu w papiery
warto$ciowe na podstawie Prospektu (,,Papiery Warto$ciowe”)
powinna opieraé si¢ na rozwazeniu przez inwestora calosci
Prospektu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym
si¢ do informacji zawartych w Prospekcie, skarzacy inwestor
moze, na mocy ustawodawstwa Panstw Czlonkowskich
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, mie¢ obowiazek
poniesienia  kosztdow  przetlumaczenia  Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania sadowego.

Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank”)
Tegetthoffstrale 1, 1015 Wieden, Austria (dzialajacy w
charakterze emitenta na podstawie Programu, ,,Emitent”), ktory
sporzadzit Podsumowanie, w tym kazde jego tlumaczenie,
ponosi wyltaczng odpowiedzialnos¢ cywilng w zwigzku z
niniejszym Podsumowaniem, jednakze tylko w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w biad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne w przypadku czytania go lgcznie z pozostalymi
czeSciami niniejszego Prospektu, lub w przypadku czytania go
lacznie z pozostalymi cze$ciami niniejszego Prospektu nie
dostarcza kluczowych informacji majacych na celu utatwic
inwestorom podjgcia decyzji o zainwestowaniu w te Papiery
Wartosciowe.

A2 Zgoda Emitenta lub osoby Emitent udziela zgody na korzystanie z niniejszego Prospektu
odpowiedzialnej za przez wszystkie instytucje kredytowe, dziatajace zgodnie z
sporzadzenie Prospektu na Dyrektywa 2006/48/WE oraz przedsigbiorstwa inwestycyjne
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B.

B.1

B.2

B.4b

wykorzystanie  Prospektu
dla celow dalszej
odsprzedazy lub
ostatecznego  plasowania

papieréw  warto$ciowych

przez posrednikéw
finansowych.
Wskazanie okresu

obowiagzywania oferty, w
jakim dalsza odsprzedaz
lub ostateczne plasowanie
papierow  wartosciowych
przez posrednikow
finansowych moze mieé
miejsce i w stosunku do
ktérych czynnosci zostaje
udzielona zgoda na
wykorzystanie Prospektu.

Wszelkie inne jasne i
obiektywne warunki, od
ktorych uzalezniona jest
zgoda, ktore maja
zastosowanie do
wykorzystywania
Prospektu.

Uwaga wyttuszczonym
drukiem skierowana do
inwestoréw  informujaca,
ze posrednik finansowy ma
obowigzek informowania
inwestorow o warunkach
oferty w chwili skladanie
przez niego tej oferty.

Emitent

Prawna i handlowa nazwa
Emitenta:

Siedziba i forma prawna
Emitenta, ustawodawstwo,
zgodnie z ktérym Emitent
prowadzi dzialalno$¢ oraz
kraj jego siedziby:

Wszelkie znane tendencje

dziatajace zgodnie z Dyrektywa 2004/39/WE jako posrednicy
finansowi w zakresie dalszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania Papierow Warto$ciowych (tacznie ,,Posrednicy
Finansowi”), w celu dalszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania Papier6w WartoSciowych wyemitowanych na
podstawie Programu w danym okresie obowigzywania oferty
(okreslonym w obowigzujacych Warunkach Koncowych), w
ktdrym dalsza odsprzedaz lub ostateczne plasowanie stosownych
Papierbw Wartosciowych moga zostaé dokonane, pod
warunkiem jednak, ze Prospekt pozostanie wazny zgodnie z art.
6a austriackiej ustawy o rynku kapitalowym (KMG),
wdrazajacej postanowienia Dyrektywy Prospektowej.

Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu w celu dalszej
odsprzedazy  lub  ostatecznego  plasowania  Papieréw
Warto$ciowych przez Posrednikow Finansowych zostata
udzielona pod warunkiem, ze (i) kazdy potencjalny inwestor
otrzyma Prospekt, kazdy jego suplement oraz stosowne Warunki
Koncowe, a (ii) kazdy 2z Po$rednikow Finansowych
zagwarantuje, ze bedzie korzystaé z Prospektu, wszelkich jego
suplementéw oraz stosownych Warunkéw Konicowych z
zastrzezeniem  wszystkich ~ obowiazujacych  ograniczen
dotyczacych sprzedazy okreslonych w niniejszym Prospekcie
oraz wszelkich przepiséw prawa i regulacji obowigzujacych w
danej jurysdykcji.

Emitent moze uzupelni¢ obowiazujagce Warunki Koncowe o
dodatkowe warunki, dotagczone do jego zgody, istotne dla
stosowania niniejszego Prospektu.

W przypadku zlozZenia oferty przez dodatkowego posrednika
finansowego, dodatkowy posrednik finansowy poinformuje
inwestor6w o warunkach oferty w momencie jej ztozenia.

Kazdy dodatkowy posrednik finansowy Korzystajacy z
Prospektu umie$ci informacj¢ na swojej stronie internetowej
stwierdzajaca, ze korzysta z Prospektu na podstawie takiej
zgody oraz zgodnie z warunkami, od ktorych jest ona
uzalezniona.

Prawna nazwa Emitenta to ,Raiffeisen Centrobank AG”;
handlowa nazwa Emitenta to ,Raiffeisen Centrobank” lub
-RCB”. ,,.Grupa Raiffeisen Centrobank” Iub ,,Grupa” odnosi
si¢ do Raiffeisen Centrobank oraz jego spotek zaleznych i
oddziatow jako catosci.

Raiffeisen Centrobank jest spotka akcyjng (Aktiengesellschaft)
zorganizowang oraz dzialajaca na podstawie prawa
austriackiego, wpisang do rejestru spotek (Firmenbuch) w
Sadzie Gospodarczym w Wiedniu (Handelsgericht Wien) pod
numerem ewidencyjnym FN 117507 f. Siedziba Raiffeisen
Centrobank znajduje si¢ w Wiedniu, Republice Austrii, pod
adresem Tegetthoffstrae 1, 1015 Wieden, Austria.

Emitent nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek konkretnych
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B.5

B.9

B.10

B.12

majace wptyw na Emitenta
i branze, w  ktorych
prowadzi dziatalnos$¢:

Jesli Emitent jest czescia

grupy, opis grupy oraz
pozycja Emitenta w grupie:

W przypadku sporzadzenia
prognozy lub oszacowania
zysku,  nalezy  podaé
wielko$¢ liczbowa:

Opis charakteru wszystkich
zastrzezen zawartych w
raporcie biegtego
rewidenta w odniesieniu do

historycznych  informacji
finansowych:

Wybrane najwazniejsze
historyczne informacje
finansowe:

Oswiadczenie o  braku
istotnych  niekorzystnych
zmian w perspektywach
emitenta od daty ostatniego

opublikowania jego
zbadanych sprawozdan
finansowych  lub  opis
wszystkich istotnych

niekorzystnych zmian:

Opis istotnych zmian w
sytuacji  finansowej lub
handlowej po zakonczeniu

tendencji majacych wptyw na Emitenta oraz branze, w ktorych
prowadzi dziatalnos¢.

Emitent jest wyspecjalizowang instytucja finansowa na rynku
kapitatowym akcji, stanowiaca czgs¢ Grupy Raiffeisen; dziata na
lokalnych rynkach w Europie Srodkowej i Wschodniej. Grupa
Raiffeisen jest grupa bankowa wywodzaca si¢ z Austrii,
dziatajaca na rynku Europy Srodkowej i Wschodniej. Oprécz
rynkow w Europie Srodkowej i Wschodniej Grupa Raiffeisen
reprezentowana jest réwniez na wielu migedzynarodowych
rynkach finansowych oraz wschodzacych rynkach w Azji.

Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH z siedzibg w Wiedniu,
bedaca akcjonariuszem wigkszosciowym RZB, jest spotka
dominujacg Grupy Raiffeisen. RZB jest akcjonariuszem
wigkszosciowym RBI.  Emitent uwzglgdniony jest w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych RBI i RZB, co
z kolei uwzglgdnione jest w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Raiffeisen Landeshanken-Holding GmbH.

Nie dotyczy; nie sporzadzono prognozy, ani oszacowania zysku.

Nie dotyczy; brak zastrzezen.

31.12.2012 31.12.2011
W tys. € (po zaokrggleniu)
Aktywa lacznie 2.616.728 2.199.421
Dochdd odsetkowy 5.497 4.003
netto
Zysk przed 13.969 17.371
opodatkowaniem
Zysk po opodatkowaniu 11.513, 13.897
Zysk netto grupy 11.759 13.887

Zrodto: Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2012 1.1 2011 r.

Na dzien opublikowania niniejszego Prospektu nie wystapita
Zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Emitenta i
jego spotek =zaleznych od daty sporzadzenia Zbadanych
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za 2012 rok.

Nie dotyczy. Brak istotnej zmiany w sytuacji finansowej
Emitenta i jego skonsolidowanych spotek zaleznych od dnia 31

135



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

okresu ujetego w
historycznej informacji
finansowej:

Opis wydarzen z ostatniego
okresu odnoszacych si¢ do
Emitenta, ktore  maja
istotne znaczenie dla oceny
wyplacalnosci Emitenta:

Zalezno$¢  od  innych
podmiotéw w grupie:

Opis podstawowej
dzialalno$ci Emitenta:

W zakresie, w jakim jest to
znane Emitentowi, nalezy

podac, czy Emitent
bezposrednio lub posrednio
jest podmiotem
posiadanym lub
kontrolowanym, oraz
wskazaé podmiot
posiadajacy lub
kontrolujacy, a  takze

opisac charakter tej
kontroli:

Ratingi kredytowe
przyznane emitentowi lub
jego instrumentom
dluznym na  wniosek
emitenta lub przy

wspolpracy z emitentem w
procesie przyznawania
ratingu:

grudnia 2012 r.

Nie dotyczy; brak wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych
si¢ do Emitenta, ktére maja istotne znaczenie dla oceny
wyplacalnosci Emitenta.

Nie dotyczy; brak tego typu zaleznosci.

Raiffeisen Centrobank jest wyspecjalizowang instytucja
finansowa na rynku kapitatowym akcji, stanowigca czes¢ Grupy
Raiffeisen; dziata na lokalnych rynkach w Europie Srodkowej i
Wschodniej. Raiffeisen Centrobank oferuje szeroki zakres ustug
i produktow zwigzanych z akcjami, instrumentami pochodnymi,
transakcjami rynku kapitalowego, zarowno w obrocie
gietdowym jak i poza nim. Raiffeisen Centrobank oferuje
rowniez indywidualnie dopasowane ustugi bankowosci
prywatnej. Dziatalno$¢ w segmencie fuzji i przeje¢ (M&A)
prowadzona jest przez spotke w 100% zalezna od Emitenta —
Raiffeisen Investment AG oraz spotki od niej zalezne, z ktorych
wickszos¢  uwzgledniana  jest w  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Raiffeisen Centrobank. Pozostate
spotki nalezace do Grupy Raiffeisen Centrobank sg aktywnymi
uczestnikami na migdzynarodowych rynkach surowcow, w
szczegolnosci rynku gumy i chemikaliow (olefiny).

Na dzien 31 grudnia 2012 r. nominalny kapitat zakladowy
Raiffeisen Centrobank wynosit 47.598.850 EUR i dzielit si¢ na
655.000 akcje zwykte bez warto$ci nominalnej (non-par).

Wtascicielem przewazajacej wigkszosci akcji  Raiffeisen
Centrobank w liczbie 654.999, stanowigcych 99,9% jego
kapitalu zakladowego, jest (posrednio) Raiffeisen Bank
International AG (,RBI”), za posrednictwem RBI KI-
Beteiligungs GmbH oraz spotki od niej zaleznej - RBI IB
Beteiligungs GmbH z siedziba w Wiedniu. Wlascicielem
pozostatej 1 akcji (0,1%) jest Lexxus Services Holding GmbH z
siedzibg w Wiedniu, bedgca posrednio spotkg zalezng RBI. W
konsekwencji Raiffeisen Centrobank jest posrednio spétka
zalezng RBI. Akcje Raiffeisen Centrobank nie sa notowane na
zadnej gietdzie papieréw wartoSciowych.

Nie dotyczy; brak ratingbw kredytowych w stosunku do
Emitenta oraz jego dtuznych papieréw warto§ciowych.
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C.

C1

C.z2

C5

C38

Papiery wartosciowe

Opis typu i klasy papierow
warto$ciowych
stanowigcych przedmiot
oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny
kod identyfikacyjny:

Waluta emisji  papieréw
warto$ciowych:

Opis wszystkich ograniczen
dotyczacych swobodne;j
zbywalnosci papieréw
wartosciowych:

Opis praw zwigzanych z
papierami warto$ciowymi,
w tym ranking i
ograniczenie tych praw:

Papiery Warto$ciowe obejmuja [Certyfikaty Gwarantowane Typu
Winner (eusipa 1100)] [Certyfikaty Gwarantowane Typu Winner
z Limitem Go6rnym (eusipa 1120)] [Certyfikaty Gwarantowane
(eusipa 1140)] [Certyfikaty Dyskontowe (eusipa 1200)]
[Certyfikaty Odwrotnie Zamienne (eusipa 1220)] [Certyfikaty
Odwrotnie Zamienne z Warunkowym Mechanizmem Ochronnym
(eusipa 1230)] [Certyfikaty Outperformance z Limitem G6rnym
(eusipa 1240)] [Certyfikaty Bonusowe z Limitem Gérnym (eusipa
1250)] [Certyfikaty Ekspresowe (eusipa 1260)] [Certyfikaty
Twin-Win z Limitem Gornym (eusipa 1299)] [Certyfikaty
Bonusowe Odwrécone z Limitem Gornym (eusipa 1299)]
[Certyfikaty Indeksowe/Partycypacyjne (eusipa 1300)]
[Certyfikaty Outperformance (eusipa 1310)] [Certyfikaty
Bonusowe (eusipa 1320)] [Warranty Kupna (eusipa 2100)]
[Warranty Sprzedazy (eusipa 2100)] [Warranty Kupna z Limitem
Gornym (eusipa 2110)] [Warranty Sprzedazy z Limitem Gérnym
(eusipa 2110)] [Certyfikaty Turbo (eusipa 2200)] [Certyfikaty
Faktorowe (eusipa 2300)] oraz posiadaja ISIN [e] [oraz]
[niemiecki numer identyfikacji papieréw wartosciowych (niem.
Wertpapierkennnummer) [wprowadz] [wprowad? wszelkie inne
numery identyfikacyjne]].

Papiery Wartosciowe be¢da emitowane w formie trwalych
Globalnych Swiadectw na okaziciela (ang. Global Note).

Waluta Produktu dla Papier6w Warto$ciowych jest [Quanto] [e].

Papiery Warto$ciowe sa zbywalne zgodnie z obowigzujacymi
przepisami 1 regulacjami oraz obowigzujacymi warunkami
0g06Inymi danego systemu rozliczajacego.

Prawa z tytulu Papieréw Wartosciowych

Papiery Wartosciowe uprawniajg ich posiadaczy do roszczen o
wyptate [dochodu odsetkowego oraz] kwoty wykupu, w sposob
opisany szczegotowo w dziale C.15.

Status Papierow Wartosciowych

Zobowigzania Emitenta wynikajace z Papierow Wartosciowych
stanowia niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania
Emitenta traktowane pari passu wzgledem siebie oraz wzglgdem
wszelkich innych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych
zobowigzan Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan
uprzywilejowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Ograniczenie praw

[Emitent ma prawo do wezwania do przedterminowego wykupu
Papierow WartoSciowych]

Emitent ma prawo do wycofania Papierow Wartosciowych lub do
dostosowania Warunkéw Emisji Papierow Wartosciowych w
niektorych przypadkach, takich jak, migdzy innymi, zaklocenia
funkcjonowania rynku, potencjalne przypadki dopasowania (np.
dywidendy nadzwyczajne z tytutu akcji stanowigcych instrument
bazowy) lub nadzwyczajne przypadki wykupu (np. zaktocenia w
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cl1

C.15

Wskazanie, czy oferowane
papiery wartosciowe sg lub
beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie
do obrotu z
uwzglednieniem ich
dystrybucji  na  rynku
regulowanym lub innych
podobnych rynkach
rownowaznych wraz z
okresleniem tych rynkow:

Wskazanie, w jaki sposéb
warto$¢ inwestycji zalezy
od wartosci instrumentu
bazowego(instrumentéw

bazowych), chyba ze
nominat papieréw
warto$ciowych wynosi

przynajmniej 100 000
EUR.

hedgingu).

si¢ o dopuszczenie Papierow
Wartosciowych do obrotu na [Regulowanym Rynku
Rownoleglym Gietdy Wiedenskiej] [Nieoficjalnym Rynku
Regulowanym (EUWAX) Gietdy Papierow Wartosciowych w
Stuttgarcie] [Nieoficjalnym Rynku Regulowanym (SCOACH)
Gieldy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie] [oraz] [rynku
regulowanym(rynkach regulowanych) w] [Republice Czeskiej]
[oraz] [na Wegrzech] [oraz] [we Wloszech] [oraz] [w Polsce]
[oraz] [Rumunii] [oraz] [Stowacji] [oraz] [Stowenii] [oraz, jezeli
Emitent tak zdecyduje, na innych rynkach regulowanych w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej: Austrii, Niemiec,
Republiki Czeskiej, Wegier, Wloch, Polski, Rumunii, Stowacji i
Stowenii. ]

[Emitent zamierza ubiegac

[Jezeli Emitent tak zdecyduje, moze ubiegaé si¢ o dopuszczenie
Papierow Warto$ciowych do obrotu na rynkach regulowanych w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej: Austrii, Niemiec,
Republiki Czeskiej, Wegier, Wioch, Polski, Rumunii, Stowacji i
Stowenii.]

Wartos¢  Papierow  Wartosciowych zalezy od wartosSci
Instrumentu Bazowego, poniewaz [oprocentowanie] [oraz]
[kwota wykupu] Papieru Wartosciowego [zalezy/zaleza] od
Instrumentu Bazowego jak przedstawiono ponizej:

[Oprocentowanie

Kwota Odsetek. ,,Kwota Odsetek” w odniesieniu do kazdej
Kwoty Nominalnej oraz kazdego Okresu Odsetkowego stanowi
warto$¢ obliczong w nastepujgcy sposob (i ktdra w kazdym
przypadku bedzie rowna lub wyzsza od zera, a w razie, gdyby ta
kwota byta nizsza od zera, uznawac si¢ j3 bedzie za rowna zeru):

Kwota Nominalna x Stopa Oprocentowania x Konwencja
Naliczania Odsetek

Ofkreslone informacje dotyczqce Oprocentowania
[Poczatkowa Cena Referencyjna dla Oprocentowania: [e] ]

[Data Poczatkowej Wyceny dla Oprocentowania: [Data
Poczatkowej Wyceny] [(@) do pierwszej Daty Ostatecznej
Wyceny dla Oprocentowania, Data Poczatkowej Wyceny, a
nastepnie (b) bezposrednio poprzedzajaca Data Ostatecznej
Wyceny dla Oprocentowania.]]

[Data Ostatecznej Wyceny dla Oprocentowania: [e]]
[Bazowa Stopa Procentowa: [e]]

[Konwencja Naliczania Odsetek:
[30/360] [30E/360] [Konwencja
[Actual/365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/360] [Niezalezna od Okresu]

[Actual/Actual (ICMA)]
Rynku  Euroobligacji]
[Actual/365 (Stala)]
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[Zmienna Stopa Procentowa zostanie podzielona przez
[wprowad; Poczgtkowy Kurs Walutowy] oraz przeliczona z
[wprowad? Walute Instrumentu Bazowego]l na [wprowads
Walut¢ Produktul.

[Okres Data Stopa Oprocentowania
Odsetkowy Wymagalnosci | [roczna]
Odsetek
[1] [ [
[2] [ [
[1] [ [
[Kontynuuj uzupetniane tabeli wedlug potrzeby.] |
[Okres Data Ostatecznej | Data Bazowa
Odsetkowy | Wyceny dla Wymagalno | Stopa
Oprocentowania | $ci Procentowa
Odsetek
[1] [ [ [
[2] [ [ [
[3] [ [ [
[Kontynuuj uzupetniane tabeli wedtug potrzeby.] |
[Okres Binarna Stopa | Bariera Oprocentowania [*)]
Odsetkowy
Procentowa
1. [Wprowad; [Wprowad?; Walute Instrumentu
wartosé] % | Bazowego] [Wprowad; Bariere] [%]
[moze ulec | [moze ulec zwigkszeniu/obnizeniu do
zwigkszeniu do | [wprowad? wartosé] % przez Emitenta w
[wprowad? Dacie Poczatkowej Wyceny.]
wartos¢é] %
przez Emitenta
w Dacie
Poczatkowej
Wyceny]
2. []

[Kontynuuj uzupetniane tabeli wedlug potrzeby.] |

[*) Ponizsze warto$ci sa obliczone jako procent Poczatkowej Ceny Referencyjnej
dla Oprocentowania.]]

[Bariera Oprocentowania: [e] [[wstaw procent] Poczgtkowej
Ceny Referencyjna dla Oprocentowania]]

[Okres Obserwacji Bariery Oprocentowania: [Okres od Daty
Emisji wlacznie do Daty Ostatecznej Wyceny wlacznie.]
[Odpowiedni Okres Wyceny Oprocentowania] [Odpowiedni
Okres Obserwacji Oprocentowania.] [Okres od Daty Pierwszej
Wyceny (wylaczajac ta Dat¢) do Daty Ostatecznej Wyceny
wilacznie.] [Okres od [wprowadz date] wlacznie do [wprowadz
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date] wilacznie]. [Kazdy Dzien Roboczy dla Instrumentu
Bazowego od [wprowadz date] (wlacznie) do Daty Poczatkowej
Wyceny (wlacznie).] [Kazdy Dzien Roboczy dla Instrumentu
Bazowego od [wprowadz date] (wigcznie) do Daty Ostatecznej
Wyceny (wlacznie).] [Kazdy Dzien Roboczy dla Instrumentu
Bazowego od Daty Emisji (wlacznie) do Daty Poczatkowej
Wyceny (wlacznie).] [Ostatni dzien Okresu Odsetkowego]

[Cena Referencyjna dla Bariery Oprocentowania: e]

[Rodzaj Bariery Oprocentowania: [Down-and-in] [Down-and-
out] [Up-and-in] [Up-and-out] [Knock-in] [Knock-out] [Stay-in]

[Stay-out]]

[Okres Binarna Dolna Bariera Gorna
Procento 1
wa

1. [Wprowad [Wprowad? [Wprowad?
£ wartosé] Walute Walute
% [moze Instrumentu Instrumentu
ulec Bazowego] Bazowego]
zwigkszen [Wprowad?; [Wprowad?
iu do Barier¢] [moze Barier¢] [moze
[wprowad ulec ulec
£ wartosc) zwigkszeniu/obni zwigkszeniu/obni
%  przez zeniu] do zeniu] do
Emitenta [wprowad? [wprowad?
w  Dacie wartosé]% przez wartosé]% przez
Poczatkow Emitenta w Emitenta w
ej Dacie Dacie
Wyceny] Poczatkowej Poczatkowej

Wyceny] Wyceny]
2. [] []

[Kontynuuj uzupetniane tabeli wedtug potrzeby.] ]

[*) Ponizsze wartosci sa obliczone jako procent Poczatkowej Ceny Referencyjnej

dla Oprocentowania.]]

[Udziat w Oprocentowaniu: e]

[Cena Wykonania dla Oprocentowania: e]

[Limit Gérny Oprocentowania: e]

[Limit Dolny Oprocentowania: e]

[Pozytywny Udziat w Oprocentowaniu: @]

[Negatywny Udziat w Oprocentowaniu: @]

[Premia Odsetkowa: o]

[Okres Odsetkowy Daty Wyceny dla Wyniku
Odsetkowego
[ [Wprowad? date)
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[] [Wprowad; date]

[Kontynuuj uzupetniane tabeli wedtug potrzeby.] |
[Cena Referencyjna dla Wyniku Odsetkowego: o]
[Limit Gérny Wyniku Odsetkowego: e]

[Limit Dolny Wyniku Odsetkowego: ]

[Limit Gérny Zmiennej Stopy Procentowej: o]

[Limit Dolny Zmiennej Stopy Procentowej: o]

[Poziom Stopa
Oprocentowania Oprocentowania
Drabinowego [*)] Drabinowego

[Wprowad; Walute Instrumentu | [Wprowad; wartos¢] %
Bazowego] [Wprowad; Poziom | [moze ulec zwigckszeniu do
Oprocentowania Drabinowego] [ | [wprowad; wartosé] %
1% [moze ulec obnizeniu do [ ] % | przez Emitenta w Dacie
przez  Emitenta w  Dacie | Poczatkowej Wyceny]

Poczatkowej Wyceny.]

[] (]

[Kontynuuj uzupetniane tabeli wedlug potrzeby)

[*) Ponizsze wartosci sa obliczone jako procent Poczatkowej Ceny Referencyjnej
dla Oprocentowania.]]

[Kwota Wtasciwego Dochodu Biezacego dla Oprocentowania:
[wprowad? procent] Dochodu Biezacego Brutto.] [[wprowad?
procent] Dywidendy Brutto.] [[wprowad: procent] Dochodu
Biezacego Netto.] [[wprowad? procent] Dywidendy Netto.]
[Wiasciwe Dochody Biezace dla Oprocentowania: [Dowolny
Dochéd Biezacy] [Dywidenda nadzwyczajna] [Dywidenda
zwyczajna]]

»otopa Oprocentowania” oznacza sume¢ (i) Bazowej Stopy
Procentowej i (ii) Zmiennej Stopy Procentowe;j.

[Przy czym Stopg Oprocentowania dla danego Okresu
Odsetkowego jest co najmniej najwyzsza Stopa Oprocentowania
okreslona przez Agenta ds. Obliczen dla kazdego poprzedniego
Okresu Odsetkowego dla okreslonych Papierow
Wartos$ciowych.]

[Przy czym w przypadku, gdy Zmienna Stopa Procentowa dla
bezposrednio poprzedzajacego Okresu Odsetkowego, jesli taki
wystapil, nie jest rowna danej Binarnej Stopie Procentowej,
wowczas wszystkie Binarne Stopy Procentowe sumuje si¢
poczawszy od  bezposrednio  poprzedzajacego  Okresu
Odsetkowego wstecz do Okresu Odsetkowego bedacego
pozniejszym z nastepujacych Okresow Odsetkowych: (i)
pierwszego Okresu Odsetkowego lub (ii) Okresu Odsetkowego,
dla ktérego Zmienna Stopa Procentowa bezpo$rednio
poprzedzajacego Okresu Odsetkowego byta rowna odpowiedniej
Binarnej Stopie Procentowej. Uzyskana stopa oprocentowania
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jest nastepnie dodana do Stopy Oprocentowania. ]

[W przypadku Oprocentowania __Binarnego z  Barierg,
wprowady?:

»~Zmienna Stopa Procentowa” stanowi¢ bedzie Binarng Stope
Procentowa [w razie wystapienia Zdarzenia Barierowego dla
Oprocentowania] [w braku wystgpienia Zdarzenia Barierowego
dla Oprocentowania]. W kazdym innym przypadku Zmienna
Stopa Procentowa bedzie rowna zero.

»Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” miato miejsce,
jesli ~ w  trakcie danego Okresu Obserwacji Bariery
Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
Oprocentowania w zestawieniu z dang Bariera Oprocentowania
byta [nizsza lub réwna] [wyzsza lub réwna].]

[W przypadku Binarnego Oprocentowania Korytarzowego,
wprowad?:

»Zmienna Stopa Procentowa” stanowi¢ bedzie Binarng Stopg
Procentowa [w razie wystapienia Zdarzenia Barierowego dla
Oprocentowania] [w braku wystapienia Zdarzenia Barierowego
dla Oprocentowania]. W kazdym innym przypadku Zmienna
Stopa Procentowa bedzie rowna zero.

»Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” miato miejsce,
jesli ~ w  trakcie danego Okresu Obserwacji Bariery
Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery
Oprocentowania byta (i) nizsza od lub réwna wartosci Dolnej
Bariery Oprocentowania, lub (ii) wyzsza od lub réwna wartos$ci
Gornej Bariery Oprocentowania, kazda jak okreslono powyze;j.]

[W przypadku Stopy Oprocentowania, wprowad?:

»Zmienna Stopa Procentowa” oznacza¢ bedzie Ostateczng
Ceng Referencyjng dla Oprocentowania pomnozong przez Udziat
w Oprocentowaniu [@].]

[W przypadku Oprocentowania Wynikowego, wprowads?:

»Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote okreslong
zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

(a) Jesli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie nizsza od lub réwna Cenie Wykonania dla
Oprocentowania, Zmienna Stopa Procentowa bedzie réwna
Zero.

(b) W innym przypadku Zmienng Stopa Procentowa bedzie
roznica pomiedzy (i) Ostateczng Cena Referencyjng dla
Oprocentowania a (ii) Cena Wykonania dla Oprocentowania,
nastepnie podzielona przez Poczatkowa Cene Referencyjna
dla Oprocentowania oraz pomnozona przez Udzial w
Oprocentowaniu.]

[W przypadku Oprocentowania Wynikowego z Limitem
Gornym, wprowads:

»Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote okreslong
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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(a) Jesli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie nizsza od lub réwna Cenie Wykonania dla
Oprocentowania, Zmienna Stopa Procentowa bedzie rowna
Zero.

(b) W innym przypadku Zmienna Stopa Procentowa bedzie
roznica pomiedzy (i) (nizsza z nastepujacych wartosci)
Limitem Gornym Oprocentowania albo Ostateczng Cena
Referencyjna dla Oprocentowania, a (ii) Cena Wykonania
dla Oprocentowania, podzielona nastepnie przez Poczatkowa
Cen¢ Referencyjng dla Oprocentowania oraz pomnozona
przez Udzial w Oprocentowaniu. ]

[W przypadku Oprocentowania Wynikowego Absolutnego z
Limitem Gérnym, wprowad?:
»Zmienna Stopa Procentowa” bedzie wigksza z nastgpujacych
wartosci: (i) Dodatni Wynik Odsetkowy albo (ii) Ujemny Wynik
Odsetkowy.

Przy czym:

,Dodatni Wynik Odsetkowy” oznacza kwote okre$long zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

(@) Jesli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie nizsza od lub réwna Cenie Wykonania dla
Oprocentowania, Dodatni Wynik Odsetkowy bedzie réwny
Zero.

(b) W innym przypadku Dodatnim Wynikiem Odsetkowym
bedzie réznica pomiedzy (i) (nizsza z nastgpujacych
wartosci) Limitem Gornym Oprocentowania albo Ostateczng
Ceng Referencyjng dla Oprocentowania, a (ii)) Cena
Wykonania dla Oprocentowania, podzielona nastepnie przez
Poczatkowa Ceng Referencyjng dla Oprocentowania oraz
pomnozona przez Pozytywny Udzial w Oprocentowaniu.

Lujemny Wynik Odsetkowy” oznacza kwote okre§lona zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

(@) Jesli Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania
bedzie wyzsza od lub réwna Cenie Wykonania dla
Oprocentowania, Ujemny Wynik Odsetkowy bedzie rowny
Zero.

(b) W innym przypadku Ujemnym Wynikiem Odsetkowym
bedzie roéznica pomiedzy (i) Ceng Wykonania dla
Oprocentowania a (i) (wyzsza z nastgpujacych wartosci)
Limitem Dolnym Oprocentowania albo Ostateczng Ceng
Referencyjng dla Oprocentowania, podzielona nastepnie
przez Poczatkowa Cen¢ Referencyjna dla Oprocentowania
oraz  pomnozona  przez Negatywny  Udziat w
Oprocentowaniu. ]

[W  przypadku Oprocentowania Wynikowego z Barierg,
wprowadsz:

»Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote okre§long zgodnie
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z nastgpujacymi zasadami:

(@) Jesli [wystapi] [nie wystapi] Zdarzenie Barierowe dla
Oprocentowania, Zmienng Stopa Procentowa bedzie Premia
Odsetkowa.

(b) W innym przypadku, jesli Ostateczna Cena Referencyjna dla
Oprocentowania bedzie nizsza od lub réwna Cenie
Wykonania dla Oprocentowania, Zmienna Stopa Procentowa
bedzie rowna zero.

() W kazdym innym przypadku Zmienna Stopa Procentows
bedzie roznica pomiedzy (i) Ostateczng Cena Referencyjna
dla Oprocentowania a (ii) Ceng Wykonania dla
Oprocentowania, podzielona nastgpnie przez Poczatkowa
Cen¢ Referencyjng dla Oprocentowania oraz pomnozona
przez Udzial w Oprocentowaniu.

»Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” miato miejsce,

jesli w  trakcie danego Okresu Obserwacji  Bariery

Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery

Oprocentowania w zestawieniu z dang Bariera Oprocentowania

byta [nizsza lub réwna] [wyzsza lub réwna].]

[W przypadku Oprocentowania Wynikowego z Barierg orazg

Limitem Gérnym, wprowad?:

»Zmienna Stopa Procentowa” oznacza kwote okreslong zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

(@) Jesli [wystapi] [nie wystgpi] Zdarzenie Barierowe dla
Oprocentowania, Zmienna Stopa Procentowa bedzie Premia
Odsetkowa.

(b) W innym przypadku, jesli Ostateczna Cena Referencyjna dla
Oprocentowania bedzie nizsza od lub réwna Cenie
Wykonania dla Oprocentowania, Zmienna Stopa Procentowa
bedzie rowna zero.

(c) W kazdym innym przypadku Zmienng Stopa Procentowa
bedzie réznica pomiedzy (i) (nizsza z nastgpujacych
wartosci) Limitem Gérnym Oprocentowania albo Ostateczng
Ceng Referencyjng dla Oprocentowania, a (ii)) Cenag
Wykonania dla Oprocentowania, podzielona nastepnie przez
Poczatkowa Ceng Referencyjna dla Oprocentowania oraz
pomnozona przez Udzial w Oprocentowaniu.

»Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” miato miejsce,

jesli w trakcie danego Okresu Obserwacji  Bariery

Oprocentowania jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery

Oprocentowania w zestawieniu z dana Bariera Oprocentowania
byta [nizsza lub rowna] [wyzsza lub réwna].]

[W przypadku Oprocentowanie typu Cliquet, wprowads:

»<Zmienna Stopa Procentowa” stanowi¢ bedzie Udzial w
Oprocentowaniu pomnozony przez sumg¢ wszystkich Wynikow
Odsetkowych danego Okresu Odsetkowego. W przypadku, gdy
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Zmienna Stopa Procentowa bedzie wyzsza od Limitu Gérnego
Zmiennej Stopy Procentowej, uznawaé sie jg bedzie za Limit
Gérny Zmiennej Stopy Procentowej. W przypadku, gdy Zmienna
Stopa Procentowa bedzie nizsza od Limitu Dolnego Zmiennej
Stopy Procentowej, uznawaé si¢ ja bedzie za Limit Dolny
Zmiennej Stopy Procentowe;j.

Przy czym:

»Wynik Odsetkowy” stanowi¢ bedzie Cene Referencyjng dla
Wyniku Odsetkowego w kazdej Dacie Wyceny dla Wyniku
Odsetkowego, za wyjatkiem pierwszej, podzielong przez Ceng
Referencyjng dla Wyniku Odsetkowego w bezposrednio
poprzedzajacej Dacie Wyceny dla Wyniku Odsetkowego, a
nastepnie obnizong o jeden. W przypadku, gdy Wynik Odsetkowy
bedzie wyzszy od Limitu Goérnego Wyniku Odsetkowego,
uznawac si¢ go bedzie za Limit Gorny Wyniku Odsetkowego. W
przypadku, gdy Wynik Odsetkowy bedzie nizszy od Limitu
Dolnego Wyniku Odsetkowego, uznawac si¢ go bedzie za Limit
Dolny Wyniku Odsetkowego.]

[W przypadku Oprocentowania Drabinowego, wprowad?:

»Zmienna Stopa Procentowa” stanowi¢ bedzie najwyzsza Stope
Oprocentowania Drabinowego, dla ktorej powiazany Poziom
Oprocentowania Drabinowego jest nizszy od lub roéwny
Ostatecznej Cenie Referencyjnej dla Oprocentowania. W
przypadku braku Poziomu Oprocentowania Drabinowego
nizszego od lub réwnego Ostatecznej Cenie Referencyjnej dla

Oprocentowania, Zmienna Stopa Procentowa bedzie réwna zero. |

[W przypadku Skumulowanego Dochodu Biezgcego, wprowads:

»Zmienna Stopa Procentowa” stanowi¢ bedzie sume¢ Kwot
Wiasciwego  Dochodu  Biezacego dla  Oprocentowania
wszystkich ~ Wiasciwych ~ Dochodéw  Biezacych  dla
Oprocentowania, w razie koniecznosci przeliczonych wedtug
waluty Instrumentu Bazowego, ktérych dzien odcigcia praw
uczestniczenia w dochodach (ex-day) przypada na dany Okres
Obserwacji Oprocentowania, podzielonych przez Poczatkowa
Ceng Referencyjng dla Oprocentowania. ]

[W przypadku Kumulacyjnego Oprocentowania Korytarzowegqo,
wprowad?:

»~Zmienna Stopa Procentowa” stanowi¢ bedzie Binarng Stopg
Procentowa pomnozona przez liczbe Dni Naliczania
Kumulacyjnego Oprocentowania Korytarzowego oraz podzielong
przez liczbe Dni Obserwacji Korytarza, obu w danym Okresie
Obserwacji Bariery Oprocentowania.

Przy czym:

»~Dzien Obserwacji Korytarza” oznacza [kazdy dzien
kalendarzowy] [kazdy Dzien Roboczy dla Instrumentu
Bazowego] [wprowad? dni]. W przypadku, gdy taki dzien nie jest
Dniem Roboczym dla Instrumentu Bazowego, stosownym dniem
dla okreslenia kazdej Ceny Referencyjnej dla tego dnia bedzie
bezposrednio poprzedzajacy Dzien Roboczy dla Instrumentu
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Bazowego.

»Dzien Naliczania Kumulacyjnego Oprocentowania
Korytarzowego” oznacza kazdy Dzien Obserwacji Korytarza, w
ktdrym [nie wystapito] [wystapito] Zdarzenie Barierowe dla
Oprocentowania.

»,Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowania” miato miejsce,
jesli jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery Oprocentowania
byta (i) nizsza lub rowna Dolnej Barierze Oprocentowania lub (ii)
wyzsza lub rowna Gornej Barierze Oprocentowania. ]

Koniec zasad dotyczgcych oprocentowania

Wykup

Kazdy Papier Wartosciowy uprawnia kazdego wlasciwego
Posiadacza Papieréw Warto$ciowych do otrzymania od Emitenta
[wedle odpowiedniej Kwoty Nominalnej] [na sztuke] [w
przypadku niespetnienia Warunku Fizycznego Rozliczenia]
[zaptaty Kwoty Wykupu (ktora w kazdym przypadku bedzie
rowna lub wyzsza od zera, a w razie, gdyby ta kwota bylta nizsza
od zera, uznawaé si¢ ja bedzie za rowng zero)] [oraz] [w
przypadku spetnienia  Warunku Fizycznego Rozliczenia]
[dostarczenia ilosci Aktywoéw Referencyjnych w liczbie
odpowiadajacej Ilosci Aktywa Referencyjnego] [dostarczenia
ilosci Aktywow Referencyjnych w liczbie odpowiadajacej Ilosci
Aktywa Referencyjnego w zamian za zaptate Ceny Wykonania
[zaplaty Ceny Wykonania w zamian za dostarczenie iloSci
Aktywéw Referencyjnych w liczbie odpowiadajacej Ilosci
Aktywa Referencyjnego].

[,Warunek Fizycznego Rozliczenia” jest spetniony, jesli
[wystapi Zdarzenie Barierowe] [oraz] [Ostateczna Cena
Referencyjna bedzie] [wyzsza od Ceny Wykonania] [oraz]
[nizsza od Limitu Gornego.] [nizsza od Ceny Wykonania.]
[wyzsza od Limitu Dolnego.] |

Zobowigzanie opisane powyzej przypada na [wprowad? Date
Wykupu] [Data Wykupu], pod warunkiem, ze o ile Data
Ostatecznej Wyceny zostanie przyspieszona lub opo6zniona
zgodnie z Warunkami Emisji (np. z powodu wykonania praw z
Wykonalnego Papieru Warto$ciowego lub dopasowan wskutek
Zaktocenia Funkcjonowania Rynku, jesli takie bedzie miec
miejsce), Data Wykupu zostanie przesunigta na nastepny Dzien
Roboczy nastepujacy po okresie odpowiadajacym okresowi, o
ktory przesunigto Date Ostatecznej Wyceny, w przypadku, gdy
Papier WartoSciowy zostanie nalezycie wykonany lub
wykupiony, w kazdym przypadku z zastosowaniem przepisOw
odnoszacych si¢ do zakldcenia funkcjonowania rynku.

[Aktywo Referencyjne

Aktywo Referencyjnego: [e] [Instrument Bazowy] [Waluta
Instrumentu Bazowego]

Ilos¢ Aktywa Referencyjnego: [Wprowad?; wartosé] [[[Wprowad?
wartos¢é] % Ceny Emisyjnej [[Wprowad? wartosé] % Wartosci
Nominalnej] [[Wprowad; wartosé] % Kwoty Nominalnej]
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[podzielona  przez  Mnoznik  Aktywa  Referencyjnego,
obowiazujacy w Dacie Ostatecznej Wyceny Papierow
Wartosciowych i]  [podzielony przez Ceng Wykonania]

[podzielona przez Poczatkowa Cen¢ Referencyjng]] [, ten ostatni
przeliczony na Walutg Produktu.] [, ta ostatnia wyrazona
("quanto™) w Walucie Produktu.] [Tak obliczona warto$¢ bedzie
zaokraglona do gory [e] cyfr po przecinku.] [Mnoznik] [Mnoznik
Papierow Wartosciowych podzielony przez Mnoznik Aktywa
Referencyjnego, obowigzujacy w Dacie Ostatecznej Wyceny
Papieréw Wartosciowych] ]

[Kwota Wykupu
Okreslone informacje dotyczgce Kwoty Wykupu
Poczatkowa Cena Referencyjna: [@®]

[Kwota Chroniona: [[Waluta Produktu] [wprowad; kwote]]
[[wprowad; liczhe] % Kwoty Nominalnej] [ moze zostaé
podwyzszona do [[Waluta Produktu] [wprowad: kwote]]
[[wprowad? liczbe] % Kwoty Nominalnej] przez Emitenta w
Dacie Poczatkowej Wyceny] ]

[Cena Wpykonania: [wstaw procent] Poczatkowej Ceny
Referencyjnej [; moze zostan podwyzszony do [wstaw procent]
Poczatkowej Ceny Referencyjnej przez Emitenta w Dacie
Poczatkowej Wyceny] [; moze zosta¢ obnizony do [wstaw
procent] Poczatkowej Ceny Referencyjnej przez Emitenta w
Dacie Poczatkowej Wyceny] [e].]

[Mnoznik: [Wprowad; wartosé] [[[Wprowad: wartosé] % Ceny
Emisyjnej [[Wprowad; wartosé] % Wartosci Nominalnej]
[podzielona przez Cen¢ Wykonania] [podzielona przez
Poczatkowa Cen¢ Referencyjng]] [, ten ostatni przeliczony na
Walute Produktu.] [, ta ostatnia wyrazona ("quanto") w Walucie
Produktu.] [Tak obliczona warto$¢ bedzie zaokraglona do gory
[e] cyfr po przecinku.]]

[Wspotczynnik Partycypacji: o]
[Limit Gorny: e]

[Limit Dolny: e]

[Bariera: o]

[Okres Obserwacji Bariery: o]
[Cena Referencyjna dla Bariery : o]

[Poziom Bonusu: e]

[Data(y) Poziom(y) Data(y) Poziom(y)

Wyceny Wyceny Wykupu Wykupu

Certyfikatu Certyfikatu Certyfikatu Certyfikatu

Ekspresowego | Ekspresowego [*)] | Ekspresiowego | Ekspresowego

)]

[[wstaw date] [[Wrowad; Walute | [[wstaw date] [[Wrowadz
Instrumentu Walute
Bazowego] Instrumentu
[Wprowad? Bazowego]
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Poziom(y)  Wyceny [Wprowad?;

Certyfikatu Poziom(y)

Ekspresowego] Wykupu

[moze ulec Certyfikatu Eks-

zwigkszeniu/obnizeni presowego] [moze

u] do [wprowadi ulec

wartosé]% przez zwigkszeniu/obniz

Emitenta w Dacie eniu] do

Poczatkowej [wprowad?

Wyceny] wartosé]% przez
Emitenta w Dacie
Poczatkowej
Wyceny]

(1 (] (] (1

[Kontynuuj uzupetnianie tabeli wedtug potrzeby.] |

[*) Ponizsze warto$ci sa obliczone jako procent Poczatkowej Ceny
Referencyjnej.]

[Cena Referencyjna dla Certyfikatu Ekspresowego: e]
[Poziom Bezpieczenstwa: o]

[Poziom Odwrocenia: o]

[Typ Certyfikatu Turbo: e]

[Kwota Dochodu Biezacego: o]

[Stopa Kosztu Finansowania: e]

[Marza Stopy Kosztu Finansowania: [e] % w Dacie Emisji.
Emitent zastrzega prawo do zmiany Marzy Stopy Kosztu
Finansowania w przedziale od 0% do dwukrotnej wartosci w
Dacie Emisji po poinformowaniu o tym fakcie Posiadacza
Papieréw Wartosciowych.]

[Wspolczynnik Dzwigni: e]

[Stopa Kosztu Finansowania: e]

[WAZNA INFORMACJA: Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze w
przypadku, gdy ponizsze postanowienia dotyczgce obliczania
Kwoty  Wykupu  przewidujq, ze wszelkie kwoty nalezy
,dopasOwac” oznacza to, ze kwoty te nalezy dopasowac w sposob
okreslony w ponizszych zasadach dopasowania.

Dopasowanie (czesci) Kwot Wykupu.

[W przypadku, gdy kwote nalezy dopasowa¢, zostanie ona
dopasowana zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

(a) Kwote nalezy podzieli¢ przez Poczatkowa Ceng
Referencyjna; oraz

[(b) [jesli pierwotnie wystepuje w walucie innej ni; Waluta
Produktu a Waluty Produktu nie okreslono jako
wquanto”,] nalezy podzieli¢ ja przez Poczatkowy Kurs
Walutowy; oraz

(¢)  [jesli pierwotnie wystepuje w walucie innej ni; Waluta
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Produktu] nalezy przeliczy¢ ja z pierwotnej waluty na
Walute Produktu; oraz]

([d]) na koniec pomnozy¢ przez Kwote Nominalna. ]

[W przypadku, gdy kwote nalezy dopasowaé zgodnie z tymi
Warunkami Emisji, zostanie ona dopasowana zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:

[(@) [Jesli wystepuje w walucie innej ni; Waluta Produktu]
nalezy przeliczy¢ ja na Walut¢ Produktu; oraz]

([b]) nakoniec pomnozy¢ przez Mnoznik].]

[W przypadku Certyfikatow Gwarantowanych Typu Winner
(eusipa 1100), wprowad?:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie sume¢ Kwoty Chronionej i
Kwoty Partycypacji.

Przy czym:

.Kwota Partycypacji” stanowi¢ bedzie  Wspotczynnik
Partycypacji pomnozony przez:

(@) zero, w przypadku, gdy Ostateczna Cena Referencyjna jest
nizsza od Ceny Wykonania; w innym przypadku

(b) roznice pomigdzy (i) Ostateczna Ceng Referencyjng a (ii)
Ceng Wykonania.

[Uzyskana Kwota Partycypacji bedzie podlega¢ dopasowaniu.]
[Uzyskana Kwota Partycypacji bedzie podzielona przez
Poczatkowa Cen¢ Referencyjng [, wyrazona ("quanto") w
Walucie Produktu] [, podzielona przez Poczatkowy Kurs
Walutowy] [, przeliczona z pierwotnej waluty na Walute
Produktu] oraz pomnozona przez Kwote Nominalng.] [Uzyskana
Kwota Partycypacji bedzie [przeliczona na Walute Produktu
oraz] [wyrazona (,quanto“) w Walucie Produktu oraz]
pomnozona przez Mnoznik.]

[W przypadku Certyfikatow Gwarantowanych Typu Winner z
Limitem Gérnym (eusipa 1120), wprowady?:

Kwota Wykupu. ,,Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie sumg¢ Kwoty
Chronionej i Kwoty Partycypaciji.

Przy czym:

~Kwota Partycypacji” stanowi¢ bedzie Wspotczynnik
Partycypacji pomnozony przez:

(@) zero, w przypadku, gdy Ostateczna Cena Referencyjna jest
nizsza od Ceny Wykonania; w innym przypadku

(b) réznice pomiedzy (i) (nizsza z nastgpujacych wartoéci)
Ostateczng Cena Referencyjna albo Limitem Gornym, a (ii)
Ceng Wykonania.

Uzyskana Kwota Partycypacji bedzie [podlega¢ dopasowaniu]
[wprowadz odpowiednie zasady dopasowania jak
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wyspecyfikowane powyzej. |

[W przypadku Certyfikatdw Gwarantowanych (eusipa 1140),
wprowad?.

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie Kwote Chroniong. [W celu
unikni¢cia watpliwosci: Otrzymana kwota nie bedzie podlegaé
dopasowaniu.]]

[W przypadku Certyfikatdw Dyskontowych (eusipal200),
wprowadz:

~Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie (i) Limit Gorny albo (ii)
Ostateczng Cen¢ Referencyjna, w zalezno$ci, ktora z tych
wartosci bedzie mniejsza. Uzyskana kwota bedzie [podlegaé
dopasowaniu] [wprowad?; odpowiednie zasady dopasowania jak

wyspecyfikowane powyzej] |

[W przypadku Certyfikatow Odwrotnie Zamiennych (eusipa
1220), wprowads:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwote ustalong zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub wyzsza
od Ceny Wykonania, Kwota Wykupu bedzie Kwota
Nominalna; oraz

(b) W innym przypadku, Kwota Wykupu bedzie Kwota
Nominalna pomnozona przez Ostateczng Ceng Referencyjna
i podzielona przez Ceng Wykonania.

[Uzyskana kwota nie bedzie podlega¢ dopasowaniu].

[W  przypadku Certyfikatbw Odwrotnie Zamiennych _z
Warunkowym Mechanizmem _Ochronnym _ (eusipa _1230),
wprowad?:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwote ustalong zgodnie z

nastepujacymi zasadami:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub wyzsza
od Ceny Wykonania, lub nie wystapito Zdarzenie Barierowe,
Kwota Wykupu bedzie Kwota Nominalna; oraz

(b) W innym przypadku, Kwota Wykupu bedzie Kwota
Nominalna pomnozona przez Ostateczng Ceng Referencyjna
i podzielona przez Cen¢ Wykonania.

[Uzyskana kwota nie bedzie podlega¢ dopasowaniu].

,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jesli jakakolwiek Cena
Referencyjna dla Bariery w trakcie Okresu Obserwacji Bariery
byta nizsza lub réwna Barierze.]

[W przypadku Certyfikatow Outperformance z Limitem Gérnym

(eusipa 1240), wprowad?:

~Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwotg¢ ustalong zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rOwna lub nizsza
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od Ceny Wykonania, Kwotg Wykupu bedzie Ostateczna
Cena Referencyjna; albo

(b) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub wyzsza
od Limitu Gornego, Kwota Wykupu bedzie suma (i)
Wspotczynnika Partycypacji pomnozonego przez rdznice
pomigdzy (x) Limitem Goérnym a (y) Ceng Wykonania, oraz
(ii) Ceny Wykonania.

(¢) W innym przypadku, Kwota Wykupu bedzie suma (i)
Wspotczynnika Partycypacji pomnozonego przez rdznice
pomiedzy (x) Ostateczng Cena Referencyjna a (y) Cena
Wykonania, oraz (ii) Ceny Wykonania.

Uzyskana kwota bedzie [podlegaé dopasowaniu] [wprowad?

odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane

powyzej]]

[W przypadku Certyfikatéw Bonusowych z Limitem Gdrnym

(eusipa 1250), wprowads:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwote ustalong zgodnie z
nastgpujgcymi zasadami:

(a) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub wyzsza
Limitowi Gérnemu, Kwota Wykupu bedzie Limit Gorny; w
innym przypadku

(b) jezeli nie wystapito Zdarzenie Barierowe, Kwota Wykupu
bedzie wigksza z nastgpujacych wartosci: (i) Ostateczna
Cena Referencyjna, albo (ii) Poziom Bonusu; albo

(c) jezeli wystgpito Zdarzenie Barierowe, Kwota Wykupu
bedzie Ostateczna Cena Referencyjna.

Uzyskana kwota bedzie [podlega¢ dopasowaniu] [wprowad?
odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane
powyzej].

,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli jakakolwiek Cena
Referencyjna dla Bariery w trakcie Okresu Obserwacji Bariery
byta nizsza lub rowna Barierze;]

[W przypadku Certyfikatdw Ekspresowych (eusipa 1260),
wprowadyz:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwote ustalong zgodnie z

nastepujgcymi zasadami:

(@) Jezeli nie wystgpito Zdarzenie Barierowe, Kwota Wykupu
bedzie wigksza z nastgpujacych wartosci: (i) Ostateczna
Cena Referencyjna, albo (ii) Poziom Bezpieczenstwa.

(b) W innym przypadku, Kwota Wykupu bedzie Ostateczna
Cena Referencyjna.

Uzyskana kwota bedzie [podlega¢ dopasowaniu] [wprowad?
odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane
powyzej].
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Przy czym

»Zdarzenie Ekspresowego Wyj$cia”, bedace Swoistym dla
Produktu Zdarzeniem Wyjscia, mialo miejsce, jezeli Cena
Referencyjna dla Certyfikatu Ekspresowego w Dacie Wyceny
Certyfikatu  Ekspresowego bedzie wyzsza lub  rowna
odpowiedniemu Poziomowi Wyceny Certyfikatu Ekspresowego.
W takim przypadku, Swoista dla Produktu Wartos¢ Wyjscia
bedzie odpowiadajacym jej Poziomem Wykupu Certyfikatu
Ekspresowego, a Swoista dla Produktu Data Wyjscia bedzie
odpowiednig Data Wykupu Certyfikatu Ekspresowego. Uzyskana
Swoista dla Produktu Wartos¢ Wyjscia bedzie [wprowad?
odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane
powyiej].

»,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli jakakolwiek Cena
Referencyjna dla Bariery w trakcie Okresu Obserwacji Bariery
byla nizsza lub réwna Barierze.]

[W przypadku Certyfikatdw Twin-Win _z Limitem Gérnym
(eusipa 1299), wprowad?:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwote ustalong zgodnie z
nastgpujgcymi zasadami:

(@) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub wyzsza
od Limitu Gornego, Kwota Wykupu bedzie Limit Gorny; w
innym przypadku

(b) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub wyzsza
od Ceny Wykonania, Kwota Wykupu bedzie Ostateczna
Cena Referencyjna; w innym przypadku

(c) jezeli nie wystgpito Zdarzenie Barierowe, Kwotg Wykupu
bedzie roznica pomigdzy (i) podwojng warto$cia Ceny
Wykonania oraz (ii) Ostateczng Ceng Referencyjna; albo

(d) jezeli wystgpilo Zdarzenie Barierowe, Kwota Wykupu
bedzie Ostateczna Cena Referencyjna.

Uzyskana kwota bedzie [podlega¢ dopasowaniu] [wprowad?
odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane
powyzej].

»Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli jakakolwiek Cena
Referencyjna dla Bariery w trakcie Okresu Obserwacji Bariery
byta nizsza lub rowna Barierze.]

[W przypadku Certyfikatow Bonusowych Odwréconych z
Limitem Gdrnym (eusipa 1299), wprowad?:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwote ustalong zgodnie z

nastepujacymi zasadami:

(@) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest nizsza od Limitu
Gornego, Kwota Wykupu bedzie réznica pomiedzy (i)
Poziomem Odwrdcenia a (ii) Limitem Gérnym; albo

(b) jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub wyzsza
od Poziomu Odwrdcenia, Kwota Wykupu bedzie zero; w
innym przypadku
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(c) jezeli wystgpilo Zdarzenie Barierowe, Kwotag Wykupu
bedzie réznica pomiedzy (i) Poziomem Odwrécenia a (ii)
Ostateczng Ceng Referencyjna;

(d) jezeli nie wystgpito Zdarzenie Barierowe, Kwota Wykupu
bedzie roznica pomiedzy (i) Poziomem Odwrdcenia a (ii)
Ostateczng Cena Referencyjng albo Poziomem Bonusu,
ktdrakolwick z tych wartosci bedzie mniejsza.

Uzyskana kwota bedzie [podlegaé dopasowaniu] [wprowad?

odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane

powyzej].

»,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli jakakolwiek Cena

Referencyjna dla Bariery w trakcie Okresu Obserwacji Bariery
byla wyzsza lub rowna Barierze.]

[W  przypadku Certyfikatow _Indeksowych/Partycypacyjnych
(eusipa 1300), wprowads?:

~<Kwote Wykupu” stanowi¢ bedzie Ostateczna Cena
Referencyjna podlegajaca

Uzyskana kwota bedzie [podlegaé dopasowaniu] [wprowad?
odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane
powyiejl ]
[W przypadku Certyfikatdw Outperformance (eusipa 1310),
wprowad?:

~2Kwote Wykupu” stanowié¢ bedzie kwotg ustalong zgodnie z

nastgpujgcymi zasadami:

(a) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub nizsza
od Ceny Wykonania, Kwota Wykupu bedzie Ostateczna
Cena Referencyjna.

(b) W innym przypadku Kwota Wykupu bedzie suma (i)
Wspolczynnika Partycypacji pomnozonego przez rdznice
pomiedzy (a) Ostateczng Cena Referencyjng a (b) Cena
Wykonania, oraz (ii) Ceny Wykonania.

Uzyskana kwota bedzie [podlega¢ dopasowaniu] [wprowad?

odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane

powyiej].

[,Warunek Fizycznego Rozliczenia” jest spelniony, jezeli

Ostateczna Cena Referencyjna jest nizsza od Ceny Wykonania. ]]

[W  przypadku Certyfikatdw Bonusowych (eusipa 1320),
wprowadz:

»~Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwote ustalong zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(@) Jezeli nie wystapilo Zdarzenie Barierowe, Kwota Wykupu
bedzie wigksza z nastgpujacych wartosci: (i) Ostateczna
Cena Referencyjna albo (ii) Poziom Bonusu.

(b) W innym przypadku Kwota Wykupu bedzie Ostateczna
Cena Referencyjna.

153



Uzyskana kwota bedzie [podlega¢ dopasowaniu] [wprowad?
odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane
powyiej].

»,Zdarzenie Barierowe” miato miejsce, jezeli jakakolwiek Cena
Referencyjna dla Bariery w trakcie Okresu Obserwacji Bariery
byla nizsza lub réwna Barierze.]

[W przypadku Warrantéw Kupna (eusipa 2100), wprowad?:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie wigksza z nastepujacych
warto$ci (i) zero albo (ii) réznic¢ pomiedzy (a) Ostateczng Cenag
Referencyjng a (b) Ceng Wykonania. Uzyskana kwota bedzie
[podlega¢ dopasowaniu] [wprowad? odpowiednie zasady
dopasowania jak wyspecyfikowane powysej].]

[W przypadku Warrantow Sprzedaziy (eusipa 2100), wprowads:

~Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie wicksza z nastgpujacych
wartosci (i) zero albo (ii) ré6znic¢ pomiedzy (a) Cena Wykonania a
(b) Ostateczng Ceng Referencyjna. Uzyskana kwota bedzie
[podlega¢  dopasowaniu] [wprowad? odpowiednie zasady
dopasowania jak wyspecyfikowane powyzej].]

[W przypadku Warrantéw Kupna z Limitem Gdrnym (eusipa
2110), wprowad?:

»Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwote ustalong zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(@) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rowna lub nizsza
od Ceny Wykonania, Kwota Wykupu begdzie wynosi¢ zero.

(b) W innym przypadku, Kwota Wykupu bedzie rdznica
pomigdzy (i) Limitem Goérnym albo Ostateczng Cena
Referencyjna, ktorakolwiek z tych wartosci bedzie nizsza, a
(i) Ceng Wykonania.

Uzyskana kwota bedzie [podlega¢ dopasowaniu] [wprowad?

odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane

powyiejl]

[W przypadku Warrantéw Sprzedaiy z Limitem Gérnym (eusipa

2110), wprowady:

»~Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie kwotg ustalong zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(a) Jezeli Ostateczna Cena Referencyjna jest rOwna lub wigksza
od Ceny Wykonania, Kwota Wykupu begdzie wynosi¢ zero.

(b) W innym przypadku, Kwotg Wykupu bedzie roznica
pomiedzy (i) Ceng Wykonania a (ii) Limitem Dolnym albo
Ostateczng Ceng Referencyjnag, ktorakolwiek z tych wartosci
bedzie wyzsza.

Uzyskana kwota bedzie [podlega¢ dopasowaniu] [wprowad?

odpowiednie zasady dopasowania jak wyspecyfikowane

powyiejl ]

[W przypadku Certyfikatdw Turbo (eusipa 2200), wprowads:

.Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie [réznice pomiedzy (i)
Ostateczng Ceng Referencyjng a (ii) Ceng Wykonania] [réznice

154



pomiedzy (i) Cenag Wpykonania a (ii) Ostateczng Ceng
Referencyjng]. Uzyskana kwota bedzie [podlega¢ dopasowaniu]
[wprowad? odpowiednie zasady dopasowania  jak
wyspecyfikowane powyzej].

Swoista dla  Produktu  Wartos¢ ~ Wyjscia. W  przeciagu
maksymalnie trzech Godzin Obrotu od wystapienia Zdarzenia
Barierowego, Agent ds. Obliczen okresli warto$¢ rezydualna, jaka
jest Swoista dla Produktu Warto$¢ Wyjscia (,,Swoista dla
Produktu Warto$¢ Wyjscia”) Certyfikatow uzyskana wskutek
zamknigcia pozycji hedgingowych zawartych przez Emitenta,
biorac pod uwage wszelkie koszty poniesione w zwigzku z takim
zamknigciem, przy czym Swoista dla Produktu Data Wyijscia
bedzie piaty Dziei Roboczy po okresleniu Swoistej dla Produktu
Wartosci Wyjscia. Warto$¢ rezydualna jest zazwyczaj bardzo
niska, moze nawet wynosic¢ zero.

[Dopasowanie dzienne. Koszty Finansowania Certyfikatow
dodawane sg codziennie do Ceny Wykonania oraz Bariery,
podczas gdy Koszty Finansowania za dni ktore nie s3 Dniami
Roboczymi dodawane sg w nastgpnym Dniu Roboczym.]

Dopasowanie Wskutek Wyplaty Dochodu Biezgcego. Jezeli dla
Instrumentu Bazowego wyptacany jest dochod biezacy, Emitent
obnizy Cen¢ Wykonania jak rowniez Barier¢ o Kwote Dochodu
Biezacego. Dopasowanie bgdzie w mocy w dniu odcigcia praw
uczestniczenia w dochodzie biezacym (ex-distribution day).
[Jezeli jakikolwiek komponent Instrumentu Bazowego wyptaca
dochody biezace, ktore nie sg reinwestowane przez Instrument
Bazowy, takie platnosci dochodu biezacego bgdg wazone zgodnie
z waga odpowiedniego komponentu w ramach Instrumentu
Bazowego w ostatnim dniu z prawem do uczestniczenia w
dochodzie biezagcym (cum-distribution day), a nastepnie bedg
traktowane jako dochody biezace wyplacane przez Instrument
Bazowy sam w sobie w dniu odcigcia praw uczestniczenia w
dochodzie biezacym (ex-distribution day).]

,,Zdarzenie Barierowe”, bedace Swoistym dla Produktu
Zdarzeniem Wyjécia, wystapito jezeli w trakcie Okresu
Obserwacji Bariery jakakolwiek Cena Referencyjna dla Bariery w
stosunku do obowiazujacej Bariery byla [nizsza lub roéwna]
[wyzsza lub rowna].

[,,Koszty Finansowania” kazdego dnia powinny stanowi¢ Cene
Wykonania pomnozong przez sume¢ (i) Stopy Kosztu
Finansowania, oraz (ii) Marzy Stopy Kosztu Finansowania,
nastepnie podzielong przez 360.]

,,Godzina Obrotu” oznacza kazdg godzine w ktorej Gietda oraz
Gietdy Powigzane, jak rowniez Wiedenska Gielda Papierow
Wartosciowych lub EUWAX, sa otwarte dla celow obrotu i nie
wystapito Zaktdcenie Funkcjonowania Rynku.]

[W  przypadku Certyfikatbw Faktorowych (eusipa 2300),
wprowadz:

Kwota Wykupu. ,Kwota Wykupu” stanowi¢ bedzie [rdznice
pomigdzy (i) Ostateczna Cena Referencyjng a (ii) Poziomem
Faktora] [r6znice pomiedzy (i) Poziomem Faktora a (ii)
Ostateczng Ceng Referencyjng]. Uzyskana kwota bedzie
[podlega¢ dopasowaniu] [wprowad? odpowiednie zasady
dopasowania jak wyspecyfikowane powyzej].
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,Dopasowanie Wskutek Wyplaty Dochodu Biezacego” oznacza
dopasowanie Ceny Referencyjnej Dopasowania Faktora oraz
Poziomu Faktora w trakcie Zwyczajnego Dopasowania
Dziennego spowodowanego przez ptatnosci dochodu biezgcego
Instrumentu Bazowego. W dniu odcigcia praw uczestniczenia W
dochodach (ex-day), dotyczy¢é to bedzie nastepujacych
dopasowan: (i) Cena Referencyjna Dopasowania Faktora
pomnigjszona bedzie o Kwote Wiasciwego Dochodu Biezacego;
oraz (ii)) powstaly w wyniku tego Poziom Faktora bedzie
nastepnie obnizony o kwote réwna Kwocie Wtasciwego Dochodu
Biezacego  pomnozonej przez ~ Mnoznik  obowigzujacy
bezposrednio przed Zwyczajnym Dopasowaniem Dziennym i
podzielony przez powstalty w wyniku Mnoznik tego Zwyczajnego
Dopasowania  Dziennego. Kwota Wlasciwego Dochodu
Biezacego jest rowna [Dochodowi Biezacemu Netto z
Instrumentu Bazowego] [Dochodowi Biezgcemu Brutto z
Instrumentu Bazowego].

[Jezeli jakikolwiek komponent Instrumentu Bazowego niesie ze
sobg wyptaty dochodu biezacego, ktore nie sg reinwestowane w
ramach Instrumentu Bazowego, takie ptatno$ci dochodu
biezacego beda wazone zgodnie z waga powigzane]j sktadowej w
Instrumencie Bazowym w ostatnim dniu z prawem do
uczestniczenia w dochodzie biezacym (cum-distribution day), a
nastepnie beda traktowane jako wyplaty dochodu biezacego
dokonywane z samego Instrumentu Bazowego w dniu odciecia
praw uczestniczenia w dochodzie biezacym (ex-distribution day).]

».Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday” oznacza Dopasowanie
Faktora przez Emitenta w przypadku, gdy Cena Intraday
Instrumentu Bazowego w jakimkolwiek dniu podczas okresu
obowigzywania Certyfikatu jest [réwna lub nizsza niz] [rowna lub
wyzsza niz] Poziom Ochrony.

Dopasowanie Faktora bedzie dokonane przy zatozeniu, ze Cena
Referencyjna Dopasowania Faktora jest réwna Poziomowi
Ochrony. Nadzwyczajne Dopasowanie Intraday efektywnie
zapobiega osiggnieciu przez Certyfikat wartoSci nizszej niz zero.
W przypadku Zaklocenia w Hedgingu, Emitent ma prawo
ustalenia Ceny Referencyjnej Dopasowania Faktora w wysoko$ci
innej niz Poziom Ochrony, jednak tylko w ten sposob, ze wartos¢
Certyfikatu bedzie nie mniejsza niz zero.

»Poziom Faktora” oznacza poziom obliczony w Dacie Emisji
zgodnie ze Zwyczajnym Dopasowaniem Dziennym przy

zatozeniu ze 9 to zero, a Cprev jest réwny Cenie Emisji,
przeliczonej, o ile to konieczne, na Walute Instrumentu
Bazowego, z zastrzezeniem Dopasowania Faktora oraz
Dopasowania w Wyniku Wyptaty Dochodu Biezacego.

,Dopasowanie Faktora” oznacza Zwyczajne Dopasowanie
Dzienne lub Nadzwyczajne Dopasowania Intraday. Mnoznik
(Multiplier), Poziom Faktora (Factor Level) oraz Poziom
Ochrony bedg podlega¢ dopasowaniu zgodnie z nastepujgca
formuta:
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prev

.- C
Multiplier =s-1-——

prev

-1 fol=1 Fetr
Factor LeveI:T- Ryre Rorer — ’”;VGO v.d
gdzie:
S =[1 (jeden)] [-1 (minus jeden)].
C _
prev =s-M prev (Rprev - I:Lprev)
M prev = Mnoznik obowiazujacy bezposrednio przed
Dopasowaniem Faktora
Rpre\, = Cena Referencyjna Dopasowania Faktora
FLpFeV = Poziom Faktora obowiazujacy bezposrednio
przed tym Dopasowaniem Faktora
I = Wspotczynnik Dzwigni Finansowej
f = [0 (zero)] [L (jeden)]
orev = Stopa Kosztu Finansowania w poprzedniej
Dacie Dopasowania Faktora.
' = Marza Stopy Kosztu Finansowania Emitenta.
d =liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem
wych p Y

tego Dopasowania Faktora a poprzednim
Dopasowaniem Faktora.

Mnoznik zostanie zaokraglony do o$miu miejsc po przecinku, a
Poziom Faktora do czterech miejsc po przecinku. Poziom
Ochrony zostanie dopasowany odpowiednio do postanowien
dotyczacych obliczania Poziomu Ochrony.

»Cena Referencyjna Dopasowania Faktora” jest Cenag
Referencyjng i oznacza (i) w odniesieniu do Zwyczajnego
Dopasowania Dziennego: [e] Instrumentu Bazowego w
poprzedzajacej Dacie Dopasowania Faktora, z zastrzezeniem
Dopasowania Wynikajacego z Wyptaty Dywidendy; albo (ii) w
odniesieniu do Nadzwyczajnego Dopasowania Intraday: Poziom
Ochrony.

,Data Dopasowania Faktora” jest Datg Wyceny i oznacza kazdy
dzien po Dacie Emisji bedacy bankowym dniem roboczym w
Austrii lub Niemczech, niebgdacym Dniem Zaktocenia.

»~Zwyczajne Dopasowanie Dzienne” oznacza Dopasowanie
Faktora przez Emitenta w kazdej Dacie Dopasowania Faktora.
Mnoznik, Poziom Faktora oraz Poziom Ochrony sg stale w kazdej
Dacie Dopasowania Faktora, z wyjatkiem przypadku
Nadzwyczajnego Dopasowania Intraday.

»Poziom Ochrony” oznacza poziom, ktory [przekracza Ceng
Referencyjng Dopasowania Faktora] [jest nizszy od Ceny
Referencyjnej Dopasowania Faktora] o [e] procent.]

[Swoiste dla Produktu Wyjscie. Emitent umorzy Papiery
Wartosciowe w dowolnym momencie przed Data Wykupu
(wlacznie z ta Data Wykupu) po wystapieniu jakiegokolwiek
Swoistego dla Produktu Zdarzenia Wyjscia (zdefiniowanego
powyzej). Emitent umorzy Papiery WartoSciowe w catosci (nie
w czesci) w Swoistej dla Produktu Dacie Wyjscia (jak okre$lono
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powyzej) 1 zaptaci lub spowoduje zaptatg Swoistej dla Produktu
Wartosci Wyjscia (jak okreslono powyzej) w odniesieniu do tych
Papierow Wartosciowych odpowiednim Posiadaczom Papieréw
Wartoéciowych w wysokosci przypadajacej na Swoista dla
Produktu Dat¢ Wyjscia, z zastrzezeniem wszelkich majacych
zastosowanie ustaw lub przepiséw podatkowych i innych, oraz z
zastrzezeniem 1 zgodnie z Warunkami Emisji. Platnosci
wszelkich majacych zastosowanie podatkow oraz koszty
umorzenia bgda poniesione przez odpowiednich Posiadaczy
Papierow WartoSciowych, a Emitent nie begdzie obcigzony
jakakolwiek odpowiedzialnoscia z tego tytulu. Posiadacze
Papierow WartoSciowych nie otrzymaja zadnych dalszych
platnosci (z oprocentowaniem wilacznie, jezeli wystepuje) z
tytulu Papierow Warto$ciowych, ani zadnego odszkodowania z
tytutu takiego wezeéniejszego wykupu.]

[Obnizone platnosci w przypadku Zdarzenia Kredytowego.
Roszczenie  Posiadacza  Papierow ~ WartoSciowych  do
otrzymania [(catkowitej) Kwoty Wykupu] [i] [odsetek] jest
uwarunkowane brakiem wystgpienia Zdarzenia Kredytowego
(jak zdefiniowane ponizej). W razie wystagpienia Zdarzenia
Kredytowego, [dalsze odsetki nie zostang wyplacone] [a]
[Kwota Wykupu zostanie odpowiednio pomniejszona].

Dla celéw tego dodatkowego postanowienia:

[”’Kwota Kredytowa” oznacza [[e]%_Okreslonego Nominatu]
[[®] na jednostke].]

”Podmiot Zdolnosci Kredytowej” oznacza [e]. Informacja o
Podmiocie Zdolnosci Kredytowej moze zosta¢ znaleziona na

[e].
”Referencyjne Zobowigzanie Kredytowe” oznacza [e].

”Agent Zdarzenia Kredytowego” oznacza Emitenta.

[’Kwota Redukcji Kredytowej” oznacza kwote, o ktorg
Kwota  Kredytowa zostanie  pomniejszona w  celu
skompensowania ~ Emitentowi  wystgpienia  Zdarzenia
Kredytowego, tak aby sytuacja ekonomiczna Emitenta jako
wierzyciela w ramach Referencyjnego Zobowigzania
Kredytowego w Dacie Ostatecznej Wyceny nie ulegla zmianie
na skutek Zdarzenia Kredytowego.]

”Zdarzenie Kredytowe” oznacza ktérekolwiek z nastepujacych
zdarzen zdefiniowanych przez Agenta Zdarzenia Kredytowego:

(i) bankructwo lub niewyptacalno$¢ Podmiotu Zdolnosci
Kredytowej lub ogloszenie moratorium w zwigzku z
jakimkolwiek zadluzeniem Podmiotu Zdolnosci
Kredytowej w kwocie nie mniejszej niz ekwiwalent
10.000.000 min EUR;

(i) jakakolwiek kwota nie mniejsza niz ekwiwalent
10.000.000 min EUR nalezna od Podmiotu Zdolnosci
Kredytowej w ramach dowolnej umowy jest lub moze
zostac sptacona w trybie przys$pieszonym lub staé si¢
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

zapadalna przed okreslona wczesniej data wykupu
jako rezultat wystapienia defaultu lub podobnego
warunku lub zdarzenia;

podmiot  Zdolnosci  Kredytowej w  ramach
jakiejkolwiek umowy nie ptaci czasowo wierzytelno$ci
w kwocie niemniejszej niz ekwiwalent 10.000.000 mln
EUR;

odrzucenie roszczenia (lub roszczen) w kwocie
niemniejszej niz ekwiwalent 10.000.000 min EUR; lub

nastgpita  restrukturyzacja  zobowigzania  (lub
zobowiazan) w kwocie niemniejszej niz ekwiwalent
10.000.000 mIn EUR,; lub

referencyjne Zobowigzanie Kredytowe nie zostalo
splacone w calosci lub w czgSci w terminie
zapadalnosci, co w szczegbdlnosci oznacza, ze kwota
splacajaca Referencyjne Zobowigzanie Kredytowe nie
zostata w czeSci lub catosci otrzymana w terminie
zapadalno$ci przez Emitenta na okreslone konto,
niezaleznie od powodow, w szczegodlnosci niezaleznie
czy nieotrzymanie $rodkow jest wywotane przez brak
zdolno$ci  Podmiotu  Zdolnosci  Kredytowej do
wykonania platnosci, czy przez inne faktyczne
trudnosci lub przeszkody w zwigzku z transferem
tychze funduszy, wlacznie z, lecz nie ograniczajac si¢
do zaklocen systemOw oraz ograniczen transferu
natozonych przez kraj, w ktorym Podmiot Zdolnosci
Kredytowej ma siedzibg.

W przypadku wystapienia Zdarzenia Kredytowego:

0

[dalsze odsetki nie zostang wyptacone;]

[([i/iil]) Agent Zdarzenia Kredytowego okresli Kwotg Redukeji

D

D

D

Kredytowej;

jesli w Dacie Ostatecznej Wyceny Agentowi Zdarzenia
Kredytowego nie jest dostgpna cata informacja
niezbedna do ustalenia Kwoty Redukcji Kredytowej,
ustalenie Kwoty Redukcji Kredytowej bedzie przetozone
do czasu, az cata niezb¢dna informacja bedzie dostepna.
W takim przypadku Data Wykupu Papieru
Wartosciowego bedzie przesunieta o taka samg liczbe
Dni Roboczych.

ustalenie Kwoty Redukcji Kredytowej zostanie
opublikowane;

po zwyktym ustaleniu Kwoty Wykupu przez Agenta ds.
Obliczen bedzie ona pomniejszona o Kwote Redukcji
Kredytowej. W przypadku gdy Kwota Redukcji
Kredytowej bedzie wynosita mniej niz zero nalezy
zatozy¢ ze wynosi ona zero.]

Nabywajgc Papier Wartosciowy kazdy inwestor akceptuje
[zakonczenie platnosci odsetek] [i] [pomniejszenie Kwoty
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C.16

C.17

C.18

C.19

Data  wygasénigcia  lub
zapadalnosci  pochodnych
papieréw wartosciowych —

data  wykonania lub
ostateczna data
referencyjna.

Opis procedury rozliczenia

pochodnych papierow
wartosciowych.

Opis sposobu
dokonywania zwrotu z
pochodnych papieréw
warto$ciowych.

Cena  wykonania lub
ostateczna cena
referencyjna  instrumentu
bazowego.

Wykupu] jak i mozliwe opdznienie Daty Wykupu w przypadku
wystapienia Zdarzenia Kredytowego.

OSTRZEZENIE: Posiadacze Papierow Wartosciowych, oprocz
ryzyk zwigzanych z Emitentem, beda ponosi¢ pozostate ryzyka
zwigzane z Podmiotem Zdolnosci Kredytowej, w szczegdlnosci
ryzyko niewyptacalnosci. Je§li Podmiot Zdolnosci Kredytowej
stanie si¢ niewyptacalny lub niezdolny do sptaty swojego
zadtuzenia oraz/lub Referencyjnego Zobowigzania Kredytowego,
istnieje wysokie ryzyko calkowitej straty [inwestycji] [i]
[ptatnosci odsetek] przez Posiadaczy Papierow WartoSciowych.
Emitent wymaga, aby przed zainwestowaniem w te Papiery
Wartosciowe, Posiadacze Papierow Wartosciowych zasiggneli
informacji oraz przeprowadzili we wlasnym zakresie analize¢
odnosnie zdolnosci kredytowej Podmiotu Zdolnosci Kredytowej
oraz prawdopodobiefistwa niemoznoéci Podmiotu Zdolnosci
Kredytowej splacenia Referencyjnego Zobowigzania
Kredytowego. Posiadacze Papierow Wartosciowych powinni
mie¢ Swiadomos$¢, ze moze to w istotnym stopniu zwiekszyé
ryzyko calkowitej utraty inwestycji, w razie, gdyby nie
uzyskali takich informacji lub popehili blad podczas oceny
uzyskanych informacji. Ponadto  Posiadacze  Papieréw
Wartosciowych sg narazeni na ryzyko braku splaty
Referencyjnego Zobowigzania Kredytowego z innych powodow
niz niewyplacalnos¢ Podmiotu Zdolnosci Kredytowej, w tym
ograniczen dotyczacych realizowania transferu S$rodkow
pieni¢znych tytutem platnosci natozonych przez system prawny
wlasciwy dla miejsca zarejestrowania Podmiotu Zdolnosci
Kredytowe;j.

Data Wykupu: [e] [Papiery Warto$ciowe nie posiadajg ustalonej
daty wykupu (,,open-end”)]

[Planowana(e) Data(y) Wykonania: [e] [15 stycznia, 15
kwietnia, 15 lipca, 15 pazdziernika kazdego roku] [Kazdy
pigtek]]

Data Ostatecznej Wyceny: [®]

Wszelkie ptatno$ci [w przypadku fizycznego dostarczenia
wprowad?. 1 doreczenia]l z tytulu Papieréw Warto$ciowych
dokonane zostang przez Emitenta w ramach systemow rozliczen
celem zaptaty bankom prowadzacym depozyty dla Posiadaczy
Papierow Warto$ciowych.

[Zaptata Kwoty Wykupu] [lub] [Dostarczenie Aktywow
Referencyjnych] w [dacie zapadalno$ci] [albo] [dacie
wykonania]] [oraz zaplata odsetek w datach wymagalnosci
odsetek.]

Ostateczna Cena Referencyjna: [Cena Zamkniecia] [Cena
Intraday] [Cena Rozliczeniowa] [Zwyczajna Cena Intraday]
[Stopa Fixingu] [Stopa Rozliczeniowa] [oraz nastepujaca(e)
Data(y) Minimalnej Wyceny: [wprowad? daty]] [oraz
nastepujgca(e) Data(y) Maksymalnej Wyceny: [wprowad? daty]]
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C.20

Opis rodzaju instrumentu
bazowego oraz wskazanie,
miejsca, w ktorym mozna
uzyska¢ informacje o
instrumencie bazowym.

[oraz nastgpujaca(e) Data(y) Usredniania Wyceny: [wprowad?
daty]]

[Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania: [Cena
Zamknigcia] [Cena Intraday] [Cena Rozliczeniowa] [Zwyczajna
Cena Intraday] [Stopa Fixingu] [Stopa Rozliczeniowa] [oraz
nastgpujaca(e) Data(y) Minimalnej] Wyceny: [wprowad? daty]]
[oraz nast¢pujgca(e) Data(y) Maksymalnej Wyceny: [wprowad?
daty]] [oraz nastgpujaca(e) Data(y) Usredniania Wyceny:
[wprowad? daty]]

Instrument Bazowy [dla Kwoty Wykupu]:

Rodzaj: [Indeks] [Akcja] [Jednostka Uczestnictwa w Funduszu]
[Surowiec] [Kurs Walutowy] [Stopa Oprocentowania] [Kontrakt
Terminowy Future] [Koszyk]

[Rodzaj Koszyka: [Koszyk typu Cappuccino] [Koszyk Wazony
Wartoscig] [Koszyk typu ,,Najlepszy z komponentow”] [Koszyk
typu ,,Najgorszy z komponentow”] [Koszyk Konwencjonalny]]
[Dopasowanie Koszyka: [Temat] [Skorygowany o czynnik
Zmiennosci] [Reinwestycja] [Brak]

[Nazwa/oznaczenie: [@]]

[Emitent] [Sponsor]: [e]
[Zrodto informacji o cenie]: [®]
[Gielda: [e]]

Informacja o [Instrumencie Bazowym oraz o jego] [Sktadnikach
Koszyka i ich odpowiedniej] zmiennosci moze by¢ uzyskana z
nastepujacych zrodet: [o]

[Odpowiednia cena jest opublikowana na [strona Reuters][strona
Bloomberg] [Wstaw strong] [, z wylaczeniem ustalenia Kursu
Intraday, dla ktérego odpowiednia cena jest opublikowana na
[strona Reuters][strona Bloomberg] [Wstaw strone]] [, z
wylaczeniem ustalenia Kursu Zamknigcia, dla ktorego
odpowiednia cena jest opublikowana na [strona Reuters][strona
Bloomberg] [Wstaw strong]] [, z wylaczeniem ustalenia Kursu
Rozliczeniowego, dla ktérego odpowiednia cena jest
opublikowana na [strona Reuters][strona Bloomberg] [Wstaw
strong] [pod warunkiem zaistnienia Zdarzenia typu Roll-Over].]
[Odwrotny Kurs Walutowy dla odpowiedniej ceny jest
opublikowany na [strona Reuters][strona Bloomberg] [Wstaw
strong] [, z wylaczeniem ustalenia Kursu Intraday, dla ktorego
Odwrotny Kurs Walutowy dla odpowiedniej ceny jest
opublikowany na [strona Reuters][strona Bloomberg] [Wstaw
strong]] [, z wylaczeniem ustalenia Kursu Zamknigcia, dla
ktérego Odwrotny Kurs Walutowy dla odpowiedniej ceny jest
opublikowany na [strona Reuters][strona Bloomberg] [Wstaw
strong]] [, z wylaczeniem ustalenia Kursu Rozliczeniowego, dla
ktérego Odwrotny Kurs Walutowy dla odpowiedniej ceny jest
opublikowany na [strona Reuters][strona Bloomberg] [Wstaw
strone]].]

[Instrument Bazowy [dla Zmiennej Stopy Procentowej]: [O ile
ma to zastosowanie, naleiy wstawié te same informacje jak
powyzej w sekcji ,, Instrument Bazowy [dla Kwoty Wykupu]™]]
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D. Ryzyka

D.2 Podstawowe informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla

Emitenta

Na Grupg Raiffeisen Centrobank niekorzystny wplyw moze mieé sytuacja
gospodarcza i warunki ekonomiczne, a trudne warunki rynkowe miaty niekorzystny
wplyw na Grupg Raiffeisen Centrobank

Raiffeisen Centrobank i Grupa Raiffeisen Centrobank sa zalezne od sytuacji
ekonomicznej panujacej na rynkach, na ktorych prowadza dziatalnosé

Presja konkurencyjna w sektorze ustug finansowych moze mie¢ niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy Raiffeisen Centrobank i jej wyniki operacyjne

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko
kontrahenta i ryzyko koncentracji

Na Grupe niekorzystny wptyw moga mie¢ spadajace wartosci aktywow

Zwazywszy, ze duza czg$¢ operacji, aktywoéw 1 klientow Emitenta oraz Grupy
zlokalizowana jest w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz innych krajach nie
nalezacych do strefy euro, Emitent narazony jest na ryzyka kursowe

Wyniki operacji kapitalowych Raiffeisen Centrobank moga by¢ zmienne i
uzaleznione od wielu czynnikoéw pozostajacych poza kontrolag Emitenta

Raiffeisen Centrobank narazony jest na ryzyka wynikajace z jego inwestycji w inne
spotki

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci
Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig na
gietdach towarowych

Niekorzystny wptyw na Grup¢ moze mie¢ rzadowa polityka fiskalna i pienigzna

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko strat powstatych wskutek
nieadekwatnosci lub nieskuteczno$ci wewnetrznych procedur badz spowodowanych
przez osoby, systemy (w szczegodlnoSci systemy informatyczne) lub zdarzenia
zewnetrzne, wywotane celowo lub przypadkowo, badz w wyniku dziatan natury
(ryzyko operacyjne)

Zmiany istniejgcych lub nowych przepisow i regulacji prawnych w panstwach, w
ktérych Grupa Raiffeisen Centrobank prowadzi dziatalno$¢, moga mieé istotny
wplyw na jej wyniki operacyjne

Istnieje ryzyko zwigkszonej regulacji i wptywu ze strony sektora publicznego

Model biznesowy Grupy Raiffeisen Centrobank opiera si¢ na zrdznicowanej i
konkurencyjnej kombinacji produktéw i ustug

Z dziatalnosciag Grupy Raiffeisen Centrobank nierozlacznie zwigzane jest ryzyko
reputacji

Wiyniki operacyjne Grupy sa w znacznym stopniu uzaleznione od zdolnosci Grupy
do identyfikacji ryzyk i zarzadzania nimi
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D.3,
D.6

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyka geopolityczne

Ryzyko potencjalnych konfliktéw interesu cztonkéw organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na inne ryzyka i niepewne okolicznosci

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
papierow wartosciowych

OSTRZEZENIE O RYZYKU: Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze moga straci¢
cala zainwestowana kwot¢ lub jej czeS¢, w zaleznoSci od okolicznosci. Jednakze
odpowiedzialno$¢ kazdego inwestora jest ograniczona do wartosci jego inwestycji (w tym
kosztow dodatkowych).

RYZYKA OGOLNE DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Mozliwos¢ powstania konfliktow interesow, ktore beda miaty negatywny wptyw na
Papiery Wartosciowe

Nie ma pewnosci, ze nastapi rozwoj pltynnego rynku wtornego dla Papieréw
Wartosciowych, a jezeli takowy rozwinie si¢, nie ma pewnosci jego dalszego
funkcjonowania. Na rynku nieptynnym inwestor moze nie by¢ w stanie sprzedac
swoich Papieréw Warto$ciowych po godziwej cenie rynkowej (ryzyko ptynnosci)

Warto$¢ rynkowa Papieréw Wartosciowych uzalezniona jest od szeregu czynnikow i
moze by¢ znacznie nizsza od ceny zakupu

Zgodno$¢ z prawem w odniesieniu do zakupu Papieréw Warto§ciowych nie jest
gwarantowana

Posiadacze Papierow Warto§ciowych moga by¢ zobowiazani do zaptaty podatkow,
optaty skarbowej lub innych podobnych optat

Potencjalni inwestorzy zobowiazani sg do uzyskania niezaleznej porady i opinii.

Finansowanie kupna Papierow Wartosciowych z pozyczki lub kredytu znacznie
zwicksza ryzyko

Koszty transakcji zwigzane w szczego6lnosci z kupnem i sprzedaza Papierow
Wartosciowych maja istotny wptyw na potencjal zysku Papierow WartoSciowych

[Kursy walut mogag mie¢ wplyw na warto§¢ Papieréw WartoSciowych lub
Instrumentu Bazowego(Instrumentéw Bazowych)]

Posiadacze Papieréw Warto§ciowych mogg nie by¢ w stanie zabezpieczy¢ si¢ przed
ryzykami zwigzanymi z Papierami Warto$ciowymi

[W przypadku limitow (np. limitu gérnego), Posiadacze Papierow Wartosciowych
nie beda mogli czerpaé korzysci z ewentualnych faktycznych wzrostow
przekraczajacych dany limit]

[Papiery WartoSciowe podlegajace wykupowi w drodze fizycznego dostarczenia
niosa ze sobg szczegdlne ryzyka i moga by¢ nieodpowiednie dla wielu inwestorow|

[Instrumenty typu open-end (ktore nie majg z gory okre§lonego terminu wykupu),
moga narazi¢ Posiadaczy Papierow Wartosciowych na ryzyko skorzystania przez
Emitenta z prawa do ich wykupu w terminie, ktory bedzie niekorzystny dla
Posiadaczy Papier6w Warto$ciowych]

W przypadku wykupu Papierow Wartosciowych przed terminem ich zapadalnosci,
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posiadacz Papierow WartoSciowych moze by¢ narazony na ryzyka, m.in. ryzyko, ze
rentowno$¢ jego inwestycji bedzie nizsza od zakladanej (ryzyko wcze$niejszego
wykupu)

Istnieje ryzyko, ze obrot Papierami WartoSciowymi lub Instrumentami Bazowymi
zostanie zawieszony, przerwany lub zakonczony

Transakcje zabezpieczajace (hedgingowe) zawarte przez Emitenta moga mie
wplyw na cen¢ Papieroéw Wartosciowych

Z powodu przysztej deprecjacji pienigdza (inflacja) faktyczna rentowno$¢ inwestycji

moze ulec obnizeniu

Inwestorzy musza polega¢ na funkcjonalnosci danego systemu rozliczeniowego

RYZYKA OGOLNE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH POWIAZANE Z
INSTRUMENTAMI BAZOWYMI

Posiadacze Papierow WartoSciowych mogg straci¢ calo$¢ lub znaczng czgsé
zainwestowanych $rodkéw w przypadku niekorzystnej zmiany ceny danego
Instrumentu Bazowego (ryzyko istotnej lub catkowitej straty)

Posiadacze Papierow Wartosciowych ponosza ryzyko wahan kurséw walutowych

Poszczegdlne typy Instrumentéw Bazowych niosg ze sobg rézne rodzaje ryzyka, a
inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$é, ze wplyw danego ryzyka na Instrument
Bazowy moze mie¢ jeszcze silniejszy negatywny wplyw na Papiery WartoSciowe

RYZYKA POWIAZANE Z INSTRUMENTEM BAZOWYM(INSTRUMENTAMI
BAZOWYMI)

[Papiery Warto$ciowe powiazane z indeksem sg narazone na ryzyko metod ustalania
sktadu indeksu oraz jego kalkulacji, jak rowniez ryzyko wywodzace si¢ z kazdego
sktadnika indeksu.]

[Papiery Wartosciowe powigzane z akcja sg narazone na ryzyko ceny akcji oraz
ryzyko dywidendy, a takze ryzyko niskiej ptynnosci.]

[Papiery Warto$ciowe powigzane z funduszem sg narazone na ryzyko sktadu
funduszu, ryzyko zwigzane z towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz
ryzykiem wywodzacym si¢ z kazdego z aktywdw zawartych w funduszu.
Dodatkowe ryzyko zwigzane jest z funduszami typu hedge funds.]

[Papiery WartoSciowe powigzane z surowcem sg narazone na ryzyko ceny surowca
oraz ryzyko niskiej ptynnosci. Jezeli Papiery WartoSciowe nie sg powigzane z ceng
kasowsg (spot price) surowca, a zamiast tego sg powigzane z kontraktem
terminowym futures na dany surowiec, sa narazone na dodatkowe ryzyko (patrz:
Futures jako Instrument Bazowy).]

[Papiery Wartosciowe powigzane z kursem wymiany walut sa narazone na ryzyko
podazy i popytu, decyzji banku centralnego, skutkdw makroekonomicznych oraz
decyzji politycznych.]

[Papiery Wartosciowe powigzane ze stopg procentowa sg narazone na ryzyko
podazy i1 popytu, zmian w zakresie zdolno$ci kredytowej emitenta instrumentow
dhuznych, decyzji banku centralnego, skutkéw makroekonomicznych oraz decyzji
politycznych.]

[Papiery Warto$ciowe powiazane z kontraktami terminowymi futures sg narazone na
ryzyko ceny, ryzyko instrumentu bazowego kontraktéw terminowych futures oraz
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E.

E.2b

E.3

ryzyko niskiej ptynnosci.]

- [Papiery Warto$ciowe powigzane z gotowka w depozycie s3g narazone na ryzyko
zmiany stop procentowych oraz ryzyko kredytowe.]

- [Papiery Wartosciowe powiagzane z koszykiem sg narazone na ryzyko sktadu
koszyka, ryzyko wywodzace si¢ z kazdego ze sktadnikow koszyka, ryzyko metody
kalkulacji, ryzyko walutowe oraz ryzyko niekorzystnych dopasowan koszyka.]

SZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Papiery Wartosciowe narazone sa na ryzyko(ryzyka) wywodzace si¢ z [niekorzystnych
zmian cen Instrumentu(-6w) Bazowego(-ych)] [oraz] [zmian stép procentowych] [oraz]
[spodziewanych przysztych zmian cen Instrumentu(-6w) Bazowego(-ych)] [oraz]
[niekorzystnych kurséw wymiany walut] [oraz] [potencjalnych opdzZnien w platnosciach]
[oraz] [uptywu czasu] [oraz] [wygasnigcia Papieru Warto§ciowego, co moze skutkowaé
faktyczng stratg] [oraz] [efektu dZzwigni finansowej powodujacego znaczace wahania ceny
Papieru Warto$ciowego, nawet je§li zmiana/zmiany cen(y) Instrumentu(-6w) Bazowego(-ch)
[jest][sa] mala/male] [oraz] [znaczne zmiany wartosci w zwigzku z efektami barierowymi]
[oraz] [op6znione lub zmniejszone wyptaty dochodu biezacego].

[Posiadacze Papierow Wartosciowych, oprocz ryzyk zwigzanych z Emitentem, beda ponosi¢
pozostate ryzyka zwigzane z Podmiotem Zdolnosci Kredytowej, w szczegdlnosci ryzyko
niewyptacalnosci. JeSli Podmiot Zdolnosci Kredytowej stanie si¢ niewyptacalny lub
niezdolny do splaty swojego zadluzenia oraz/lub Referencyjnego Zobowigzania
Kredytowego, istnieje wysokie ryzyko calkowitej straty [inwestycji] [i] [ptatnosci odsetek]
przez Posiadaczy Papierow Warto§ciowych. Emitent wymaga, aby przed zainwestowaniem
w te Papiery Wartosciowe, Posiadacze Papierow Warto§ciowych zasiggneli informacji oraz
przeprowadzili we wilasnym zakresie analiz¢ odno$nie zdolno$ci kredytowej Podmiotu
Zdolnosci Kredytowej oraz prawdopodobienstwa niemoznosci Podmiotu Zdolnosci
Kredytowe] sptacenia Referencyjnego Zobowiazania Kredytowego. Posiadacze Papierow
Warto$ciowych powinni mie¢ $wiadomo$¢, ze moze to w istotnym stopniu zwiekszyé
ryzyko calkowitej utraty inwestycji, w razie, gdyby nie uzyskali takich informacji lub
popehili blad podczas oceny uzyskanych informacji. Ponadto Posiadacze Papieréw
Wartosciowych sg narazeni na ryzyko braku splaty Referencyjnego Zobowigzania
Kredytowego z innych powoddéw niz niewyplacalno$¢ Podmiotu Zdolnosci Kredytowej, w
tym ograniczen dotyczacych realizowania transferu srodkoéw pienigznych tytutem ptatnosci
natozonych przez system prawny wiasciwy dla miejsca zarejestrowania Podmiotu Zdolno$ci
Kredytowej.]

Oferta

Przyczyny oferty i opis
wykorzystania wptywow
pieni¢znych, gdy sa one
inne niz  osiggniccie
zysku lub zabezpieczenie
przed okreslonymi
rodzajami ryzyka:

Opis warunkow oferty:

Wplywy netto pochodzace z emisji Papierow Warto§ciowych beda
przeznaczone przez Emitenta na generowanie zyskéw oraz ogolne
cele zwigzane z finansowaniem.

Warunki oferty
[Nie dotyczy; brak warunkow, ktorym podlega oferta]

[Indywidualne emisje Papierow Wartosciowych beda stale
oferowane (,,emisja ciggla) zaczynajac od Daty Emisji.]
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E.4

Opis interes6w, wiacznie
z konfliktem interesow,
0 istotnym znaczeniu dla
emisji lub oferty:

[Papiery Wartosciowe beda oferowane w Kraju(Krajach) Oferty
poczawszy od: [e] [do [e]].

Data Emisji jest: [e].

Poczatkowa cena emisji, koszty i podatki zwiazane z nabyciem
Papierow Wartosciowych

Cena Emisji: [wprowad? Walute Produktu] [wprowads; kwote] |
[wprowad? liczbe] % [Kwoty Nominalnej] / [wprowad? liczbe] %
[Poczatkowej Ceny Referencyjnej [pomnozonej przez Mnoznik]
oraz, o ile to konieczne, przeliczona na Walute Produktu]

Optata Subskrypcyjna: [narzut emisji w wysokosci [do kwoty]
[[wprowad; wartos¢ procentowg]% Okre$lonego Nominatu]
[wprowad; kwote¢ w Walucie Produktu] [moze by¢] [bedzie]
naliczany] [Nie dotyczy]

Ograniczenia sprzedazy

Papiery Wartosciowe moga by¢ oferowane, sprzedawane lub
dostarczane w ramach danej jurysdykeji badz pochodzi¢ z danej
jurysdykcji  jedynie wbéwczas, gdy jest to dozwolone
obowiazujacymi przepisami ustaw oraz innymi przepisami prawa,
jesli nie powstaja w zwiazku z tym dodatkowe obowigzki
obcigzajace Emitenta.

Papiery Wartosciowe nie zostaly i nie zostang zarejestrowane
wedle  przepisbw  amerykanskiej ustawy o  papierach
warto$ciowych z 1933 r. (z pézn. zm.) (,,Ustawa o Papierach
Wartosciowych”) ani wedle zadnych organéw regulujacych rynek
papierébw wartosciowych zadnego stanu ani innej jurysdykcji
Stanéw Zjednoczonych (,,USA”) i nie mogg by¢ oferowane lub
sprzedawane (i) na terytorium USA, z wyjatkiem transakcji
podlegajacych zwolnieniu z obowiazku rejestracji w rozumieniu
Ustawy o Papierach Wartosciowych, albo (ii) poza terytorium
USA, za wyjatkiem transakcji offshore przeprowadzonych zgodnie
z Regulation S oraz Ustawg o Papierach Warto$ciowych.

Ponadto zadne Papiery Wartosciowe nie beda oferowane ani
sprzedawane osobom zdefiniowanym jako ,Specified U.S.
persons” ani jako ,,U.S. owned foreign entities” — W rozumieniu
Rozdziatlu 4, Podtytut A (sekcje 1471 do 1474 wlacznie)
amerykanskiej ustawy United States Internal Revenue Code z roku
1986 (zwanej takze Foreign Account Tax Compliance Act —
FATCA, 2010) oraz w powigzanym z nim dokumencie Final
Regulations wydanym przez United States Internal Revenue
Service w dniu 17 stycznia 2013 roku.

[Nie dotyczy; brak takich intereséw.]

[Emitent moze czasami peni¢ takze inng funkcje w odniesieniu do
Papierow Wartosciowych, np. jako agent ds. obliczen, co
umozliwi Emitentowi obliczenie warto$ci Instrumentu Bazowego
lub jakiegokolwiek innego aktywa referencyjnego, badz tez ustali¢
sktad Instrumentu Bazowego, co moze potencjalnie spowodowac
konflikt interesow, jesli papiery wartosciowe lub inne aktywa
wyemitowane przez Emitenta lub spotki z jego grupy kapitalowej
bylyby wybrane jako czg$¢ Instrumentu Bazowego; badz w
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E.7

Szacunkowe

koszty

pobierane od inwestora

przez  Emitenta
oferujacego:

lub

przypadku, gdy Emitent utrzymuje relacje biznesowe z
okreslonym emitentem lub z podmiotem zobowigzanym z tytulu
takich papierow warto§ciowych badz aktywow.

Emitent moze czasami bra¢ udzial w transakcjach obejmujacych
Instrument Bazowy w zwiazku z rachunkami wiasnymi oraz
rachunkami przez niego zarzadzanymi. Takie transakcje moga
mie¢ pozytywny albo negatywny wpltyw na warto$¢ Instrumentu
Bazowego badz innych aktywoéw referencyjnych, a w
konsekwencji na warto$¢ Papierow WartoSciowych.

Emitent moze emitowaé inne instrumenty pochodne w odniesieniu
do Instrumentu  Bazowego, a wprowadzenie takich
konkurencyjnych produktow na rynek moze mieé¢ wplyw na
warto$¢ Papierow Wartosciowych.

Emitent moze wykorzysta¢ calos¢ lub czgs¢ wplywow ze
sprzedazy Papierow Wartosciowych w celu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych (hedging transactions), ktore moga wplynaé na
warto$¢ Papierow Warto§ciowych.

Emitent moze wejs¢ w posiadanie nieupublicznionych informacji
dotyczacych Instrumentu Bazowego, przy czy Emitent nie
zobowiazuje si¢ do ujawnienia takiej informacji Posiadaczowi
Papierow Warto$ciowych. Emitent moze takze publikowa¢ raporty
analityczne w odniesieniu do Instrumentu Bazowego. Takie
czynnosci mogg mie¢ charakter konfliktu interesow i moga mie¢
wplyw na warto$¢ Papierow Warto$ciowych.]

[Uzupetnij opis takich intereséw.]

[Nie dotyczy, poniewaz takie wydatki nie beda naliczane
wzgledem inwestora przez Emitenta lub oferujacego/oferujgcych.]

[Obowigzuje optata subskrypcyjna okreslona w punkcie E.3.]

[Warunki Emisji Papierow Wartosciowych przewiduja Optate
Emitenta w wysokos$ci [[wprowad? wartos¢] % [w skali roku]]
[[wprowad; Stope Oprocentowanial po podzieleniu przez
[wprowad? kurs walutowy], a nastepnie po obnizeniu o [wprowad?
Stope Oprocentowania]l Oraz podwyzszeniu o [wprowad?
wartosé]%]. W zwigzku z tym rozpoczynajac od pierwszego dnia
po Dacie Emisji, [Kwota Nominalna bedzie codziennie mnozona
przez] [Mnoznik bedzie codziennie mnozony przez] [Kwota
Nominalna i Mnoznik beda codziennie mnozone przez] réznice
pomiedzy (a) jednoscig a (b) ilorazem (i) Optaty Emitenta oraz (ii)
360. [To dopasowanie obniza Kwote¢ Nominalng] [To
dopasowanie obniza Mnoznik] [To dopasowanie obniza Kwote
Nominalng i Mnoznik] i w konsekwencji wszelkie przyszie
ptatnosci wynikajace z Papieru WartoSciowego oraz wartos$é
Papieru Warto$ciowego.]

[Za wyjatkiem jak okreslono powyzej, zadne takie wydatki nie
beda naliczane wzgledem inwestora przez Emitenta lub
oferujacego/oferujacych.]
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

SUMARUL PROGRAMULUI

Prezentul sumar constd din informatii care fac obiectul unor cerinte de publicitate §i care sunt
cunoscute sub denumirea de elemente (,,Elementele”). Aceste Elemente sunt structurate in seciuni si
numerotate de la A la E (A.1 — E.7). Acest sumar contine toate Elementele ce trebuie incluse pentru
categoria de valori mobiliare in cauza si pentru tipul respectiv de Emitent. Dat fiind ca anumite
Elemente nu trebuie abordate, pot exista omisiuni Tn ordinea de numerotare a Elementelor. Chiar daca
introducerea Tn sumar a unui Element este obligatorie, avand Tn vedere categoria de valori mobiliare Tn
cauza si tipul de Emitent, este posibil sa nu poata fi prezentate informatii relevante cu privire la
Elementul respectiv. In acest caz sumarul va include o scurtd descriere a Elementului, cu mentiunea
. Nu se aplica”.

Sumarul contine optiuni, marcate prin paranteze pdtrate sau font italic (diferite de traducerile
respective ale termenilor juridici specifici), precum §i simboluri de substituire cu privire la Valorile
Mobiliare care vor fi emise in cadrul Programului. Sumarul emisiunii individuale de Valori Mobiliare
va include optiunile relevante acestei emisiuni de Valori Mobiliare, astfel cum se prevede in Termenii
Finali aplicabili si se va completa cu informatiile din Termenii Finali aplicabili, in locurile lasate
necompletate.

A. Introducere si avertismente

Al Avertismente Prezentul sumar (,,Sumarul”) trebuie inteles ca o introducere
la acest prospect (,,Prospectul”) pregatit in legatura cu
Programul de Valori Mobiliare Structurate (,,Programul”).

Orice decizie de a investi Tn valori mobiliare emise in baza
Prospectului (,,Valorile Mobiliare”) trebuie sa se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

Tn cazul n care se intenteaza o actiune in fata unei instante
privind informatiile cuprinse in Prospect, este posibil ca, in
conformitate cu legislatia internd a statelor membre ale
Spatiului Economic European, investitorul reclamant sa
suporte cheltuielile de traducere a Prospectului Tnaintea
Tnceperii procedurii judiciare.

Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank”), cu
sediul Tn TegetthoffstraBe 1, 1015 Viena, Austria, (in calitate
de emitent in cadrul Programului, ,,Emitentul”) care prezinta
acest Sumar, poate fi trasd la raspundere civild in legaturd cu
continutul Sumarului inclusiv cu orice traducere a acestuia,
insd doar in cazul in care acesta induce in eroare, este inexact
sau incoerent in raport cu celelalte parti ale Prospectului, sau
dacd nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale Prospectului,
informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca
investesc Tn astfel de Valori Mobiliare.

A2 Consimtamantul Emitentul isi da consimtdmantul ca toate institutiile de credit
Emitentului sau a 1in sensul Directivei 2006/48/CE si firmele de investitii in
persoanei  responsabile  sensul Directivei 2004/39/CE, care actioneaza in calitate de
cu redactarea intermediari financiari si care ulterior revand sau plaseaza
Prospectului cu privire la  final Valorile Mobiliare (denumiti colectiv ,,Intermediarii
utilizarea acestuia Tn  Financiari”), au dreptul sa utilizeze prezentul Prospect la
vederea revanzarii revanzarea ulterioard sau la plasamentul final al Valorilor
ulterioare sau  Mobiliare, care urmeazi sa fie emise in cadrul Programului in
plasamentului final al timpul perioadei ofertei respective (dupa cum este stabilit Tn
valorilor mobiliare de  Termenii Finali) in care este permisa revanzarea ulterioara sau
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B.

B.1

B.2

B.4b

catre intermediari
financiari.

Indicarea perioadei
ofertei in cadrul careia
poate avea loc
revanzarea ulterioarda sau
plasamentul ~ final  al
valorilor mobiliare de
catre intermediari
financiari §i pentru care
este acordat

consimtdmantul privind
utilizarea

Prospectului.Orice alte
conditii clare si obiective
aferente

consimtamantului, care
sunt relevante pentru
utilizarea Prospectului.

Informare in caractere
aldine prin care
investitorii sunt
ingtiintati cd 1n cazul

primirii unei oferte de la
un intermediar financiar,
acest intermediar
financiar va  furniza
investitorilor informatii
cu privire la conditiile
ofertei la data la care
aceasta este facuta.

Emitentul

Denumirea  legala  si
denumirea comerciala a
Emitentului:

Sediul social si forma
juridica a Emitentului,
legislatia in temeiul céreia
isi desfasoara activitatea
Emitentul si tara in care a
fost constituit:

Orice curente cunoscute
care influenteaza
Emitentul si ramura de
activitate in care acesta
activeaza:

plasamentul final al Valorilor Mobiliare respective, cu conditia
ca Prospectul s fie valabil in continuare in conformitate cu
sectiunea 6a a legii austriece a pietelor de capital (KMG)
referitoare la punerea in aplicare a Directivei Prospectelor.

Emitentul isi di consimtamantul cu privire la utilizarea
Prospectului in scopul revanzarii ulterioare sau plasamentului
final al Valorilor Mobiliare de catre Intermediarii Financiari
cu conditia ca (i) potentialilor investitori sa li se pund la
dispozitie Prospectul, orice completdri ale acestuia precum si
Termenii Finali si ca (ii) fiecare dintre Intermediarii Financiari
sd declare ca vor utiliza Prospectul, orice completare la acesta
si Termenii Finali relevanti in conformitate cu toate restrictiile
de vanzare aplicabile specificate In prezentul Prospect si orice
legi si reglementari aplicabile in jurisdictia respectiva.

Tn cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii aferente consimtamantului sau, care sunt relevante
pentru utilizarea acestui Prospect.

Tn cazul unei oferte primite de la un alt intermediar
financiar, intermediarul financiar respectiv va furniza
investitorilor informatii cu privire la conditiile ofertei la
data la care aceasta este facuta.

Orice alt intermediar financiar care utilizeaza Prospectul,
va declara pe propriul Site Web ca utilizeaza Prospectul in
conformitate cu acest consimtimant si conditiile asociate
acestui consimtaméant.

Denumirea legalda a Emitentului este ,,Raiffeisen Centrobank
AG”, iar denumirea comerciala este ,,Raiffeisen Centrobank”
sau ,,RCB”. ,,Grupul Raiffeisen Centrobank” sau ,,Grupul”
se refera la Raiffeisen Centrobank si la filialele si societatile
afiliate ale acestuia considerate Tn ansamblu.

Raiffeisen  Centrobank este o0 societate pe actiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizatd si functioneaza
conform legislatiei austriece, inregistrata la registrul societatilor
comerciale (Firmenbuch) de pe langa Tribunalul Comercial din
Viena (Handelsgericht Wien) sub numarul de inregistrare
FN 117507 f. Raiffeisen Centrobank are sediul social inregistrat
n Viena, Republica Austria. Adresa sediului social al Raiffeisen
Centrobank este Tn Tegetthoffstrale 1, 1015 Viena, Austria.

Emitentul nu cunoaste niciun curent care si influenteze
Emitentul si ramurile de activitate in care acesta activeaza.
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B.5

B.9

B.10

B.12

B.13

Daca Emitentul face parte
dintr-un grup, o descriere
a grupului si a pozitiei

Emitentului  in  cadrul
acestuia:
Daca se intocmesc

prognoze sau o estimare a
profitului, se precizeaza
cifra:

O descriere a naturii

tuturor  rezervelor din
raportul de audit privind
informatiile financiare
istorice:

Informatii financiare
istorice esentiale
selectate:

Declaratie prin care se
confirma ca prognozele
emitentului nu au suferit
modificari dezavantajoase
semnificative de la data
ultimei sale situatii
financiare  auditate  si
publicate sau o descriere

a oricaror modificari
dezavantajoase
semnificative:
Descrierea  principalelor
modificari ale situatiei
financiare sau pozitiei

comerciale dupa perioada
vizata de informatiile
financiare istorice:

Descrierea evenimentelor
importante 1n evolutia
recenta a Emitentului care
sunt, intr-o mare masura,

Emitentul este o institutie financiara specializata in activitati de
capital in cadrul Grupului Raiffeisen, operand pe pietele locale
din Europa Centrald si de Est. Grupul Raiffeisen este un grup
bancar din Austria activ pe piata din Europa Centrala si de Est.
In afara pietelor din Europa Centrala si de Est, Grupul
Raiffeisen este reprezentat si pe un numar de piete financiare
internationale si pe pietele emergente din Asia.

Societatea mama a Grupului Raiffeisen este Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, Viena, care este actionarul
majoritar al RZB. Aceasta din urma este actionarul majoritar al
RBI. Emitentul este inclus 1n situatiile financiare consolidate ale
RBI si RZB, care este inclusa in situatiile financiare consolidate
ale Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Nu se aplicd; nu existd prognoze sau estimari privind profitul.

Nu se aplicd; nu exista rezerve.

31.12.2012 31.12.2011
mii € (rotunjit)

Total active 2.616.728 2.199.421
Venit net din dobanzi 5.497 4.003
Profit Tnainte de 13.969 17.371
impozitare

Profit dupa impozitare 11.513 13.897
Profit net grup 11.759 13.887

Sursa: Situatiile financiare consolidate auditate pentru anii 2012 si 2011

La data publicarii acestui Prospect, nu existd nicio modificare
dezavantajoasd semnificativa a prognozelor Emitentului si a
filialelor acestuia survenita dupd data Situatiilor Financiare
Consolidate Auditate aferente anului 2012.

Nu se aplicd. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatiei financiare a Emitentului si a filialelor consolidate ale
acestuia dupa data de 31 decembrie 2012.

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recentd a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.
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B.14

B.15

B.16

B.17

C.

relevante pentru evaluarea
solvabilitatii sale:

Dependenta Emitentului
de alte entitdti din cadrul
grupului:

Descrierea  principalelor
activitati ale Emitentului:

In misura in care aceste
informatii sunt cunoscute
de Emitent, se precizeaza
daca  Emitentul  este
detinut sau  controlat,
direct sau indirect si de
citre cine si se descrie
natura acestui control.

Ratingul de credit atribuit
emitentului sau titlurilor
sale de creanta, la cererea
acestuia sau cu
colaborarea sa in procesul

Nu se aplicd; nu exista astfel de dependente.

Raiffeisen Centrobank este o institutie financiara specializata in
activitati de capital in cadrul Grupului Raiffeisen, operand pe
pietele locale din Europa Centrala si de Est. Raiffeisen
Centrobank oferd o gama larga de servicii si produse asociate
tranzactiilor cu actiuni/parti sociale, instrumente derivate si
capitaluri proprii, tranzactionate sau nu pe bursele de valori. De
asemenea, Raiffeisen Centrobank ofera servicii bancare private
personalizate. Operatiunile de fuziuni §i achizitii sunt
coordonate prin intermediul unei filiale a Emitentului detinute
integral de acesta, respectiv Raiffeisen Investment AG si
filialele acesteia, majoritatea acestora fiind incluse in situatiile
financiare consolidate ale Raiffeisen Centrobank. Alte societati
care fac parte din Grupul Raiffeisen Centrobank sunt active in
domeniul tranzactionarii internationale de materii prime,
concentrandu-se pe cauciuc si substante chimice (olefine).

La data de 31 decembrie 2012, capitalului social al Raiffeisen
Centrobank avea o valoare nominala de 47.598.850 EUR si era
impartit in 655.000 de actiuni ordinare fara valoare nominala.

Cea mai mare parte din cele 654.999 de actiuni, reprezentand
99,9% din actiunile Raiffeisen Centrobank, sunt detinute prin
intermediul RBI KI-Beteiligungs GmbH si al filialei acesteia
RBI IB Beteiligungs GmbH, Viena, detinutd la randul ei
(indirect) de catre Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”).
Restul de 1 actiune (0,1%) este detinutd de catre Lexxus
Services Holding GmbH, Viena, care este o filiald indirecta a
RBI. Prin urmare, Raiffeisen Centrobank este o filiala indirecta
a RBI. Actiunile detinute in cadrul Raiffeisen Centrobank nu
sunt listate pe nicio bursa de valori.

Nu se aplica; Nu le sunt atribuite astfel de ratinguri nici
Emitentului si nici titlurilor sale de creanta.

de atribuire a ratingului:

Valori Mobiliare

Descrierea tipului si
categoriei valorilor
mobiliare care fac
obiectul ofertei
publice si/sau sunt
admise la
tranzactionare,
inclusiv codul ISIN
(numarul de
identificare
internationala a
valorilor mobiliare):

Valori Mobiliare sunt [Certificate de Garantie Castigator (Winner
Guarantee Certificates) (eusipa 1100)] [Certificate de Garantie
Cagstigator cu Plafon (Capped Winner Guarantee Certificates) (eusipa
1120)] [Certificate de Garantie (Guarantee Certificates) (eusipa 1140)]
[Certificate cu Discount (Discount Certificates) (eusipa 1200)]
[Certificate Invers Convertibile (Reverse Convertibles) (eusipa 1220)]
[Certificate Invers Convertibile Protejate (Protected Reverse
Convertibles) (eusipa 1230)] [Certificate cu Randament Pozitiv cu
Plafon (Capped Outperformance Certificates) (eusipa 1240)]
[Certificate Bonus cu Plafon (Capped Bonus Certificates) (eusipa
1250)] [Certificate Expres (Express Certificates) (eusipa 1260)]
[Certificate Twin-win cu Plafon (Capped Twin-Win Certificates)
(eusipa 1299)] [Certificate Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse
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C.z2

C5

C38

C1l1

Moneda Tn care s-a
facut emisiunea:

Descrierea oricarei
restrictii asupra
liberei
transferabilitati a
valorilor mobiliare:

Descrierea
drepturilor aferente
valorilor mobiliare,
inclusiv rangul
acestora si restrictiile
aplicabile acestor
drepturi:

Se indica  daca
valorile mobiliare
oferite fac sau vor
face obiectul unei
solicitari de admitere
la tranzactionare, in
vederea  distribuirii
lor pe o0 piata
reglementatd sau pe
piete echivalente,
caz in care se indica
pietele in cauza:

Bonus Certificates) (eusipa 1299)] [Certificate legate de
Indici/Participatii (Index/Participation Certificates) (eusipa 1300)]
[Certificate cu Randament Pozitiv (Outperformance Certificates)
(eusipa 1310)] [Certificate Bonus (Bonus Certificates) (eusipa 1320)]
[Drepturi de Optiune de Tip Call (Call Warrants) (eusipa 2100)]
[Drepturi de Optiune de Tip Put (Put Warrants) (eusipa 2100)]
[Drepturi de Optiune de Tip Call cu Plafon (Capped Call Warrants)
(eusipa 2110)] [Drepturi de Optiune de Tip Put cu Plafon (Capped Put
Warrants) (eusipa 2110)] [Certificate Turbo (Turbo Certificates)
(eusipa 2200)] [Certificate cu Factor (Factor Certificates) (eusipa
2300)] si au un numar ISIN [e] [si] [codul german
Wertpapierkennnummer [se va introduce] [se va introduce un alt
numdr de identificare aplicabil]].

Valorile Mobiliare vor fi reprezentante printr-un Titlu de Creanta
Global emis la purtator.

Moneda Produsului de Valori Mobiliare este [Quanto] [e].

Valorile mobiliare sunt transferabile conform legilor si reglementarilor
aplicabile precum si conditiilor generale aplicabile ale sistemelor de
compensare-decontare relevante.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Valorile Mobiliare confera detindtorilor acestora un drept de a solicita
plata [dobanzii si] a valorii de rascumparare, dupa cum este detaliat la
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare

Obligatiile Emitentului Th temeiul Valorilor Mobiliare ale Emitentului
constituie obligatii neconditionate si nesubordonate ale Emitentului,
avand un rang pari passu unele fata de celelalte si pari passu fata de
toate celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului,
cu exceptia acelor obligatii avand rang preferential in baza unor
prevederi legale imperative.

Restrictii aplicabile drepturilor

[Emitentul are dreptul de a solicita riscumpararea anticipata a
Valorilor Mobiliare]

Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Valorilor Mobiliare
si/sau sa ajusteze Termenii si Conditiile Valorilor Mobiliare in
anumite situatii, cum ar fi printre altele, perturbari ale pietei, posibile
situatii de ajustare (de ex. Dividende extraordinare ale unei Actiuni
Subiacente) si/sau situatii extraordinare de rascumparare (de ex.
perturbari ale operatiunilor de hedging).

[Emitentul intentioneaza sa solicite admiterea la tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pe [Piata Secundara Reglementata a Bursei de
Valori din Viena] [Piata Reglementatd Neoficiala (EUWAX) a Bursei
din Stuttgart] [Piata Reglementatd Neoficialda (SCOACH) a Bursei din
Frankfurt] [si] [piata reglementata (pietele reglementate) din]
[Republica Ceha] [si] [Ungaria] [si] [Italia] [si] [Polonia] [si]
[Romaénia] [si] [Republica Slovaca] [si] [Slovenia] [si, daca Emitentul
decide acest lucru, pe o alta piata reglementata din statele membre ale
UE respectiv Austria, Germania, Republica Ceha, Ungaria, Italia,
Polonia, Roméania, Republica Slovaca si Slovenia.]

[Daca Emitentul decide acest lucru, este indreptétit a solicita admiterea
la tranzactionare a Valorilor Mobiliare pe o piata reglementata din
urmatoarele state membre ale UE: Austria, Germania, Republica Ceha,
Ungaria, Italia, Polonia, Roméania, Republica Slovaca si Slovenia.]
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C.15

(0] descriere a

modului  in  care
valoarea investitiei
este afectata de

valoarea
instrumentului
(instrumentelor)

subiacente, cu
exceptia cazului 1n
care valorile

mobiliare au o
valoare nominala de
minimum  100.000
EUR.

Valoarea Valorilor Mobiliare este afectatd de valoarea Elementului
Subiacent, dat fiind cd [dobanda] [si] [valoarea de rascumparare] a
Valorii Mobiliare depind de Elementul Subiacent, dupd cum urmeaza
(si care va fi intotdeauna egala sau mai mare decit zero, iar in cazul in
care valoarea respectiva va fi mai mica decat zero, va fi considerata
Zero):

[Dobanda

Valoarea Dobanzii. ,,Valoarea Dobanzii” in legétura cu fiecare
Valoare Nominala si fiecare Perioada a Dobanzii este o valoare
calculata dupa cum urmeaza:

Valoarea Nominald x Rata Dobanzii x Fractie numar zile
Anumite specificatii privind Dobdnda

[Pretul de Referinta Initial al Dobanzii: [e] ]

[Data Evaluarii Initiale a Dobanzii: [Data Evaluarii Initiale
1[(a) pana la prima Data a Evaluarii Finale a Dobanzii, Data Evaluarii
Initiale, si ulterior (b) Data Evaluarii Finale a Dobanzii imediat
precedenta. |

[Data Evaluarii Finale a Dobanzii: [e]]
[Rata Dobanzii de Baza: [e]]

[Conventia de calcul privind Numarul de Zile: [Actual/Actual

(ICMA)] [30/360] [30E/360] [Baza Eurobond] [Actual/365]
[Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365 (Fix)] [Actual/360] [Independent
de Perioadd] |

[Rata Dobanzii Variabile se va imparti la [se va introduce Cursul de
Schimb Inifial] si se va converti din [se va introduce Moneda
Elementului Subiacent] in [se va introduce Moneda Produsului].

[Perioada Termen de | Rata
Dobanzii Plata Dobanzii [pe an]
a Dobéanzii
[1] [ [
2] [ []
[1] [ [
[Tabelul se va continua in mod corespunzitor.)
[Perioada Data Evaluirii | Termen de | Rata
Dobanzii Finale a | Plata Dobanzii
Dobanzii a Dobanzii de Baza
[1] [] [] []
[2] [] [] []
[31 [] [] []

[Tabelul se va continua in mod corespunzitor.)
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[Perioada | Rata Bariera Dobanzii[*)]
Dobénzii | Dobénzii
Digitale

1. [Se va | [se va introduce Moneda Elementului
introduce | Subiacent] [se va introduce Bariera] [%]
rata] % | [Aceastd valoare poate fi crescutd/scazuta
[Aceasta la [se va introduce cifra] % de cétre
valoare Emitent la Data Evaluarii Initiale a
poate  fi | Dobanzii]

crescuta
la [se va
introduce
cifra] %
de citre
Emitent la
Data
Evaluarii
Initiale a
Dobanzii]

2. []

[Tabelul se va continua in mod corespunzitor.)

[*) urmatoarele valori sunt exprimate in procente din Pretul de
Referinta Initial al Dobanzii]

[Bariera Dobanzii: [e] [[se va introduce procentajul] din Pretul de
Referinta Initial al Dobanzii|

Perioada de Observare a Barierii Dobanzii: [Perioada de la Data
Emisiei (inclusiv) panad la Data Evaludrii Finale (inclusiv)] [Respectiva
Perioada de Evaluare a Dobanzii.] [Respectiva Perioada de Observare
a Dobanzii.] [Perioada de la Data Evaluarii Initiale (exclusiv) pand la
data Evaluarii Finale (inclusiv)] [Perioada de la [se va introduce data]
(inclusiv) [se va introduce data] (inclusiv).] [fiecare Zi Lucratoare
Subiacentda de la [se va introduce data] (inclusiv) pand la Data
Evaluarii Finale (inclusiv).][fiecare Zi Lucratoare Subiacenta de la
Data Emisiunii (inclusiv) pana la Data de Evaluare Initiald (inclusiv)]
[ultima zi a fiecérei Perioade a Dobanzii] [e]]

[Pretul de Referintd pentru Bariera Dobanzii: e]

[Felul Barierei Dobanzii: [Down-and-in] [Down-and-out] [Up-and-in]
[Up-and-out] [Knock-in] [Knock-out] [Stay-in] [Stay-out] ]

[Perioada | Rata Bariera Bariera

Dobéanzii | Dobéanzii Inferioara Superioara
Digitale Dobandai [*)] Dobandi [*)]

1. [se va | [se va introduce | [se va introduce
introduce Moneda Moneda
rata] % | Elementului Elementului
[Aceasta Subiacent] [se va | Subiacent] [se va
valoare poate | introduce introduce Bariera]
fi crescuta la | Bariera] [%] | [%][Aceasta
[se va | [Aceasta valoare | valoare poate fi
introduce poate fi | crescutd/scdzuti la
cifra] % de | crescutd/scizutd [T %, de catre
catre Emitent | la [] % de catre | Emitent la Data
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la Data | Emitent la Data | Evaluarii Initiale a
Evaluarii Evaludrii Initiale | Dobénzii]
Initiale a | a Dobéanzii]
Dobanzii]
2. [] [1

[Tabelul se va continua in mod corespunzitor.]

[*) urmatoarele valori sunt exprimate in procente din Pretul de
Referinta Initial al Dobanzii]

[Participare la Dobanda (Interest Participation): e]

[Dobénda Strike (Interest Strike): o]

[Nivelul Maxim al Dobanzii (Interest Cap Level): o]

[Nivelul Minim al Dobénzii (Interest Floor Level): o]

[Participarea Pozitiva la Dobanda (Interest Positive Participation): e]

[Participarea Negativa la Dobanda (Interest Negative Participation):
]

[Prima Dobanzii: e]

[Perioada Dobanzii Datele Evaluirii Randamentului
Dobanzii

[ [Se va introduce Data]

[ [Se va introduce Data]

[Tabelul se va continua in mod corespunzitor.)
[Pretul de Referinta pentru Randamentul Dobanzii: e]

[Valoarea Maxima pentru Randamentul Dobanzii (Interest
Performance Cap): o]

[Valoarea Minima pentru Randamentul Dobanzii (Interest
Performance Floor): e]

[Valoarea Maxima a Ratei Dobanzii Variabile (Variable Interest Rate
Cap): o]

[Valoarea Minima a Ratei Dobanzii Variabile (Variable Interest Rate
Floor): e]

[Nivel Treaptia Dobanda [*)] Rati Treapti Dobanda

[se va introduce  Moneda | [se va introduce Rata] %
Elementului Subiacent] [se va | [poate fi crescuta la valoarea de
introduce Nivelul Treaptd al | [Se va introduce cifra] %]
Dobéinzii (,Interest Ladder
Level”)] [%] [Aceasta valoare poate
fi scazuta la [se va introduce cifra]
% de cdtre Emitent la Data
Evaluarii Initiale a Dobanzii]

[Tabelul se va continua in mod corespunzitor.]

[*) urmatoarele valori sunt exprimate in procente din Pretul de
Referinta al Dobanzii]

[Valoarea Distributiilor Aferente Dobanzii:[[se va introduce
procentajul] din Valoarea brut a Distributiei.] [[se va introduce
procentajul] din Valoarea brutd a Dividendelor.] [[se va introduce
procentajul] din Valoarea neta a Distributiei.] [[se va introduce
procentajul] din Valoarea netd a Dividendelor.]
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[Distributii Aferente Dobanzii: Orice Distributie] [Dividende
Extraordinare] [Dividende Ordinare]]

[,Rata Dobéanzii” inseamna suma dintre (i) Rata Dobanzii de Baza
plus (ii) Rata Dobanzii Variabile.

[Unde Rata Dobanzii pentru Perioada respectiva a Dobanzii este cel
putin cea mai mare Ratd a Dobanzii care a fost stabilita de catre
Agentul de Calcul pentru orice Perioada anterioara a Dobanzii pentru
Valorile Mobiliare respective.]

[Unde daca Rata Dobanzii Variabile din Perioada Dobanzii imediat
precedenta, dacd este cazul, nu a fost egala cu respectiva Ratd a
Dobénzii Digitale, se insumeaza toate Ratele Dobanzii Digitale
incepédnd din Perioada Dobanzii imediat precedenta, regresiv pana la
oricare dintre urmatoarele Perioade ale Dobanzii care are loc mai
tarziu: (i) prima Perioada a Dobanzii sau (ii) Perioada Dobanzii pentru
care Rata Dobénzii Variabile a Perioadei Dobanzii imediat precedente
este egala cu Rata Dobanzii Digitale respective. Rata rezultata se
aduna apoi la Rata Dobéanzii.]

[Pentru o0 Dobéinda Digitala cu Barierd, Se va introduce:

»Rata Dobanzii Variabile” va fi Rata Dobanzii Digitale [dacd a
survenit o Situatie de Barierd a Dobanzii] [daca nu a survenit nicio
Situatie de Bariera a Dobanzii]. In orice altd situatie, Rata Dobanzii
Variabile va fi zero.

O ,.Situatie de Bariera a Dobinzii” survine daca in timpul respectivei
Perioade de Observare a Barierei Dobanzii orice Pret de Referinta
pentru Bariera Dobanzii respective a fost [mai mic sau egal] [mai mare
sau egal] cu Bariera Dobanzii. ]

[Pentru o Dobéindda Digitalid cu Limite de Variatie Predefinite, se va
introduce:

~Rata Dobanzii Variabile” va fi Rata Dobanzii Digitale [dacd a
survenit o Situatie de Bariera a Dobanzii] [dacd nu a survenit nicio
Situatie de Barierd a Dobanzii]. In orice alti situatie, Rata Dobanzii
Variabile va fi zero.

O ,,Situatie de Bariera a Dobanzii” survine daca in timpul respectivei
Perioadei de Observare a Barierei Dobanzii orice Pret de Referinta
pentru Bariera Dobéanzii respective a fost (i) mai mic sau egal cu
nivelul Barierei Inferioare a Dobanzii, sau (ii) mai mare sau egal cu
nivelul Barierei Superioare a Dobanzii, astfel cum s-a aratat pentru
fiecare dintre acestea mai sus.]

[Pentru Rata de Referintd a Dobdnzii, se va introduce:

,,Rata Dobanzii Variabile” va fi Pretul de Referintd Final al Dobanzii
inmultit cu Participarea la Dobanda (Interest Participation) [e]. ]

[Pentru Dobinda Aferentd Randamentului, se va introduce:

,Rata Dobanzii Variabile” inseamnd o valoare stabiliti 1in
conformitate cu urmatoarele prevederi:

@) in cazul in care Pretul de Referintd Final al Dobénzii este mai
mic sau egal cu Dobanda Strike (Interest Strike), Rata
Dobanzii Variabile va fi zero.

(b) in caz contrar, Rata Dobanzii Variabile va fi egald cu diferenta
dintre (i) Pretul de Referinta Final al Dobanzii si (ii) Dobanda
Strike (Interest Strike), care ulterior se imparte la Pretul de
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Referinta Initial al Dobanzii si se inmulteste cu Participarea la
Dobénda (Interest Participation).]

[Pentru Dobédnda Aferenti Randamentului cu Plafon, se va
introduce:

,Rata Dobanzii Variabile” inseamnd o valoare stabiliti fin
conformitate cu urmatoarele prevederi:

@) in cazul in care Pretul de Referinta Final al Dobanzii este mai
mic sau egal cu Dobénda Strike (Interest Strike), Rata
Dobéanzii Variabile va fi zero.

(b) Tn caz contrar, Rata Dobanzii Variabile va fi egali cu diferenta
dintre (i) Nivelul Maxim al Dobanzii (Interest Cap Level) sau
Pretul de Referinta Final al Dobanzii, in functie de care dintre
aceste valori este mai mica, si (ii) Dobanda Strike (Interest
Strike), care ulterior se imparte la Pretul de Referinta Initial al
Dobanzii si se inmulteste cu Participarea la Dobanda (Interest
Participation).]

[Pentru Dobdnda Aferentd Randamentului Absolut cu Plafon, se va
introduce:

»Rata Dobanzii Variabile” va fi cea mai mare valoare dintre (i)

Randamentul Pozitiv al Dobanzii si (ii)) Randamentul Negativ al

Dobénzii.

Unde:

,,Randamentul Pozitiv al Dobanzii” inseamna o valoare stabilitd in

conformitate cu urmatoarele prevederi:

(@) in cazul in care Pretul de Referinta Final al Dobénzii este mai
mic sau egal cu Dobanda Strike (Interest Strike), Randamentul
Pozitiv al Dobanzii va fi zero.

(b) Tn caz contrar, Randamentul Pozitiv al Dobanzii va fi egal cu
diferenta dintre (i) Nivelul Maxim al Dobanzii (Interest Cap
Level) sau Pretul de Referintd Final al Dobénzii, in funtie de
care dintre aceste valori este mai mica, si (ii)) Dobanda Strike
(Interest Strike), care ulterior se imparte la Pretul de Referinta
Initial al Dobanzii si se Inmulteste cu Participarea Pozitiva la
Dobanda (Interest Positive Participation).

,Randamentul Negativ al Dobanzii” inseamna o valoare stabilita in

conformitate cu urmatoarele prevederi:

(@)  In cazul in care Pretul de Referinti Final al Dobénzii este mai

mare sau egal cu Dobanda Strike (Interest Strike), Randamentul

Negativ al Dobanzii va fi zero.

(b)  Tn caz contrar, Randamentul Negativ al Dobanzii va fi egal cu

diferenta dintre (i) Dobanda Strike (Interest Strike) si (ii) Nivelul

Minim al Dobanzii (Interest Floor Level) sau Pretul de Referintd Final

al Dobanzii, in functie de care dintre aceste valori este mai mare, care

ulterior se imparte la Pretul de Referinta Initial al Dobanzii si se

inmulteste cu Participarea Negativa la Dobanda (Interest Negative

Participation).]

[Pentru Dobdnda Aferentd Randamentului Barierei, se va introduce:

,,Rata Dobéanzii Variabile” inseamna o valoare stabilitd in
conformitate cu urmatoarele prevederi:

@) Daci [a survenit] [nu a survenit] o Situatie de Barierd a
Dobanzii, Rata Dobanzii Variabile va fi egala cu Prima
Dobanzii.

(b) in caz contrar, daca Pretul de Referinta Final al Dobénzii este

mai mic sau egal cu Dobanda Strike (Interest Strike), Rata
Dobanzii Variabile va fi zero.
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(c) in orice alti situatie, Rata Dobanzii Variabile va fi egala cu
diferenta dintre (i) Pretul de Referinta Final al Dobanzii si (ii)
Dobanda Strike (Interest Strike), care ulterior se Tmparte la
Pretul de Referinta Initial al Dobanzii si se inmulteste cu
Participarea la Dobanda (Interest Participation).]

O ,,Situatie de Barieria a Dobanzii” survine daca in timpul respectivei

Perioadei de Observare a Barierei Dobanzii orice Pret de Referinta

pentru Bariera Dobénzii respective a fost [mai mic sau egal] [mai mare

sau egal] cu Bariera Dobénzii.]

[Pentru Dobinda Aferentd Randamentului Barierei cu Plafon, se va

introduce:

N

,,Rata Dobanzii Variabile” inseamni o valoare stabilita in

conformitate cu urmatoarele prevederi:

(@) Daci [a survenit] [nu a survenit] o Situatie de Barierd a
Dobanzii, Rata Dobanzii Variabile va fi egala cu Prima
Dobéanzii.

(b) In caz contrar, daca Pretul de Referinta Final al Dobanzii este
mai mic sau egal cu Dobénda Strike (Interest Strike), Rata
Dobéanzii Variabile va fi zero.

(c) In orice alta situatie, Rata Dobéanzii Variabile va fi egali cu
diferenta dintre (i) Nivelul Maxim al Dobanzii (Interest Cap
Level) sau Pretul de Referinta Final al Dobanzii, in functie de
care dintre aceste valori este mai mica, si (ii) Dobanda Strike
(Interest Strike), care ulterior se imparte la Pretul de Referinta
Initial al Dobéanzii si se Inmulteste cu Participarea la Dobanda
(Interest Participation).

O ,Situatie de Bariera a Dobanzii” survine dacé in timpul respectivei

Perioade de Observare a Barierei Dobanzii orice Pret de Referinta

pentru Bariera Dobanzii respective a fost [mai mic sau egal] [mai mare

sau egal] cu Bariera Dobanzii]

[Pentru Dobéanda ,, Cliquet”, se va introduce:

,Rata Dobanzii Variabile” va fi Participarea la Dobanda inmultita cu
suma tuturor Randamentelor Dobanzii din respectiva Perioada a
Dobanzii. Daca Rata Dobanzii Variabile este mai mare decat Valoarea
Maxima a Ratei Dobanzii Variabile (Variable Interest Rate Cap),
aceasta se va considera ca fiind Valoarea Maxima a Ratei Dobanzii
Variabile (Variable Interest Rate Cap). Daca Rata Dobanzii Variabile
este mai mica decat Valoarea Minima a Ratei Dobanzii Variabile
(Variable Interest Rate Floor), aceasta se va considera ca fiind
Valoarea Minima a Ratei Dobanzii Variabile (Variable Interest Rate
Floor).

Unde:

,Randamentul Dobanzii” va fi Pretul de Referinta pentru
Randamentul Dobéanzii de la orice Data a Evaluarii Randamentului
Dobénzii, cu exceptia primei, impartit la Pretul de Referinta pentru
Randamentul Dobénzii din Data Evaludrii Randamentului Dobéanzii
imediat precedenta din care ulterior se scade unu. Daca Randamentul
Dobanzii este mai mare decat Valoarea Maxima pentru Randamentul
Dobanzii (Interest Performance Cap), acesta se va considera ca fiind
Valoarea Maxima pentru Randamentul Dobanzii (Interest
Performance Cap). Dacd Randamentul Dobanzii este mai mic decat
Valoarea Minima pentru Randamentul Dobanzii (Interest Performance
Floor), acesta se va considera ca fiind Valoarea Minima pentru
Randamentul Dobénzii (Interest Performance Floor).]

[Pentru Dobédnda Treaptdi, se va introduce:

,,Rata Dobanzii Variabile” va fi cea mai mare valoare a Ratei
Dobanda Treapta pentru care Nivelul Dobanda Trapta asociat este mai
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mic sau egal cu Pretul de Referintd Final al Dobanzii. In cazul in care
niciun Nivel al Dobanzii Scard nu este mai mic sau egal cu Pretul de
Referinta Final al Dobanzii, Rata Dobanzii Variabile va fi zero.]
[Pentru Dobanda Aferenta Distributiilor Acumulate, se va introduce:

,Rata Dobénzii Variabile” va fi suma Valorilor Distributiilor
Aferente Dobanzii pentru toate Distributiile Aferente Dobanzii, daca
este necesar, convertite in Moneda Elementului Subiacent, avand data
tranzactiondrii fard Distributii in cadrul Perioadei de Observare a
Dobangzii, impartita la Pretul de Referinta Initial al Dobanzii.]

[Pentru o Dobédndia Range Accrual, se va introduce:

»Rata Dobanzii Variabile” va fi Rata Dobanzii Digitale inmultitd cu
numdrul de Zile Range Accrual si Impartitd la numarul de Zile de
Observare Range, Tn ambele cazuri Tn cadrul respectivei Perioade de
Observare a Barierei Dobénzii.

Unde:

»Ziua de Observare Range” inseamna [fiecare zi calendaristica]
[fiecare Zi Lucratoare Subiacentd] [se va introduce data]. Daca ziua
respectiva nu este o Zi Lucrdtoare pentru Elementul Subiacent, ziua
relevantd pentru stabilirea oricdrui Pret de Referintd pentru ziua
respectiva va fi Ziua Lucrdtoare pentru Elementul Subiacent imediat
precedenta.

»Ziua Range Accrual” inseamna orice Zi de Observare Range in care
[nu a survenit] [a survenit] o Situatie de Bariera a Dobanzii.

O ,Situatie de Bariera a Dobanzii” survine daca orice Pret de
Referintd pentru Bariera Dobanzii respective a fost (i) mai mic sau
egal cu nivelul Barierei Inferioare a Dobanzii, sau (ii) mai mare sau
egal cu nivelul Barierei Superioare a Dobanzii.]

Sfarsit prevederi referitoare la dobdndd

Réscumparare

Fiecare Valoare Mobiliard conferd fiecarui Detindtor de Valori
Mobiliare dreptul de a primi de la Emitent [in legiturd cu fiecare
Valoare Nominala][per unitate] [in cazul neindeplinirii Conditiei de
Decontare Fizica,] prin [plata Valorii de Rascumparare (care va fi
intotdeauna egala sau mai mare decat zero, iar in cazul in care valoarea
respectiva va fi mai mica decat zero, va fi considerata zero)] [si] [In
cazul indeplinirii Conditiei de Decontare Fizica] [prin transmiterea
unui numar de Active de Referintd egal cu Volumul Activelor de
Referinta] [prin transmiterea unui numar de Active de Referintd egal
cu Volumul Activelor de Referinta in schimbul platii Valorii ,,Strike”]
[prin plata Valorii ,,Strike” in schimbul transmiterii unui numar de
Active de Referinta egal cu Volumul Activelor de Referinta].

[,,Conditia de Decontare Fizica” este indeplinitd daca [survine o
Situatie de Bariera] [si] [Pretul de Referintd Final este] [mai mare
decat Valoarea ,,Strike”] [si] [mai mic decat Nivelul Maxim (Cap).]
[mai mic decat Valoarea ,,Strike”.] [mai mare decat Nivelul Minim
(Floor).]11]

Obligatia descrisd mai sus devine exigibild la [se va introduce Data
Scadentei] [Data Scadentei], cu conditia ca in cazul in care Data
Evaluarii Finale este devansatd sau avansata conform Termenilor si
Conditiilor (de ex. ca urmare a exercitarii unei Valori Mobiliare
Exercitabile sau a unor ajustdri care se datoreaza unei Situatii de

179




Perturbare a Pietei, daca este cazul) Data Scadentei sa fie decalata in
urmatoarea Zi Lucratoare ce urmeazd dupa o perioada de timp egala cu
perioada de timp cu care este decalatd Data Evaluarii Finale, in care
Valoarea Mobiliarad este valabil exercitatd sau rascumparatd in fiecare
caz, sub rezerva prevederilor privind perturbarea pietei.

[Activul de Referinta

Activul de Referinta: [®] [Elementul Subiacent] [Moneda de baza a
Elementului Subiacent]

Volumul de Active de Referinta: [se va introduce cifra] [[[se va
introduce cifra] % din Pretul de Emisie] [[se va introduce cifra] %
din Valoarea Nominala nespecificatd] [[se va introduce cifra] % din
Valoarea Nominald Specificatd] [impartita de Multiplicatorul
Activului de Referintd, care este in vigoare la Data Evaluarii Finale a
Valorii Mobiliare, si] [impartitd la Valoarea ,,Strike”] [impartita la
Pretul de Referintd Initial] [, acesta din urmd convertit in Moneda
Produsului] [, acesta din urma exprimat in Moneda Produsului
(,,quanto®).] [Valoarea rezultatd, daca este o jumatate de punct, va fi
rotunjitd in plus la [e] zecimale.] [Multiplicatorul] [Multiplicatorul de
Valorii Mobiliare impartit de Multiplicatorul Activului de Referinta,
care este in vigoare la Data Evaluarii Finale a Valorii Mobiliare]]

[Valoarea de Riiscumpirare
Anumite Specificatii privind Valoarea de Rascumparare
Pretul de Referinta Initial: [@]

Valoarea de Protectie [[Moneda Produsului] [se va introduce
valoarea]] [[se va introduce cifra] % din Valoarea Nominala
Specificatd] [Aceastd valoare poate fi crescuta la [[Moneda
Produsului] [se va introduce valoarea]] [[se va introduce cifra] % din
Valoarea Nominala Specificatd, de catre Emitent la Data Evaluarii
Initiale]

[Valoarea ,,Strike”: [se va introduce procentajul] din Pretul de
Referinta Initial [; aceasta valoare poate fi crescuta la [se va introduce
procentajul] din Pretul de Referintd Initial, de catre Emitent la Data
Evaluarii Initiale] [; aceasta valoare poate fi scazuta la [se va introduce
procentajul] din Pretul de Referintd Initial, de catre Emitent la Data
Evaluarii Initiale] [o]

[Multiplicator: [se va introduce cifra] [[[se va introduce cifra] % din
Pretul de emisie] [[se va introduce cifra] % din Valoarea Nominala
Nespecificata] [impartitd la Valoarea ,,Strike™] [Tmpartita la Pretul de
Referinta Initial]] [, acesta din urma convertit in Moneda Produsului.]
[, acesta din urma exprimat in Moneda Produsului ("quanto").]
[Valoarea rezultatd, dacd este o jumatate de punct, va fi rotunjita in
plus la [®] zecimale.]]

[Participarea: o]

[Nivelul Maxim (Cap): o]

[Nivelul Minim (Floor): e]

[Bariera: o]

[Perioada de Observare a Barierei: @]
[Pretul de Referinta al Barierei: o]

[Nivelul de Bonus: @]
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[Data Nivelul Data (Datele) Nivelul

(Datele) de | (Nivelurile) de de | (Nivelurile) de

Evaluare Evaluare | Rascumpirare | Riascumparare

Expresa Expresa [*)] Expresa Expresa [*)]

[se va [se va introduce | [se va [se va introduce

introduce Moneda introduce data] | Moneda

data] Elementului Elementului
Subiacent] [se Subiacent] [se
va introduce va introduce
Nivelul de Nivelul de
Evaluare Rascumparare
Expresd] [%] Expresa]l  [%]
[Aceasta [Aceasta valoare
valoare poate fi poate fi crescutd
scazuta la [se va la [se va
introduce cifra] introduce cifra]
% de catre % de catre
Emitent la Data Emitent la Data
Evaluarii Evaluarii
Initiale.] Initiale.]

[] [] [] []

[Tabelul se va continua in mod corespunzitor.)

[*) urmatoarele valori sunt exprimate in procente din Pretul de
Referinta Initial]

[Pretul de Referintd Expres: @]

[Nivelul de siguranta: e]

[Nivelul de Inversare (Reverse Level): o]

[Tipul de Certificat Turbo: e]

[Valoarea Distributiilor: @]

[Rata de Finantare: o]

[Marja Ratei de Finantare: [®] %, la Data Emisiunii. Emitentul isi
rezerva dreptul de a modifica Marja Ratei de Finantare intr-un interval
de la 0% la dublul valorii la Data Emisiunii, dupa notificarea

Detindtorului de Valori Mobiliare.]

[Factorul Parghiei de Capital: e]
[Rata de Finantare: @]

[NOTA IMPORTANTA: Trebuie refinut c¢d in cazul in care
prevederile de mai jos privind calcularea Valorii de Rascumparare
stipuleaza ca orice valori vor fi , ajustate” acest lucru inseamnd cd
valorile respective vor fi ajustate conform urmdtoarelor prevederi
privind ajustarea:

Ajustari ale (unor parti ale) Valorilor de Rascumpdrare.

[Daca o valoare trebuie ajustata, acesta va fi ajustatd conform
urmatoarelor prevederi:
@) Aceasta va fi impartita la Pretul de Referinta Initial; si

[(b)  [daca initial a fost denominata intr-0 altd monedd decdt
Moneda Produsului, iar Moneda Produsului nu este
specificata ,, Quanto”,] se va imparti la Cursul de Schimb
Initial; si

(c) [daca initial a fost denominatd intr-o altd moneda decdt

Moneda Produsului] se va converti din moneda initiala in
Moneda Produsului; si]
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([d)) in cele din urmd se va inmulti cu Valoarea Nominald
Specificata.]

[Daca urmeaza sa se ajusteze o valoare in conformitate cu acesti
Termeni si Conditii, aceasta va fi ajustatd conform urmatoarelor
prevederi:

[(@) [Daca este denominata intr-o alta moneda decdt Moneda
Produsului] se va converti in Moneda Produsului; si]

([b]) in cele din urma se va inmulti cu Multiplicatorul.] ]

[Pentru Certificatele de Garantie Cistigator (Winner Guarantee
Certificates) (eusipa 1100), se va introduce:

,»Valoarea de Rascumpirare” va fi suma dintre Valoarea de Protectie
si Valoarea de Participare.

Unde:
»Valoarea de Participare” va fi Participarea inmultita cu:
(@) zero daca Pretul de Referintd Final este mai mic decét

Valoarea ,,Strike”; in caz contrar
(b) diferenta dintre (i) Pretul de Referintd Final si (ii) Valoarea
Strike”.
[Valoarea de Participare rezultata va fi ajustata.] [Valoarea de
Participare rezultata se va imparti la Pretul de Referinta Initial [, se va
exprima in Moneda Produsului ("quanto")] [, se va imparti la Cursul
de Schimb Initial] [, se va converti din Moneda Initiala in Moneda
Produsului] si se va inmulti cu Valoarea Nominala Specificata.]
[Valoarea de Participare rezultata se va [converti in Moneda
Produsului si] [exprima in Moneda Produsului ("quanto") si] Inmulti
cu Multiplicatorul.]
[Pentru Certificatele de Garantie Cistigdtor cu_Plafon (Capped
Winner Guarantee Certificates) (eusipa 1120), se va introduce:

Valoarea de Rascumpdrare. ,,Valoarea de Riscumparare” va fi

suma dintre Valoarea de Protectie si Valoarea de Participare.

Unde:

»Valoarea de Participare” va fi Participarea inmultita cu:

@) zero daca Pretul de Referintd Final este mai mic decét
Valoarea ,,Strike”; in caz contrar

(b) diferenta dintre (i) Pretul de Referinta Final sau Nivelul
Maxim (Cap), in functie de care are o valoare mai mica, si (ii)
Valoarea ,,Strike”.

Valoarea de Participare rezultata se va [ajusta.] [Se vor introduce

regulile de ajustare asa cum au fost arditate mai sus.]|

[Pentru Certificatele de Garantie (Guarantee Certificates) (eusipa

1140), se va introduce:

,Valoarea de Rascumpirare” va fi Nivelul de Protectie. [Pentru
evitarea oricaror dubii: Valoarea rezultatd nu se va ajusta.]]

[Pentru Certificatele cu Discount (Discount Certificates) (eusipa
1200), se va introduce:

»Valoarea de Riascumparare” va fi (i) Nivelul Maxim (Cap) sau (ii)
Pretul de Referintd Final, in functie de care dintre aceste valori este
mai mica. Valoarea rezultata se va [ajusta.] [Se vor introduce regulile
de ajustare agsa cum au fost ardtate mai sus.]|

[Pentru Certificatele Invers Convertibile (Reverse Convertibles)

(eusipa 1220), se va introduce:

,Valoarea de Riscumpéarare” este o valoare stabilitd in conformitate

cu urmatoarele prevederi:

@) Daci Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decét
Valoarea ,,Strike”, Valoarea de Rascumpdrare va fi Valoarea
Nominald; si
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(b) in caz contrar, Valoarea de Rascumpirare va fi Valoarea
Nominald inmultitd cu Pretul de Referintd Final si impartita la
Valoarea ,,Strike”.

[\Valoarea rezultata nu va fi ajustata.]]

[Pentru Certificatele Invers Convertibile Protejate (Protected

Reverse Convertibles) (eusipa 1230), se va introduce:

,»Valoarea de Rascumpirare” este o valoare stabilita in conformitate
cu urmatoarele prevederi:

(@) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decat
Valoarea ,,Strike” sau nu a survenit nicio Situatie de Bariera, Valoarea
de Rascumparare va fi Valoarea Nominala; si

(b)  in caz contrar, Valoarea de Rascumpdrare va fi Valoarea
Nominald inmultita cu Pretul de Referinta Final si impartita la
Valoarea ,,Strike”.

[Valoarea rezultata nu va fi ajustata.]

O ,.Situatie de Bariera” survine daca un Pret de Referinta al Barierei
din timpul Perioadei de Observare a Barierei este mai mic sau egal cu
Bariera.]

[Pentru Certificatele cu Randament Pozitiv_cu Plafon (Capped
Outperformance Certificates) (eusipa 1240), se va introduce:

,»Valoarea de Rascumpirare” este o valoare stabilita in conformitate

cu urmatoarele prevederi:

(@) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mic decat
Valoarea ,,Strike”, Valoarea de Rascumpérare va fi Pretul de
Referinta Final; sau

(b) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decat
Nivelul Maxim (Cap), Valoarea de Rascumparare va fi suma
dintre (i) Participarea inmultita cu diferenta dintre (x) Nivelul
Maxim (Cap) si (y) Valoarea ,,Strike”, si (ii) Valoarea
Strike”.

(c) In caz contrar, Valoarea de Rascumpdrare va fi suma dintre (i)
Participarea inmultita cu diferenta dintre (x) Pretul de
Referinta Final si (y) Valoarea ,,Strike”, si (ii) Valoarea
Strike”.

Valoarea rezultata va fi [ajustatd.] [se vor introduce regulile de

ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.]|

[Pentru Certificatele Bonus cu Plafon (Capped Bonus Certificates)

(eusipa 1250), se va introduce:

,Valoarea de Riascumpairare” este o valoare stabilitd in conformitate

cu urmatoarele prevederi:

@) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decat
Nivelul Maxim (Cap), Valoarea de Rascumparare va fi Nivelul
Maxim (Cap); In caz contrar

(b) Daca nu a survenit nicio Situatie de Bariera, Valoarea de
Réscumparare va fi valoarea cea mai mare dintre (i) Pretul de
Referinta Final sau (ii) Nivelul de Bonus; sau

(c) Daca a survenit o Situatie de Bariera, Valoarea de
Réscumparare va fi Pretul de Referinta Final.

Valoarea rezultatd va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de

ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.]

O ,,Situatie de Bariera” survine daca un Pret de Referinta al Barierei

din timpul Perioadei de Observare a Barierei este mai mic sau egal cu

Bariera. ]

[Pentru Certificatele Expres (Express Certificates) (eusipa 1260), se

va introduce:

»Valoarea de Rascumpirare” este o valoare stabilita in conformitate
cu urmatoarele prevederi:
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@) Daci nu a survenit nicio Situatie de Barierd, Valoarea de
Rascumparare va fi valoarea cea mai mare dintre (i) Pretul de
Referinta Final sau (ii) Nivelul de siguranta.

(b) in caz contrar, Valoarea de Rascumpirare va fi Pretul de
Referinta Final.

Valoarea rezultata va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de

ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.]

Unde:

O ,.Situatie Expresa” (Express Event), care reprezintd o Situatie de

incetare a Tranzactionarii Specifice Produsului, survine daca Pretul de

Referinta Expresa la o Data de Evaluare Expresa este mai mare sau

egal cu respectivul Nivel de Evaluare Expresa. Intr-o astfel de situatie,

Valoarea la Incetarea Tranzactionarii Specifice Produsului va fi

Nivelul respectiv de Riscumparare Expresi, iar Data de Incetare a

Tranzactionarii Specifice Produsului va fi Data respectiva de

Riscumpirare Expresa. Valoarea la Incetarea Tranzactionarii Specifice

Produsului rezultat urmeaza va fi [se vor introduce regulile de

ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.].

O ,,Situatie de Bariera” survine dacad un Pret de Referintd al Barierei

din timpul Perioadei de Observare a Barierei este mai mic sau egal cu

Bariera.]

[Pentru Certificatele Twin-Win _cu Plafon (Capped Twin-Win

Certificates) (eusipa 1299), se va introduce:

»Valoarea de Rascumpairare” este o valoare stabilita in conformitate

cu urmatoarele prevederi:

(@) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decét
Nivelul Maxim (Cap), Valoarea de Rascumparare va fi Nivelul
Maxim (Cap); in caz contrar

(b) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decat
Valoarea ,,Strike”, Valoarea de Rascumparare va fi Pretul de
Referinta Final; in caz contrar

(c) Dacia nu a survenit nicio Situatie de Barierd, Valoarea de
Réscumparare va fi diferenta dintre (i) dublul Valorii ,,Strike”
si (i1) Pretul de Referinta Final; sau

(d) Daca a survenit o Situatie de Bariera, Valoarea de
Réscumparare va fi Pretul de Referinta Final.

Valoarea rezultatd va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de

ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.]

O ,,Situatie de Bariera” survine dacad un Pret de Referinta al Barierei

din timpul Perioadei de Observare a Barierei este mai mic sau egal cu

Bariera.]

[Pentru Certificatele Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse

Bonus Certificates) (eusipa 1299), se va introduce:

»Valoarea de Riscumparare” este o valoare stabilita in conformitate

cu urmatoarele prevederi:

@) Daca Pretul de Referinta Final este mai mic decat Nivelul
Maxim (Cap), Valoarea de Rascumpdrare va fi diferenta dintre
(i) Nivelul de Inversare (Reverse Level) si (ii) Nivelul Maxim
(Cap); sau

(b) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decét
Nivelul de Inversare (Reverse Level), Valoarea de
Rascumparare va fi zero; in caz contrar

(c) Daci a survenit o Situatie de Bariera, Valoarea de
Réscumparare va fi diferenta dintre (i) Nivelul de Inversare
(Reverse Level) si (ii) Pretul de Referinta Final.

(d) Daca nu a survenit nicio Situatie de Barierd, Valoarea de
Rascumparare va fi diferenta dintre (i) Nivelul de Inversare
(Reverse Level) si (ii) Pretul de Referinta Final sau Nivelul de
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Bonus, in funtie de care dintre aceste valori este mai mica.
Valoarea rezultatd va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de
ajustare asa cum au fost ardtate mai sus)

O ,.Situatie de Bariera” survine daca un Pret de Referinta al Barierei
din timpul Perioadei de Observare a Barierei este mai mare sau egal cu
Bariera.]

[Pentru Certificatele legate de Indici/Participatii
(Index/Participation Certificates) (eusipa 1300), se va introduce:

»Valoarea de Rascumpirare” va fi Pretul de Referinta Final.
Valoarea rezultatd va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de
ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.]|

[Pentru Certificatele cu Randament Pozitiv__(Outperformance
Certificates) (eusipa 1310), se va introduce:

»Valoarea de Rascumpirare” este o valoare stabilita in conformitate
Cu urmatoarele prevederi:

(@) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mic decat
Valoarea ,,Strike”, Valoarea de Rdscumparare va fi Pretul de Referinta
Final.

(b)  in caz contrar, Valoarea de Rascumpirare va fi suma dintre (i)
Participarea Tnmultita cu diferenta dintre (a) Pretul de Referinta Final
si (b) Valoarea ,,Strike”, si (ii) Valoarea ,,Strike”.

Valoarea rezultatd va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de
ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.)

[,,Conditia de Decontare Fizica” este indeplinita daca Pretul de
Referinta Final este mai mic decat Valoarea ,,Strike”.] ]

[Pentru Certificatele Bonus (Bonus Certificates) (eusipa 1320), se va
introduce:

»Valoarea de Rascumpairare” este o valoare stabilitd in conformitate

cu urmatoarele prevederi:

(@) Daca nu a survenit nicio Situatie de Bariera, Valoarea de
Réscumparare va fi cea mai mare valoare dintre (i) Pretul de
Referinta Final sau (ii) Nivelul de Bonus.

(b) in caz contrar, Valoarea de Rascumpirare va fi Pretul de
Referinta Final.

Valoarea rezultata va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de

ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.]

O ,Situatie de Bariera” survine dacad un Pret de Referinta al Barierei

din timpul Perioadei de Observare a Barierei este mai mic sau egal cu

Bariera.]

[Pentru Drepturile de Optiune de Tip Call (Call Warrants) (eusipa

2100), se va introduce:

,»Valoarea de Rascumpairare” va fi cea mai mare valoare dintre (i)
zero sau (ii) diferenta dintre (a) Pretul de Referinta Final si (b)
Valoarea ,,Strike”. Valoarea rezultata va fi [ajustata.] [se vor introduce
regulile de ajustare asa cum au fost arditate mai sus.]|

[Pentru Drepturile de Optiune de Tip Put (Put Warrants) (eusipa
2100), se va introduce:

»Valoarea de Rascumparare” va fi cea mai mare valoare dintre (i)
zero sau (ii) diferenta dintre (a) Valoarea ,,Strike” si (b) Pretul de
Referinta Final. Valoarea rezultatd va fi [ajustata.] [se vor introduce
regulile de ajustare asa cum au fost aritate mai sus.]]

[Pentru Drepturile de Optiune de Tip Call cu Plafon (Capped Call
Warrants) (eusipa 2110), se va introduce:

»Valoarea de Rascumpirare” este o valoare stabilita in conformitate
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cu urmatoarele prevederi:

@) Daci Pretul de Referinta Final este egal sau mai mic decat
Valoarea ,,Strike”, Valoarea de Rascumpérare va fi zero.
(b) In caz contrar, Valoarea de Rascumparare va fi diferenta dintre

(i) Nivelul Maxim (Cap) sau Pretul de Referinta Final, in
functie de care are o valoare mai mica, §i (ii) Valoarea
»Strike”.
Valoarea rezultata va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de
ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.]|
[Pentru Drepturile de Optiune de Tip Put cu Plafon (Capped Put
Warrants) (eusipa 2110), se va introduce:

,»Valoarea de Rascumpairare” este o valoare stabilitd in conformitate
cu urmdtoarele prevederi:

(@) Daca Pretul de Referinta Final este egal sau mai mare decat
Valoarea ,,Strike”, Valoarea de Rascumpérare va fi zero.
(b) In caz contrar, Valoarea de Rascumparare va fi diferenta dintre

(i) Valoarea ,,Strike” si (ii) Nivelul Minim (Floor) sau Preful
de Referinta Final, in functie de care are o valoare mai mare.
Valoarea rezultatd va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de
ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.]|
[Pentru Certificatele Turbo (Turbo Certificates) (eusipa 2200), se va
introduce:

,Valoarea de Riascumparare” va fi [diferenta dintre (i) Pretul de
Referinta Final si (ii) Valoarea ,,Strike”] [diferenta dintre (i) Valoarea
,Strike” si (ii) Pretul de Referintd Final] Valoarea rezultata va fi
[ajustatd.] [se vor introduce regulile de ajustare asa cum au fost
ardtate mai sus.]

Valoarea la Incetarea Tranzactiondrii Specifice Produsului. Tn maxim
trei Ore de Tranzactionare de la survenirea unei Situatii de Bariera,
Agentul de Calcul va stabili valoarea reziduald care este Valoarea la
Tncetarea Tranzactionirii Specifice Produsului (,,Valoarea la
incetarea Tranzactionirii Specifice Produsului”) aferenta
Certificatelor si rezultdnd din inchiderea pozitiilor de hedging
incheiate de Emitent, luand Tn considerare toate costurile suportate n
legatura cu aceasta inchidere, iar Data de Incetare a Tranzactionarii
Specifice Produsului va fi cea de-a cincea Zi Lucratoare dupa
stabilirea Valorii la Incetarea Tranzactionarii Specifice Produsului.
Valoarea reziduala este de obicei foarte mica si poate fi chiar zero.
[Ajustarile Zilnice. Costurile de Finantare ale Certificatelor se adauga
la Valoarea ,,Strike” si la Bariera in fiecare zi, iar Costurile de
Finantare pentru zilele care nu sunt Zile Lucritoare se adduga in
urmiatoarea Zi Lucratoare.]

Ajustarea Distributiilor. Daca Elementul Subiacent confera distributii,
Emitentul va deduce Valoarea Distributiilor din Valoarea ,,Strike”
precum si din Bariera. Ajustarea va intra in vigoare 1n ziua de
tranzactionare urmatoare datei conferirii Distributiilor (ex-distribution
day). [Daci orice componenta a Elementului Subiacent confera
Distributii, care nu sunt reinvestite prin Elementul Subiacent, plata
aferentd Distributiilor respective va fi calculata conform metodei de
calcul a componentei corespunzatoare din cadrul Elementului
Subiacent din ultima zi de tranzactionare aferenta perioadei in care
titularul are dreptul sa primeasca Distributii (cum-distribution day), iar
apoi Distributiile se vor considera achitate pentru Elementul Subiacent
in ziua de tranzactionare urmatoare datei conferirii distributiilor (ex-
distribution day).]

O ,.Situatie Bariera”, care este o Situatie de incetare a Tranzactionrii
Specifice Produsului, survine dacé in timpul Perioadei de Observare a
Barierei un Pret de Referinta al Barierei a fost [mai mic sau egal cu]
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[mai mare sau egal cu] Bariera in vigoare.

[,,Costurile de Finantare” pentru fiecare zi trebuie sa fie Valoarea
,»trike” inmultita cu suma dintre (i) Rata de Finantare si (ii) Marja
Ratei de Finantare, impartita ulterior la 360.]

,,Ora de Tranzactionare” inscamna orice ora in care Bursa de Valori
si Bursele de Valori Asociate, precum si Bursa de Valori din Viena
si/sau EUWAX sunt deschise pentru tranzactionare si nu a survenit o
Situatie de Perturbare a Pietei.]

[Pentru Certificatele cu Factor (Factor Certificates) (eusipa 2300),

se va introduce:

Valoarea de Rascumpdrare. ,,Valoarea de Riascumparare” va fi
[diferenta dintre (i) Pretul de Referinta Final si (ii) Nivelul Factorului]
[diferenta dintre (i) Nivelul Factorului si (ii) Pretul de Referinta Final].
Valoarea rezultatd va fi [ajustata.] [se vor introduce regulile de
ajustare asa cum au fost ardtate mai sus.)

»Ajustarea Distributiilor” inseamna ajustarea Prefului de Referinta
cu Ajustarea Factorului i a Nivelului Factorului in timpul Ajustarii
Zilnice Obisnuite determinata de plata distributiilor aferente
Elementului Subiacent. in ziua urmitoare de tranzactionare dupa plata
distributiilor respective, se vor realiza urmatoarele ajustari: (i) Pretul
de Referinta cu Ajustarea Factorului va fi redus prin scaderea Valorii
Distributiilor Aferente; si (ii) Nivelul Factorului rezultat va fi redus in
continuare cu o suma egala cu Valoarea Distributiilor Aferente
inmultitd cu Multiplicatorul aplicabil imediat inainte de aceasta
Ajustare Zilnica Obisnuita si impartita la Multiplicatorul rezultat al
acestei Ajustari Zilnice Obisnuite. Valoarea Distributiilor Aferente
este egala cu [Distributiile Nete ale Elementului Subiacent]
[Distributiile Brute ale Elementului Subiacent].

[Daca orice componenta a Elementului Subiacent confera distributii,
care nu sunt reinvestite prin Elementul Subiacent, plata aferenta
distributiilor respective va fi calculata conform ponderei componentei
respective Tn cadrul Elementului Subiacent din ultima zi de
tranzactionare aferentd perioadei Tn care titularul are dreptul sa
primeasca distributii (cum-distribution day), iar apoi distributiile se
vor considera achitate pentru Elementul Subiacent n ziua de
tranzactionare urmétoare datei conferirii distributiilor (ex-distribution
day).]

»Ajustarea Extraordinara Intraday” inseamna Ajustarea Factorului
de catre Emitent in cazul in care Pretul ,,Intraday” al Elementului
Subiacent in orice zi a termenului Certificatului este [egal sau mai mic
decét] [egal sau mai mare decét] Nivelul de Protectie.

Ajustarea Factorului va fi efectuata pe baza premisei ca Pretul de
Referinta cu Ajustarea Factorului este exact Nivelul de Protectie.
Aceasta Ajustare Extraordinara Intraday previne in mod eficient
reducerea valorii Certificatului sub valoarea zero. Tn cazul unei
Perturbari a Operatiunilor de Hedging, Emitentul are dreptul sa
stipuleze un Pret de Referinta cu Ajustarea Factorului diferit de
Nivelul de Protectie, dar numai intr-o asemenea maniera incat valoarea
Certificatului sa nu fie mai mica de zero.

,.Nivelul Factorului” inseamna un nivel calculat la Data Emisiunii in

d

baza unei Ajustari Zilnice Obignuite pornind de la premisa ca este

zero si ca C prev  este egal cu Pretul Emisiunii, convertit, daca este
necesar, in Moneda Elementului Subiacent, supus unei Ajustari a
Factorului si unei Ajustari a Distributiilor.

»~Ajustarea Factorului” inseamna o Ajustare Zilnica Obisnuita sau o
Ajustare Extraordinara Intraday. Multiplicatorul (Multiplier), Nivelul

Factorului (Factor Level) si Nivelul de Protectie vor fi ajustate dupa
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cum urmeaza:
. C
Multiplier =s-1. 2=

prev

- -1 e T
Factor LeveI:I—l-RpreV“LRprev'f =1 Forew* 1 d
' I 360
unde:
S = [1 (unu)] [-1 (minus unu)].
Cprev =s-M prev’ (Rprev - I:I‘prev
M

prev. =Multiplicatorul aplicabil imediat Tnainte de aceasta Ajustare
a Factorului

Rprev =Pretul de Referinta cu Ajustarea Factorului

FLpl’ev =Nivelul Factorului aplicabil imediat Tnainte de aceasta
Ajustare a Factorului

I =Factor Parghie de Capital

f =10 (zero)] [1 (unu)]

orev  =Rata de Finantare in Data precedenta de Ajustare a
Factorului.

v =Marja Ratei de Finantare a Emitentului.

d =numarul de zile calendaristice dintre ziua acestei Ajustari a

Factorului si Ajustarea Factorului anterioara

Multiplicatorul va fi rotunjit la opt zecimale, iar Nivelul Factorului la
patru zecimale. Nivelul de Protectie va fi ajustat in mod similar
conform prevederilor privind calculul Nivelului de Protectie.

,Pretul de Referinta cu Ajustarea Factorului” este un Pret de
Referinta si inseamna (i) referitor la o Ajustare Zilnica Obignuita: [e]
din Elementul Subiacent din Data precedenta de Ajustare a Factorului,
sub rezerva unei Ajustari a Dividendului; sau (ii) referitor la o Ajustare
Extraordinara Intraday: Nivelul de Protectie.

,Data de Ajustare a Factorului” este o Datd de Evaluare si inseamna
orice zi dupd Data Emisiunii care este o zi bancard din Austria sau
Germania si care nu este o Zi de Perturbare.

»Ajustare Zilnica Obisnuitd” inseamna Ajustarea Factorului de cétre
Emitent la fiecare Data de Ajustare a Factorului. Multiplicatorul,
Nivelul Factorului si Nivelul de Protectie sunt constante in timpul
oricarei Date de Ajustare a Factorului, cu exceptia unei Ajustari
Extraordinare Intraday.

,Nivelul de Protectie” inseamna nivelul care [depaseste Pretul de
Referinta cu Ajustarea Factorului] [se situeaza sub Pretul de Referinta
cu Ajustarea Fact orului] cu un procent de [®].]

[Incetarea Tranzactionarii Specifice Produsului. Emitentul va
rascumpdra Valorile Mobiliare oricand pand la Data Scadentei
(inclusiv) n cazul survenirii primei Situatii de fincetare a
Tranzactionirii Specifice Produsului (conform definitiei termenului
de mai sus). Emitentul va rascumpara Valorile Mobiliare in Tntregime
(dar nu partial) la Data Incetarii Tranzactionarii Specifice Produsului
(astfel cum este specificatd mai sus) si va achita sau va dispune
achitarea Valorii la Incetarea Tranzactionirii Specifice Produsului
(astfel cum este specificata mai sus) in legatura cu Valorile Mobiliare
respective, Detinatorilor Valorilor Mobiliare respective la valoarea
aferentd Datei respective de Incetare a Tranzactiondrii Specifice
Produsului, cu respectarea oricaror legi sau reglementari fiscale sau de
altd naturd 1n vigoare, si sub rezerva si in conformitate cu Termenii §i
Conditiile. Orice taxe si cheltuieli de rascumparare aplicabile vor fi
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suportate de catre Detinatorul Valorilor Mobiliare respective,
Emitentul nefiind rdspunzator pentru acestea. Detinatorii Valorilor
Mobiliare nu vor primi in continuare nici un fel de alte plati (inclusiv
dobanzi, daca existd) aferente Valorilor Mobiliare si nici un fel de
compensatii pentru o astfel de Rascumparare inainte de termen.]

[Plati reduse in Situatia intervenirii unui Eveniment de Credit. Dreptul
Detinatorului de Valori Mobiliare la [(intreaga) Valoare de
Réascumparare] [si] [dobanda] depinde de interventia sau nu a unui
Eveniment de Credit (dup3 cum este mai jos definit). in cazul in care
survine un Eveniment de Credit, [nici o dobindi nu va mai fi platita in
continuare] [si] [Valoarea de Rascumparare se va reduce

corespunzator].

Tn scopul acestor prevederi suplimentare:

[,Valoarea creditului“ este [[®]% din Valoarea Nominala
Specificatd] [[®] pe unitate].]

»Entitatea de Referinti a Creditului® este [e]. Informatii referitoare
la Entitatea de Referintd a Creditului se gasesc aici [®].

»Obligatiunea de Referintii a Creditului® este [e].
»Agentul Evenimentului de Credit* este Emitentul.

[,,Valoarea de Diminuare a Creditului“ este aceea valoare cu care se
micsoreazd Valoarea Creditului, pentru a se despagubi Emitentul dupa
survenirea unui Eveniment de Credit, astfel incat situatia economica a
Emitentului in calitate de Creditor in temeiul Obligatiunii de Referinta
a Creditului, sa nu fie influentatd la momentul Datei Evaludrii Finale
de catre Evenimentul de Credit.]

w»Evenimentul de Credit* este una dintre urmitoarele Situatii, dupa
cum a fost stabilita de catre Agentul Evenimentului de Credit:

(i) Falimentul sau Insolventa Entitdtii de Referintd a Creditului
sau un Moratoriu declarat aferent unei indatoriri a Entitatii de
Referinta a Creditului reprezentand contravaloarea minima de
EUR 10.000.000;

(i) o suma a Entitatii de Referinta scadenta in temeiul unui Acord
reprezentind contravaloarea minimd de EUR 10.000.000
devine scadenta inainte de termenul de scadentd stabilit sau
poate deveni plitibild sau scadentd, ca urmare a survenirii unui
Eveniment de Intarziere sau a unei Situatii similare sau a unui
Eveniment similar;

(ili)  Entitatea de Referintd a Creditului nu plateste la Scadentd o
suma reprezentand contravaloarea minima de EUR 1.000.000

n temeiul Acordului;

(iv)  Nerecunoasterea unui drept (sau a unor drepturi) cu o valoare
reprezentand contravaloarea minima de EUR 10.000.000; sau

(V) O restructurare a unei Obligatiuni (sau a unor Obligatiuni) cu o
valoare reprezentand contravaloarea minima de
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(vi)

EUR 10.000.000.

Obligatiunea de Referintd a Creditului nu a fost platita sau nu a
fost platita integral la Scadenta, ceea ce Inseamna in special, ca
suma pentru compensarea  Obligatiunii de Referintd a
Creditului nu a fost depusa sau nu a fost depusa integral in
contul Emitentului la Data Scadentei, indiferent din ce motive,
in special indiferent daca, Nedepunerea a fost cauzata de o
Imposibilitate de platd a Entitatii de Referinta a Creditului sau
de un obstacol real sau un alt impediment aferent transmiterii
unor astfel de fonduri, inclusiv dar nu limitat doar la
Perturbatii in sistemul de platd sau la Restrictii de transfer,
care au fost impuse de catre Statul unde isi are Sediul Entitatea
de Referintd a Creditului.

Tn cazul survenirii unui Eveniment de Credit:

(@)

nu se mai plateste nici o dobanda;]

[([i/iil]) Agentul Evenimentului de Credit va stabili Valoarea de

9

€n
€n

Diminuare a Creditului;

Daca Agentul Evenimentului de Credit nu are la dispozitie
toate informatiile necesare pentru stabilirea Valorii de
Diminuare a Creditului in Ziva de Evaluare Finala, stabilirea
Valorii de Diminuare a Creditului va fi amanata pana cand va
avea la dispozitie toate informatiile necesare. intr-un astfel de
caz se va aména Data Scadentei Valorii Mobiliare cu acelasi
numar de Zile Lucratoare.

Se va publica Stabilirea Valorii de Diminuare a Creditului;

Valoarea de Rascumparare se va diminua in continuare, dupa
stabilirea regulara a Valorii de Rascumpérare de catre Agentul
de Calcul cu Valoarea de Diminuare a Creditului. Tn cazul n
care Valoarea de Rdscumpdrare diminuatd va fi mai mica de
zero, aceasta va fi zero.]

Prin dobéandirea de Valori Mobiliare Investitorul isi da consimtamantul
[cu rezilierea platilor de dobanzi] [si] [cu Diminuarea Valorii de
Rascumparare] ca si la posibile améanari ale Datei de Scadenta in cazul
survenirii unui Eveniment de Credit.

AVERTISMENT: Pe langa Riscurile aferente Emitentului,
Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi si unor Riscuri aferente
Entititii de Referinta a Creditului in special Riscul de Insolvent. In
cazul in care Entitatea de Referinta a Creditului devine insolventa sau
incapabila sd-si achite datoriile si/sau rambursa Obligatiunea de
Referinta a Creditului, Detinatorii de Valori mobiliare sunt supusi unui
risc sporit de a suferi o pierdere totala a [investitiei] [si] [platii
dobanzilor]. Tnainte de a investi in astfel de Valori Mobiliare,
Emitentul le solicitd Detinatorilor de Valori Mobiliare sa se informeze
si sa efectueze o analiza proprie asupra Bonitatii Entitatii de Referinta

amane achitarea. Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie s aiba in
vedere faptul ca neobtinerea sau aprecierea eronata a acestor informatii
poate spori considerabil riscul unei pierderi totale a Investitiei. De
asemenea, Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi si riscului
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Data Expirdrii sau
Scadenta
instrumentelor
derivate -  data
exercitarii sau Data
finala de Referinta.

(0] descriere a

procedurii de
decontare a
instrumentelor
derivate.

(0] descriere a
modalitatilor de
gestionare a
beneficiilor generate
de instrumentele
derivate.

Pretul de Exercitare
sau Pretul de
Referinta Final al
Elementelor
Subiacente.

O descriere a tipului

de Elemente
Subiacente si unde
pot fi gasite
informatiile privind
Elementele
Subiacente.

alte motive decat Insolventa Entitatii de Referintd a Creditului,
inclusiv restrictiile de transfer al platilor impuse in jurisdictia de
constituire a Entitatii de Referintd a Creditului.]

Data Scadentei: [®] [Valorile Mobiliare nu au o Datd de Scadenta fixa
(,open-end* )]

[Data (Datele) Exercitarii Programate: [®] [15 ianuarie, 15 aprilie, 15
iulie si 15 octombrie ale fiecarui an]

Data Evaludrii Finale: [e]

Toate platile [in cazul predirii fizice se va introduce: si livrérile] in
temeiul Valorilor Mobiliare se vor efectua de catre Emitent citre
sistemele de compensare-decontare pentru plata céatre bancile
depozitare ale Detindtorilor Valorilor Mobiliare.

[Plata Valorii de Rascumparare] [sau] [Livrarea Activelor de
Referinta] la [scadenta] [sau] [exercitare]] [si platile aferente dobanzii
la datele de plata a dobanzii.]

Pretul de Referintd Final: [Pretul de Inchidere] [Pretul Intraday] [Pretul
de Decontare] [Pretul Normal Intraday] [Rata de Fixare] [Rata de
Decontare] [si urmatoarea Data (urmatoarele Date) de Evaluare
Minima: [se vor introduce datele]] [si urmatoarea Data (urmatoarele
Date) de Evaluare Maxima: [se vor introduce datele]] [si urmatoarca
Data (urmitoarele Date) de Evaluare Medie: [se vor introduce datele]]

[Pretul de Referinta Final al Dobanzii: [Pretul de Inchidere] [Pretul
Intraday] [Pretul de Decontare] [Pretul Normal Intraday] [Rata de
Fixare] [Rata de Decontare] [si urmédtoarea Data (urmatoarele Date) de
Evaluare Minima: [se vor introduce datele]] [si urmatoarea Data
(urmétoarele Date) de Evaluare Maxima: [se vor introduce datele]] [si
urmatoarea Datd (urmétoarele Date) de Evaluare Medie: [se vor
introduce datele] ]

Elementul Subiacent [pentru Valoarea de Rascumparare]:

Tip: [Indice] [Capital] [Participatie Fond] [Marfuri] [Cursul de
Schimb] [Rata Dobéanzii] [Contract Future] [Cos de Active]

[Tip Cos de Active: [Cos ,,Cappuccino”] [Cos Ponderat] [Cos ,,Best-
of’] [Cos ,,Worst-of’] [Cos Conventional]]

[Ajustare Cos: [Subiect] [Volatilitate Ajustata] [Reinvestire] [Niciuna]
[Nume/identificare: [@] ]

[Emitent] [Sponsor]: [e]
[Sursé de Referinta]: [e]
[Bursa]: [e]

Informatii privind [Elementul Subiacent si] [Componentele Cosului de
Active si] volatilitatea [acestuia] [acestora] se pot obtine din
urmatoarele surse: [®]

[Pretul relevant se publicd pe pagina [Reuters] [Bloomberg] - [se va
introduce pagina] [, in afara de stabilirea Pretului Intraday, pentru
care Pretul relevant se publicd pe pagina [Reuters] [Bloomberg] [se va
introduce pagina] [,in afara de stabilirea Pretului de Tnchidere, pentru
care Pretul relevant se publicd pe pagina [Reuters] [Bloomberg] [se va
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D.

D.2

Riscuri

introduce pagina] [, in afara de stabilirea Pretului de Decontare,
pentru care Pretul relevant se publica pe pagina [Reuters] [Bloomberg]
[se va introduce pagina] [, sub rezerva Evenimentului Roll-Over].]
[Pretul relevant pentru Rata de Schimb invers se publicd pe pagina
[Reuters] [Bloomberg] [se va introduce pagina][, in afard de Pretul
Intraday, pentru care Pretul relevant pentru Rata de Schimb invers se
publica pe pagina [Reuters] [Bloomberg] [se va introduce pagina]. |,
in afara de stabilirea Pretului de Inchidere, pentru care Pretul relevant
pentru Rata de Schimb invers se publici pe pagina [Reuters]
[Bloomberg] [se va introduce pagina] [, in afard de stabilirea Pretului
de Decontare, pentru care Pretul relevant pentru Rata de Schimb invers
se publica pe pagina [Reuters] [Bloomberg] [se va introduce pagina].]

[Elementul Subiacent [pentru Rata Dobanzii Variabile]:
[Daca se aplicd, se vor introduce aceleagi informatii ca mai sus de la
Titlul »Elementul Subiacent [pentru Valoarea de

Rascumparare]“]]

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

Conditiile economice si de afaceri pot avea un impact negativ asupra Grupului
Raiffeisen Centrobank si conditiile dificile de piatd au avut un impact negativ
asupra Grupului Raiffeisen Centrobank

Raiffeisen Centrobank si Grupul Raiffeisen Centrobank sunt influentate de
mediul economic existent pe pietele in care opereaza

Presiunea concurentei in industria serviciilor financiare ar putea avea un impact
negativ asupra activitatii si rezultatelor operatiunilor Grupului Raiffeisen
Centrobank

Grupul Raiffeisen Centrobank are o expunere la riscul de credit, de contrapartida
si de concentrare

Grupul ar putea fi afectat negativ de scaderea valorii activelor

Dat fiind cd o mare parte din operatiunile, activele si clientii Emitentului si ai
Grupului se gésesc in tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona
Euro, Emitentul este expus la riscuri valutare

Rezultatele din tranzactionare ale Raiffeisen Centrobank pot fi volatile si depind
de multi factori independenti de controlul Emitentului

Raiffeisen Centrobank este expusd riscului provenind din investitiile in alte
societati

Grupul este expus riscului de lichiditate
Grupul este expus riscului de piata

Grupul Raiffeisen Centrobank este expus riscurilor legate de tranzactionarea
marfurilor

Grupul poate fi afectat negativ de politicile guvernamentale fiscale si monetare

Grupul Raiffeisen Centrobank este expus riscului de a Tnregistra pierderi datorate
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D.3
D.6

functionarii defectuoase sau nefunctiondrii procedurilor interne, resurselor
umane, sistemelor sale (in special sisteme IT) sau unor evenimente externe,
cauzate deliberat sau accidental sau din cauze naturale (risc operational).

- Modificarile legilor ori reglementarilor existente sau viitoare din tarile in care
Grupul Raiffeisen Centrobank 1isi desfdsoard activitatea pot avea un impact
semnificativ asupra rezultatelor operatiunilor acestuia

- Exista riscul unei reglementari suplimentare si a influentei sectorului public.

- Modelul operational al Grupului Raiffeisen Centrobank depinde de combinarea
diversificata si competitiva a serviciilor si produselor

- Operatiunile Grupului Raiffeisen Centrobank sunt supuse unui risc reputational

- Rezultatele operatiunilor Grupului sunt afectate semnificativ de abilitatea
Grupului de a identifica si de a administra riscurile

- Grupul Raiffeisen Centrobank este supus unor riscuri geopolitice

- Riscul unor potentiale conflicte de interese ale membrilor organelor de
administrare, executive si de supraveghere din cadrul Emitentului

- Grupul Raiffeisen Centrobank este supus unor riscuri si incertitudini suplimentare

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa
piarda, integral sau partial, dupa caz, valoarea investitiei acestora. Cu toate acestea,
raspunderea fieciarui investitor este limitatd la valoarea propriei investitii (inclusiv
costuri ocazionale).

RISCURI GENERALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

- Ar putea si existe conflicte de interese care si aibd un efect negativ asupra
Valorilor Mobiliare

- Nu se poate garanta dezvoltarea unei piete secundare lichide pentru Valorile
Mobiliare sau, in cazul dezvoltarii acesteia, nu se poate garanta ca aceasta va avea
continuitate. in cazul unei piete nelichide, este posibil ca un investitor si nu poati
vinde Valorile Mobiliare detinute la preturi de piatd echitabile (riscul de
lichiditate)

- Valoarea de piatd a Valorilor Mobiliare depinde de numerosi factori si poate fi
semnificativ mai mica decat pretul de cumparare

- Nu se poate garanta legalitatea achizitionarii Valorilor Mobiliare

- Detinatorii de Valori Mobiliare pot fi obligati sd plateascad taxe sau alte sarcini
sau comisioane legate de aceste documente

- Potentialii investitori trebuie sd isi asigure propria lor analizd si consultantd
independenta

- Finantarea achizitionarii Valorilor Mobiliare prin Tmprumuturi sau credite duce la
cresterea semnificativa a riscurilor

- Costurile tranzactiei, legate in special de vanzarea si achizitionarea Valorilor
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Mobiliare, pot avea un impact semnificativ asupra profitului potential al Valorilor
Mobiliare

[Cursurile de schimb valutar pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare sau a
Elementului (Elementelor) Subiacent(e)]

Este posibil ca Detinatorii de Valori Mobiliare sa nu isi poatd acoperi (hedge)
riscurile asociate Valorilor Mobiliare

[Daca sunt stabilite limite (spre exemplu, un plafon), Detinatorii de Valori
Mobiliare nu vor putea beneficia de evolutia favorabila efectiva a dobanzii peste
limita respectivi]

[Valorile Mobiliare care se rascumpara prin livrare fizica prezintd riscuri
specifice si nu sunt potrivite pentru multi dintre investitori]

[Instrumentele de tip Open-End (care nu au un termen prestabilit) ar putea expune
Detinétorii de Valori Mobiliare la riscul exercitarii de catre Emitent a dreptului
sau de incetare a tranzactiondrii intr-un moment care nu este favorabil pentru
acestia]

In cazul in care oricare dintre Valorile Mobiliare sunt riscumpirate inainte de
scadentd, un detinator al respectivelor Valori Mobiliare poate fi expus unor
riscuri, inclusiv riscului ca investitia sd aiba un randament mai mic decat cel
anticipat (riscul rascumpararii anticipate)

Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetdrii tranzactionarii Valorilor
Mobiliare si/sau a Elementelor Subiacente.

Tranzactiile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta pretul Valorilor
Mobiliare

Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflatiei), randamentul real al unei
investitii poate scadea

Investitorii trebuie sd se bazeze pe functionalitatea sistemului de compensare
corespunzator

RISCURI GENERALE ALE VALORILOR MOBILIARE LEGATE DE
ELEMENTELE SUBIACENTE

Detinatorii de Valori Mobiliare ar putea sa isi piardd intreaga investitie sau o
parte importantd din aceasta dacé pretul Elementelor Subiacente respective are o
evolutie nefavorabild (riscul unei pierderi substantiale sau integrale)

Detindtorii de Valori Mobiliare suportd riscul fluctuatiilor ratelor de schimb
valutar

Anumite tipuri de Elemente Subiacente implica riscuri diferite, iar investitorii
trebuie sa stie ca fiecare efect asupra Elementelor Subiacente poate avea un efect
negativ si mai mare asupra Valorilor Mobiliare

RISCURI ASOCIATE ELEMENTULUI (ELEMENTELOR) SUBIACENT(E)

[Valorile Mobiliare corelate cu un indice sunt expuse riscului compozitiei
indicelui si metodei de calcul, precum si riscului provenit de la fiecare
componenta a indicelui.]

[Valorile Mobiliare corelate cu o actiune sunt expuse riscului aferent pretului si
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dividendului actiunii respective, precum si riscului unei lichiditati reduse.]

- [Valorile Mobiliare corelate cu un fond sunt expuse riscului compozitiei fondului,
riscului asociat societatii de investitii si riscului provenit de la fiecare activ din
cadrul fondului. Un risc suplimentar este cel asociat fondurilor de hedging.]

- [Valorile Mobiliare corelate cu o marfa sunt expuse riscului aferent pretului
marfurilor respective, precum si riscului unei lichiditati reduse. Daca Valorile
Mobiliare nu sunt corelate cu un pret spot al marfurilor, ci cu un contract futures
pentru marfurile respective, atunci existd riscuri suplimentare (a se vedea
capitolul Contractele Futures ca Elemente Subiacente).]

- [Valorile Mobiliare corelate cu un curs de schimb sunt expuse riscului cererii si
ofertei, deciziilor bancii centrale, efectelor macroeconomice si deciziilor politice.]

- [Valorile Mobiliare corelate cu o ratd a dobanzii sunt expuse riscului cererii si
ofertei, modificarii situatiei bonitatii emitentului titlurilor de creantd, deciziilor
bancii centrale, efectelor macroeconomice si deciziilor politice.]

- [Valorile Mobiliare corelate cu un contract futures sunt expuse riscului aferent
pretului, riscului contractelor futures, precum si riscului unei lichiditati reduse.]

- [Valorile Mobiliare corelate cu un depozit Tn numerar sunt expuse riscului aferent
modificarii ratelor dobanzii, precum si riscului de credit.]

- [Valorile Mobiliare corelate cu un cos de active sunt expuse riscului compozitiei
cosului, riscului provenit de la fiecare componenta a cosului, riscului metodei de
calcul, riscului de schimb valutar si riscului unor ajustari nefavorabile a cosului. ]

RISCURI SPECIALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

Valorile Mobiliare sunt expuse riscului (riscurilor) determinate de [fluctuatii nefavorabile
ale preturilor aferente Elementului (Elementelor) Subiacent(e)] [si] [modificari ale ratelor
dobanzii] [si] [anticipari ale fluctuatiilor viitoare ale preturilor aferente Elementului
(Elementelor) Subiacent(e)] [si] [cursuri de schimb nefavorabile] [si] [Intarzieri posibile la
plata] [si] [intarzieri] [si] [expirarea Valorii Mobiliare care poate avea drept rezultat
pierderi efective] [si] [un efect de parghie a capitalului care cauzeazd fluctuatii mari a
pretului Valorii Mobiliare chiar dacd modificarea (modificarile) pretului Elementului
(Elementelor) Subiacent(e) [este] [sunt] mica (mici)] [si] [modificari semnificative ale
valorii cauzate de efectele barierei] [si] [plata améanata sau redusa a Distributiei].

[Pe langa Riscurile aferente Emitentului, Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi si
unor Riscuri aferente Entitatii de Referintd a Creditului in special Riscul de Insolventa. in
cazul in care Entitatea de Referintd a Creditului devine insolventd sau incapabild sa-si
achite datoriile si/sau rambursa Obligatiunea de Referinta a Creditului, Detinatorii de
Valori mobiliare sunt supusi unui risc sporit de a suferi o pierdere totala a Investitiei.
Inainte de a investi in astfel de Valori Mobiliare, Emitentul le soliciti Detinatorilor de
Valori Mobiliare sa se informeze si sd efectueze o analiza proprie asupra Bonitatii
amane achitarea. Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sd aiba in vedere faptul ca
neobtinerea sau aprecierea eronatd a acestor informatii poate spori considerabil riscul
unei pierderi totale a [investitiei] [si] [platii dobanzilor]. De asemenea, Detindtorii de
Referinta a Creditului din alte motive decat Insolventa Entitatii de Referinta a Creditului,
inclusiv restrictiile de transfer al platilor impuse in jurisdictia de constituire a Entitatii de
Referinta a Creditului. ]
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E.2b

E.3

Oferta

Motivele ofertei  si
utilizarea fondurilor
obtinute, daca este

vorba de alte motive

decat realizarea unui
beneficiu si/sau
acoperirea anumitor
riscuri:
Descrierea  conditiilor
ofertei:

Veniturile nete obtinute din emisiunea de Valori Mobiliare vor fi
utilizate de Emitent pentru a obtine profituri si in scopuri de
finantare generale.

Termenii si conditiile care reglementeaza oferta
[Nu se aplica; nu exista conditii care s reglementeze oferta. ]

[Se vor oferi permanent emisiuni individuale de Valori
Mobiliare (emisiuni continue (,,tap issue”)) incepand cu Data de
Emisie.]

[Valorile Mobiliare vor fi oferite Tn Statul (Statele) Ofertei,
Tncepénd cu: [e] [si pand la [e] ].

Data de Emisie este [®].

Pretul, costurile si taxele aferente emisiunii initiale la
achizitionarea Valorilor Mobiliare

Pretul de Emisie: [se va introduce Moneda Produsului] [se va
introduce valoarea] / [se va introduce cifra] % [din Valoarea
Nominald] / [se va introduce cifra] % [din Pretul de Referintd
Initial [Inmultit cu Multiplicatorul] si, daca este necesar ,
convertit in Moneda Produsului]

Suprataxa de Emisie: [se poate] [se va] aplica 0 Suprataxa de
Emisie Tn valoare de [péna la] [[se va introduce procentajul] %
din Valoarea Nominala Specificatd] [se va introduce valoarea
n Moneda Produsului] [nu se aplica]

Restrictii la vanzare

Valorile Mobiliare pot fi oferite, vandute sau livrate in cadrul
unei jurisdictii sau provenind dintr-o singurd jurisdictie, daca
acest lucru este permis conform legilor aplicabile si altor
prevederi legale si dacd acestea nu prevad obligatii pentru
Emitent.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in
conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare a Statelor Unite din
anul 1933, cu modificérile ulterioare (,,Securities Act”) sau la
autoritatea de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat
sau orice altd jurisdictie a Statelor Unite ale Americii (,,United
States™) si nu pot fi oferite sau vandute (i) Tn Statele Unite, cu
exceptia tranzactiilor scutite de la inregistrare conform Legii
Valorilor Mobiliare sau (ii) in afara Statelor Unite, cu exceptia
tranzactiilor offshore conform Reglementarii S din Legea
Valorilor Mobiliare.

De asemenea, nu vor fi oferite sau vandute Valori Mobiliare
unor ,,Specified U.S. persons” sau unor ,,U.S. owned foreign
entities” conform definitiei fiecarui termen din cadrul capitolului
4, Subtitlul A (sectiunile 1471 péana la 1474) din Codul
Administratiei Fiscale a Statelor Unite (United States Internal
Revenue Code) din anul 1986 (Foreign Account Tax Compliance
Act — FATCA, 2010) si conform Reglementarilor Finale ("Final
Regulations™) emise de United States Internal Revenue Service
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E.4

E.7

Descrierea tuturor
intereselor care ar putea
influenta

emisiunea/oferta,
inclusiv a intereselor
conflictuale:

Estimarea cheltuielilor
percepute de la
investitor de  cétre
Emitent sau Ofertant

(Departamentul de Administratie Fiscald al Statelor Unite) in
baza acesteia la 17 ianuarie 2013.

[Nu se aplica; nu exista astfel de interese.]

[La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
calitati in legatura cu Valorile Mobiliare, precum ar fi calitatea
de Agent de Calcul, ceea ce permite Emitentului sa calculeze
valoarea Elementului Subiacent sau a oricarui alt Activ de
Referinta sau sa stabileasca compozitia Elementului Subiacent,
ceea ce poate crea conflicte de interese in cazurile in care Valori
Mobiliare sau alte Active emise de Emitent sau de un grup de
societati pot fi alese pentru a face parte din Elementul Subiacent,
sau 1n cazul Tn care Emitentul are o relatie de afaceri cu
Emitentul sau Debitorul Valorilor Mobiliare sau al Activelor
respective.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzand Elementul Subiacent in cont propriu si
pentru altii ale caror conturi sunt administrate de acesta. Aceste
tranzactii pot avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii
Elementului Subiacent sau asupra oricarui alt Activ de Referinta
si, prin urmare, asupra valorii Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate emite alte Instrumente derivate in legatura cu
Elementul Subiacent, iar introducerea pe piatd a acestor produse
concurente poate afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile obtinute
din vanzarea Valorilor Mobiliare pentru a Tncheia tranzactii de
hedging care pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate dobandi informatii fara caracter public cu
privire la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza sa
divulge orice astfel de informatii oricdrui Detindtor de Valori
Mobiliare. De asemenea, Emitentul poate publica rapoarte de
analizd cu privire la Elementul Subiacent. Aceste activitati pot
crea conflicte de interese §i pot afecta valoarea Valorilor
Mobiliare.]

[Se va introduce descrierea oricdror astfel de interese.]

[Nu se aplica dat fiind ca astfel de cheltuieli nu vor fi percepute
de catre Emitent sau Ofertant/Ofertanti de la investitor.]

[Se aplica Suprataxa de Emisie prevazuta la punctul E.3.]

[Termenii si Conditiile Valorilor Mobiliare prevad un Comision
de Emitent care reprezinta [[Se va introduce cifra] % [pe an]]
[[se va introduce Rata Dobé&nzii] impartita la [se va introduce
rata Cursului de Schimb], din care ulterior se scade [se va
introduce Rata Dobanzii] si la care se adauga [se va introduce
cifra]%]. Astfel, incepand cu prima zi dupd Data Emisiunii
[Valoarea Nominald se inmulteste zilnic, cu] [Multiplicatorul se
inmulteste zilnic, cu] [Valoarea Nominald si Multiplicatorul se
inmultesc zilnic cu]diferenta dintre (a) unu si (b) coeficientul (i)
Comisionului de Emitent si (ii) 360. [Aceastd ajustare reduce
Valoarea Nominala] [Aceasta ajustare reduce Multiplicatorul]
[Aceasta ajustare reduce Valoarea Nominala si Multiplicatorul]
si prin urmare, toate platile viitoare ale Valorilor Mobiliare si
valoarea Valorii Mobiliare.]
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[Cu exceptia prevederilor de mai sus, astfel de cheltuieli nu vor
fi percepute de catre Emitent sau Ofertant/Ofertanti de la
investitor.]
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

SUHRN PROGRAMU

Toto Zhrnutie sa skladad z poZiadaviek, ktoré sa nazyvaju prvky ("Prvky"), ktoré obsahuju rozne
informacné a zverejiiovacie povinnosti. Tieto Prvky st uvedené v castiach A - E (A.1 - E.7). Toto Zhrnutie
obsahuje vsetky Prvky, ktoré su predpisané pre tento druh cennych papierov a Emitenta. Ked’%e niektoré
Prvky sa nevyzaduju, mozu sa v céislovani Prvkov vyskytnut medzery. Aj ked ma byt niektory Prvok na
zéklade druhu cennych papierov a Emitenta povinne uvedeny v Zhrnuti, méze sa stat, ze nie je mozné
poskytnit’ relevantné informdcie o danom Prvku. V takom pripade je v Zhrnuti uvedeny strucny popis
Prvku so zmienkou ,, Neuplatiuje sa“.

V Zhrnuti st uvedené rozne opcie v hranatych zatvorkach, resp. pisané kurzivou (od/isné od prislusnych
prekladov Specifickych pravaych pojmov) a miesta na doplnenie textu tykajuce sa Cennych papierov,
ktoré maju byt vydané podla Programu. V zhrnuti Specifickom pre jednotlivii emisiu Cennych papierov
budu uvedené opcie relevantné pre predmetnii emisiu Cennych papierov podla stanovenia v prislusnych
Konecnych podmienkach ako aj informdcie, ktoré zostali na nevyplnenych miestach, ktoré budii doplnené
podla prislusnych Konecnych podmienok.

A Uvod a upozornenia

Al Upozornenie Toto zhrnutie (d’alej len "Zhrnutie") je treba chapat’ ako uvod
k tomuto prospektu ("Prospekt™), vypracovanému v slvislosti
S Programom emisie Struktirovanych cennych papierov
("Program").

Kazdé rozhodnutie investora investovat’ do cennych papierov
emitovanych v zmysle Prospektu (,,Cenné papiere®) by malo zo
strany investora vychadzat’ z posidenia Prospektu ako celku.

V pripade, ze bude pred sudom vzneseny narok vzt'ahujici sa na
informécie uvedené v Prospekte, je mozZné, Ze investor ako
zalobca bude musiet’ v stlade s ndrodnym pravnym poriadkom
prislusného  ¢lenského  Statu  Eurdpskeho hospodarskeho
spolocenstva znasSat’ naklady na preklad Prospektu pred zacatim
stdneho konania.

Ob¢ianskopravnu zodpovednost nesie vyluéne spolo¢nost’
Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen Centrobank™)
Tegetthoffstrale 1, 1015 Vieden, Rakusko (vo funkcii emitenta
v zmysle Programu, dalej len ,Emitent”), ktora predlozila
Zhrnutie vratane jeho prekladu, avsak len ak je Zhrnutie
zavadzajuce, nepresné alebo nekonzistentné pri Citani spolocne
S ostatnymi Castami tohto Prospektu, alebo ak pri ¢itani
spolo¢ne s ostatnymi Castami tohto Prospektu neposkytuje
kla¢ové informacie, ktoré maju byt investorom napomocné pri
zvazovani investicie do predmetnych Cennych papierov.

A2 Sthlas Emitenta alebo Emitent udeluje sthlas vtom zmysle, ze vsetky uverové
osoby zodpovednej za inStitiicie v zmysle Smernice 2006/48/ES a investi¢né spolo¢nosti
vypracovanie Prospektu v zmysle Smernice 2004/39/ES vykonavajuce ¢innost’ finanénych
s pouzitim Prospektu pre sprostredkovatel'ov, ktori realizuji nasledny d'al§i predaj a
nasledny d’alsi predaj alebo konecné umiestnenie Cennych papierov (spolo¢ne dalej len
konecné umiestnenie ~Finanéni sprostredkovatelia®) si opravnené pouZzivat tento
cennych papierov Prospekt na ucely nasledného d’alSieho predaja, resp. kone¢ného

umiestnenia Cennych papierov, ktoré maju byt emitované podl'a

finanénymi N I . .
Programu, pocas prislusnej doby platnosti ponuky (stanovenej
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B.1

B.2

B.4b

sprostredkovatel'mi.

Uvedenie doby platnosti
ponuky, pocas ktorej moze
dojst’ k naslednému

dalsiemu predaju alebo
koneénému  umiestneniu
cennych papierov
finan¢nymi

sprostredkovatel'mi a pocas
ktorej je udeleny suhlas
na pouzivanie Prospektu.

Dalsie jednoznacné
a objektivne  podmienky
viazané na sthlas, ktoré su

podstatné pre  pouZitie
Prospektu.

Upozornenie  vyznacené
tuénym pismom, ktoré
investorov informuje
otom, ze ak je ponuka
predlozena finanénym
sprostredkovatel'om, tento
informuje investora
0 podmienkach ponuky v
Case, ked je ponuka
predlozena.

Emitent

Prdvny a obchodny néazov
Emitenta:

Sidlo a pravna forma
Emitenta, pravny poriadok,
ktorym sa Emitent riadi a
Stat, v ktorom je zriadeny

Akékol'vek zname trendy s

vplyvom na  Emitenta
a odvetvia, v ktorych
pdsobi:

v zmysle prislusnych Koneénych podmienok), pocas ktorej sa
moze realizovat’ nésledny d’al$i predaj alebo kone¢né umiestnenie
relevantnych Cennych papierov, avSak za predpokladu, Ze
Prospekt je stale platny v sulade s paragrafom 6a rakuiskeho
zakona o kapitdlovom trhu (KMG), ktorym sa implementuje
Smernica o prospekte.

Stuhlas Emitenta, aby Finanéni sprostredkovatelia pouzivali
Prospekt na ti¢ely nasledného d’alSicho predaja, resp. koneéného
umiestnenia Cennych papierov bol udeleny za podmienky, Ze (i)
potencialni investori obdrzia Prospekt, vSetky dodatky k nemu a
prislusné Konecné podmienky a (ii) kazdy z Finan¢nych
sprostredkovatel'ov vyhlasi, Ze bude pouzivat Prospekt, vSetky
dodatky k nemu a prisluiné Kone¢né podmienky v sulade so
vSetkymi uplatiiujucimi sa obmedzeniami predaja uvedenymi
vtomto Prospekte aso vSetkymi prisluSnymi zakonmi
a predpismi v prislusnej jurisdikecii.

V prislusnych Koneénych podmienkach méze Emitent stanovit
d’alsie podmienky svojho suhlasu, ktoré s relevantné pre
pouzitie tohto Prospektu.

V pripade, Ze d’alsi financny sprostredkovatel’ predlozi
ponuku, je dalsi finan¢ny sprostredkovatel’ povinny
poskytnut’ investorom informacie o podmienkach ponuky
v ¢ase predloZenia ponuky.

Kazdy dalsi finanény sprostredkovatel’, ktory pouZiva
Prospekt, je povinny na svojej internetovej stranke uviest’, Ze
pouziva Prospekt so suhlasom Emitenta a v sulade
s podmienkami viazanymi na tento suhlas.

Prdvny ndzov Emitenta je "Raiffeisen Centrobank AG". Jeho
obchodny nédzov je "Raiffeisen Centrobank”, alebo "RCB".
"Skupina Raiffeisen Centrobank", resp. "Skupina" znamena
Raiffeisen Centrobank ajej dcérske a pridruzené spolo¢nosti
ako celok.

Raiffeisen Centrobank je akciova spolo¢nost’
(Aktiengesellschaft) zalozend a existujuca podla rakuskeho
prava, zapisana v obchodnom  registri  (Firmenbuch)
Viedenského obchodného sudu (Handelsgericht Wien) pod
registratnym c&islom FN 117507 f. Sidlo spolo¢nosti Raiffeisen
Centrobank sa nachadza vo Viedni v Rakuskej republike. Adresa
sidla spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank je Tegetthoffstrafie 1,
1015 Vieden, Rakusko.

Emitent si nie je vedomy ziadnych konkrétnych trendov
ovplyviujlcich Emitenta a odvetvia, v ktorych posobi.
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B.5

B.9

B.10

B.12

B.13

Ak je Emitent sucastou

skupiny, popis skupiny
a pozicie Emitenta
v skupine:

Uved'te tidaje o progndzach
alebo odhadoch zisku, ak
boli vypracované:

Popis  druhu  vsetkych
vyhrad v auditorskej sprave
0 historickych finanénych
informéciach:

Vybrané historické
klIdcové finan¢né
informacie:

Prehlasenie o neexistencii
podstatnej negativnej
zmeny vo vyhliadkach
emitenta  od datumu
zverejnenia jeho poslednej

auditovanej uctovnej
zavierky  alebo  popis
akejkol'vek podstatnej

negativnej zmeny:

Popis vyznamnych zmien

finanénej a obchodnej
situacie  emitenta po
obdobi, za ktoré su
k dispozicii historické

finan¢né informacie:

Nedéavne udalosti tykajlice
sa Emitenta, ktoré maju pre

Emitent je Specializovanou finan¢nou institiciou na podnikanie
s majetkovymi cennymi papiermi (equity) vramci Skupiny
Raiffeisen a pdsobi na lokalnych trhoch strednej a vychodnej
Eurépy. Skupina Raiffeisen je bankovou skupinou
pochadzajicou z Raklska, ktord pbsobi na trhu strednej
a vychodnej Eurépy. Okrem trhov strednej a vychodnej Eurdpy
je Skupina Raiffeisen taktiez zastipena na niekolkych
medzindrodnych finanénych trhoch ana rozvijajdacich sa
azijskych trhoch.

Materskou spolo¢nostou Skupiny Raiffeisen je spoloénost
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Vieden, ktora je
vac¢sinovym akcionarom spolo¢nosti RZB. Poslednd menovana
spolo¢nost’ je va¢sinovym akcionarom spolo¢nosti RBI. Emitent
je zahrnuty do konsolidovanych uctovnych zavierok spolo¢nosti
RBI a RZB, ktor¢ st zahrnuté do konsolidovanej uctovnej
zavierky spolo¢nosti Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Neuplatnuje sa. Nebol predlozeny odhad ani prognoéza zisku.

Neuplatniuje sa. Neboli vyjadrené Ziadne vyhrady.

31.12.2012 31.12.2011
Vv tis. € (zaokruhl.)
Spolu aktiva 2616728 2199421
Cisty urokovy vynos 5497 4003
Zisk pred zdanenim 13969 17371
Zisk po zdaneni 11513 13897
Cisty zisk skupiny 11 759 13 887

Zdroj: Auditovana konsolidovana ¢tovna zavierka za roky 2012 a 2011

Ku dnu vydania tohto Prospektu nedoslo ku ziadnej podstatnej
negativnej zmene vo vyhliadkach Emitenta a jeho dcérskych
spolo¢nosti  od datumu zverejnenia jeho  Auditovanej
konsolidovanej G¢tovnej zavierky za rok 2012.

Neuplatiiuje sa. Od 31.12.2012 nedoslo k Ziadnej vyznamnej
zmene finan¢nej situdcie Emitenta ajeho konsolidovanych
dcérskych spoloc¢nosti.

Neuplatiiuje sa. Nenastali Ziadne nedavne udalosti tykajuce sa
Emitenta, ktoré majd pre neho mimoriadny vyznam a ktoré su
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B.14

B.15

B.16

B.17

C1

neho mimoriadny vyznam
a ktoré si v podstatnej

miere  relevantné  pre
posudenie solventnosti
Emitenta:

Zavislost’ na inych

organizéciach v skupine:

Popis hlavnych cinnosti
Emitenta:

V rozsahu, v ktorom je to
Emitentovi zndme,
informacie o tom, ¢i niekto
Emitenta priamo alebo
nepriamo vlastni akto to
je:

Uverové ratingy priradené
emitentovi, resp.  jeho
dlhovym cennym papierom
na vyziadanie alebo na
zaklade spolupréace
Emitenta pri ratingovom
procese:

Cenné papiere

Druh a trieda cennych
papierov ponukanych na
obchodovanie, resp.
prijatych na obchodovanie,
vratane identifikaéného
Cisla cennych papierov:

v podstatnej miere relevantné pre postdenie solventnosti

Emitenta.

Neuplatiiuje sa. Neexistuju takéto zavislosti.

Raiffeisen Centrobank je Specializovanou finan¢nou institiiciou
na podnikanie s majetkovymi cennymi papiermi (equity) v ramci
Skupiny Raiffeisen apbsobi na lokadlnych trhoch strednej
avychodnej Eur6py. Raiffeisen Centrobank pontka Siroké
spektrum sluzieb a produktov suvisiacich s akciami, derivatmi
a transakciami s vlastnym kapitalom, a to vramci burzy cennych
papierov ako aj mimo nej. Raiffeisen Centrobank taktiez ponuka
sluzby privatneho bankovnictva individualne prispdsobené
konkrétnym klientom. Fuzie a akvizién( ¢innost’ vykonava 100%
dcérska spoloénost’ Emitenta, Raiffeisen Investment AG, a jej
dcérske  spolocnosti, z ktorych  védcSina je  zahrnutd
v konsolidovanej 1cCtovnej zéavierke Raiffeisen Centrobank.
Dalsie ¢lenské spolo¢nosti Skupiny Raiffeisen Centrobank su
aktivne v medzinarodnom obchodovani s komoditami, so
zameranim na kaucuk a chemické latky (olefiny).

K 31.12.2012 bol nominédlny akciovy Kkapitdl Raiffeisen
Centrobank vo vyske 47 598 850 EUR rozdeleny na 655 000
kmenovych akcii bez menovitej hodnoty.

Prevaznu vicsinu 654 999 akcii, predstavujucich podiel 99,9%
akcii spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank, ma prostrednictvom
spolo¢nosti  RBI ~ KI-BeteiligungsGmbH  ajej  dcérskej
spolo¢nosti RBI IB Beteiligungs GmbH Viedeii (nepriamo)
v drzbe spolo¢nost’ Raiffeisen Bank International AG ("RBI").
Zvysnu 1 akciu (0,1%) ma v drzbe spolo¢nost’ Lexxus Services
Holding GmbH, Vieden, ktord je nepriamou dcérskou
spolo¢nostou spolo¢nosti RBI. V dosledku toho je Raiffeisen
Centrobank nepriamou dcérskou spolocnostou spolo¢nosti RBI.
Akcie spoloCnosti Raiffeisen Centrobank nie su koétované na
ziadnej burze cennych papierov.

Neuplatiuje sa. Ani Emitentovi ani jeho dlhovym cennym
papierom neboli priradené predmetné Gverové ratingy.

Cennymi papiermi st [Winner Guarantee Certificates (eusipa
1100)] [Capped Winner Guarantee Certificates (eusipa 1120)]
[Guarantee Certificates (eusipa 1140)] [Discount Certificates
(eusipa 1200)] [Reverse Convertibles (eusipa 1220)] [Protected
Reverse Convertibles (eusipa 1230)] [Capped Outperformance
Certificates (eusipa 1240)] [Capped Bonus Certificates (eusipa
1250)] [Express Certificates (eusipa 1260)] [Capped Twin-Win
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C.z2

C5

C38

Cl11

Mena emisie cennych
papierov:

Popis vsetkych obmedzeni
vol'nej prevoditel'nosti
cennych papierov:

Popis prav spojenych s
cennymi papiermi vratane
ich hierarchie a obmedzeni
tychto prav:

Indikacia, ¢&i ponukané
cenné papiere su alebo
budi predmetom ziadosti
0 prijatie na obchodovanie,
s vyhl'adom ich distribucie
na regulovanom trhu, resp.
na inych ekvivalentnych
trhoch S uvedenim
predmetnych trhov:

Certificates (eusipa 1299)] [Capped Reverse Bonus Certificates
(eusipa 1299)] [Index/Participation Certificates (eusipa 1300)]
[Outperformance Certificates (eusipa 1310)] [Bonus Certificates
(eusipa 1320)] [Call Warrants (eusipa 2100)] [Put Warrants
(eusipa 2100)] [Capped Call Warrants (eusipa 2110)] [Capped
Put Warrants (eusipa 2110)] [Turbo Certificates (eusipa 2200)]
[Factor Certificates (eusipa 2300)] a maju ISIN [e] [a] [nemecké
identifikaéné ¢islo cennych papierov Wertpapierkennnummer
[uved’te] [uved’te pripadné d’alSie prislusné identifikaéné
cislo]].

Cenné papiere budl zaknihované trvalym globalnym cennym
papierom (Global Note) znejiicim na majitela.

Menou Produktu Cennych papierov je [Quanto] [e].

Cenné papiere s prevoditel'né v stlade s prislusnymi zadkonmi
auradnymi predpismi ako aj prislusnymi vSeobecnymi
podmienkami relevantnych zuétovacich systémov.

Prava spojené s Cennymi papiermi

Cenné papiere poskytuju svojim prislusSnym majitel'om narok na
vyplatu [Grokov a] Vyplacanej ¢iastky, ako je podrobne popisané
v bode C.15.

Status Cennych papierov

Zavézky Emitenta vyplyvajuce z Cennych papierov zakladaju
nezabezpeené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré maju
rovnocenné postavenie (pari passu) medzi sebou a rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi nezabezpeCenymi
a nepodriadenymi zavazkami Emitenta, s vynimkou takych
zavazkov, ktoré sO uprednostnené v dosledku povinnych
zakonnych ustanoveni.

Obmedzenia prav

[Emitent ma pravo vyhlasit predcasné splatenie Cennych
papierov.]

Emitent je v ur¢itych pripadoch, ako napr. pri naruseni trhu, pri
potencidlnych pripadoch Upravy (napr. mimoriadne dividendy
podkladovej akcie) a/alebo pri pripadoch mimoriadneho
vyplacania (napr. narusenie hedgingu), opravneny vypovedat
Cenné papiere alalebo upravit Emisné Podmienky Cennych
papierov.

[Emitent zamy$l'a podat’ Zziadost’ o prijatie Cennych papierov na
obchodovanie na [Druhom regulovanom trhu Viedenskej burzy
cennych papierov] [Regulovanom neoficialnom trhu (EUWAX)
Stuttgartskej  burzy  cennych  papierov] [Regulovanom
neoficidlnom trhu (SCOACH) Frankfurtskej burzy cennych
papierov] [a] [regulovanom trhu/trhoch v] [Ceskej republike] [a]
[Mad’arsku] [a] [Taliansku] [a] [Pol'sku] [a] [Rumunsku] [a]
[Slovenskej republike] [a] [Slovinsku] [a, ak sa Emitent
rozhodne, na dalSom regulovanom trhu v nasledovnych
¢lenskych $tatoch EU: Rakusko, Nemecko, Ceska republika,
Madarsko, Taliansko, Pol'sko, Rumunsko, Slovenska republika
a Slovinsko.]

[Ak sa Emitent rozhodne, mdZe poziadat' o prijatie Cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu v nasledovnych
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C.15

Popis toho, ako hodnotu
investicie ovplyviluje
hodnota podkladového
nastroja/nastrojov, pokial
cenné papiere  nemaju
denomindciu  minimalne
100 000 EUR.

Clenskych S$tatoch EU: Rakusko, Nemecko, Ceské republika,
Mad’arsko, Taliansko, Pol'sko, Rumunsko, Slovenskéa republika
a Slovinsko.]

Hodnotu Cennych papierov ovplyvituje hodnota podkladového
nastroja, ked’ze [uroky] [a] [Vyplacana Ciastka] Cenného papiera
zavisia od Podkladového nastroja nasledovne:

[Uroky

Ciastka tirokov. "Ciastka trokov" v suvislosti s kazdou
Menovitou hodnotou a kazdym Urokovym obdobim je &iastkou,
ktora sa vypocita nasledovne (ktora vzdy bude rovna nule, alebo
viacsia nez nula, a v pripade jej zapornej hodnoty sa bude mat’ za
to, Ze je rovna nule):

Menovita hodnota x Urokova sadzba x Podiel poétu dni
Niektoré Specifikdcie tykajiice sa Urokov
[Pociato¢na referenéna cena trokov: [e] ]

[PoCiatocny datum ocenenia urokov: [Pociatoény datum
ocenenia] [(a) pokial' nastal prvy Koneény datum ocenenia
Urokov anésledne potom (b) bezprostredne predchadzajuci
Koneény datum ocenenia Grokov.]

[Kone¢ny datum ocenenia trokov: [e]]
[Zakladna urokova sadzba: [e]]

[Podiel poctu dni: [Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [30E/360]
[Eurobond Zaklad] [Actual/365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/365 (Fix)] [Actual/360] [Nezavisly na obdobi]]

[Variabilnd urokova sadzba sa vydeli [uved’te Podiatoény FX
kurz] a prepocita z [uved’te Menu Podkladového ndstroja) na
[uved’te Menu produktu].

[Urokové Deii  vyplaty | Urokova sadzba [per

obdobie urokov annum ]

[1] [ []

[2.] [ []

[1] [ []

[Dopliite riadky tabul’ky podl’a potreby.] |

[Urokové Koneény datum | Deii vyplaty | Zakladna

obdobie ocenenia urokov urokova
urokov sadzba

[1] [ [ [

[2] [ [ [

[3] [ [ [

[Dopliite riadky tabul’ky podla potreby.] |
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Urokové

Urokova bariéra [*)]
obdobie

Digitalna
Urokova

sadzba

1. [Uved’te
Grokovi
sadzbu] %

[mo6Ze Emitent

[Uved’te  Podkladovi Uved’te
Bariéru] [%] [méZe Emitent zvysit/zniZit' na

menu)

[uved’te ciselnti hodnotu] % k Pogiatonému
datumu ocenenia.]

Zvysit’ na
[uved’te
Ciselnii
hodnotu] %
k Pogiatoéném
u datumu
ocenenia

2. []

[Dopliite riadky tabulky podl’a potreby.] ]

[*) Nasledujtice hodnoty st uvedené ako percento Pociatoénej
referen¢nej ceny urokov.]]

[Urokova bariéra: [e] [uved’te percento] Poiatoénej referenénej
ceny Urokov.]

[Obdobie sledovania Urokovej bariéry: [Obdobie od Datumu
emisie (vratane) do Kone¢ného datumu ocenenia (vratane).]
[Prislusné Obdobie ocenenia turokov] [Prislusné Obdobie
sledovania Urokov.] [Obdobie od Datumu emisie (nie vratane)
do Konecného datumu ocenenia (vratane).] [Obdobie od
[uved’te datum] (vratane) do [uved’te datum) (vratane).] [Kazdy
deit v ktorom sa obchoduje s Podkladovym néastrojom od
[uved’te ddtum] (vratane) do Pociato¢ného datumu ocenenia
(vratane).] [Kazdy den v ktorom sa obchoduje s Podkladovym
nastrojom od [uved’te ddtum) (vratane) do Kone¢ného datumu
ocenenia (vratane).] [Kazdy den v ktorom sa obchoduje s
Podkladovym nastrojom od Datumu emisie (vratane) do
Pociatocného datumu ocenenia (vratane).] [Posledny dei
kazdého tirokového obdobia.] [e]]

[Referenéna cena Urokovej bariéry: e]

[Sty1 Urokovej bariéry: [Down-and-in] [Down-and-out] [Up-
and-in] [Up-and-out] [Knock-in] [Knock-out] [Stay-in] [Stay-
out]]

[Urokov Digitalna §podné, Horna Grokova

é arokova ur0!<,ova bariéra [*)]

obdobie sadzba bariéra [*)]

1. [Uved’te [Uved’te [Uved’te
arokovu Menu Podkladovu
sadzbu] % produktu] menu]  [Uved’te
[méZe Emitent [Uved’te Bariéru] [90]
Zvysit na Bariéru]% [méZe  Emitent
[uved’te [moze [zvysit/znizit'] na
Ciselnii Emitent % k
hodnotu] % [zvysit/znizi Pociato¢nému
k Pociatoéném t] na % datumu
u datumu k Pociato¢né ocenenia.]
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ocenenia] mu  datumu
ocenenia]

2 [] (]

[Dopliite riadky tabulky podl’a potreby.] |

[*) Nasledujice hodnoty sU uvedené ako percento Pociato¢nej

referenénej ceny trokov.]]

[Participacia na Urokoch: e]

[Realiza¢na cena urokov (Strike cena): o]
[Uroveii horného arokového limitu: ]
[Uroveii spodného tirokového limitu: e]
[Pozitivna participacia na Grokoch: e]
[Negativna participacia na Grokoch: e]

[Urokova prémia: e]

[Urokové obdobie Dni ocenenia vykonnosti Grokov
[1 [Uved’te Ddatum]
[1 [Uved’te Ddatum]

[Dopliite riadky tabul’ky podl’a potreby.] |
[Referencna cena vykonnosti tirokov: e]

[Horny limit (cap) vykonnosti urokov: e]

[Spodny limit (floor) vykonnosti Grokov: e]
[Horny limit (cap) Variabilnej Grokovej sadzby: e]

[Spodny limit (floor) Variabilnej urokovej sadzby : e]

[Uroveii iirokovych stupiiov Urokova sadzba

tzv. ladder [*)] urokovych stupiov
tzv. ladder

[Uved’te Podkladovi  menu] [Uved’te trokovii

[Uvedte  Uroveii  urokovych | sadzbu]l % [moze sa
stuptiov ladder)] [%] [moze | zvysit na [uved'te

Emitent znizit' na [uved’te éiselnii Ciselnii hodnotu] %]
hodnotu] % k Podiato¢nému
datumu ocenenia.]

[Dopliite riadky tabul’ky podla potreby.] |

[*) Nasledujtice hodnoty su uvedené ako percento Pociatoénej

referenénej ceny urokov. ]]

[Relevantna ciastka vyplaty vynosov z urokov: [[uved’te
percento] Hrubej vyplaty vynosov.] [uved’te percento]
Bruttodividendy.] [uved’te percento] Cistej vyplaty vynosov.]

[uved’te percento] Nettodividendy.]

[Relevantné vyplaty vynosov z Grokov: [Kazdé vyplacanie

vynosov] [Mimoriadna dividenda] [Riadna dividenda]]

["Urokova sadzba" znamena sucet (i) Zakladnej UGrokovej

sadzby a (ii) Variabilnej urokovej sadzby.

[Pricom Urokovou sadzbou pre relevantné Urokové obdobie je
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minimalne najvyssia Urokova sadzba, ktora stanovil Vypo&tovy
agent pre akékol'vek predchadzajuce Urokové obdobie pre
relevantné Cenné papiere.]

[Pricom ak sa Variabilnd trokova sadzba bezprostredne
predchadzajuceho Urokového obdobia, ak je k dispozicii,
nerovnala prislusnej Digitalnej urokovej sadzbe, spocitaji sa
vsetky Digitadlne trokové sadzby pocnuc bezprostredne
predchadzajucim Urokovym obdobim spatne k tomu Urokovému
obdobiu, ktoré je neskorsim z nasledovnych: (i) prvé Urokové
obdobie alebo (ii) Urokové obdobie pre ktoré sa Variabilna
Grokova sadzba bezprostredne predchadzajiuceho Urokového
obdobia rovnala prislusnej Digitalnej urokovej sadzbe. Vysledna
sadzba sa nasledne pripo¢ita k Urokovej sadzbe.]

[V pripade aroku Barrier Digital Interest uved’te:

"Variabilna Urokova sadzba" je Digitalna Urokova sadzba [ak
nastala Udalost’ dosiahnutia trokovej bariéry] [ak nenastala
Udalost’ dosiahnutia Grokovej bariéry]. Vo vSetkych ostatnych
pripadoch bude Variabilna urokova sadzba nulova.

"Udalost’ dosiahnutia turokovej bariéry" nastala, ak pocas
prislusného Obdobia sledovania trokovej bariéry bola
akakol'vek Referencnd cena turokovej bariéry [nizSia alebo
rovnakd] [vysSia alebo rovnakd] v porovnani s prislusnou
Urokovou bariérou. ]

[V pripade aroku Range Digital Interest uved’te:

"Variabilnd Grokova sadzba" je Digitalna Urokova sadzba [ak
nastala Udalost’ dosiahnutia trokovej bariéry] [ak nenastala
Udalost’ dosiahnutia Urokovej bariéry]. Vo vsetkych ostatnych
pripadoch bude Variabilnd drokova sadzba nulova.

"Udalost’ dosiahnutia turokovej bariéry" nastala, ak pocas
prislusného Obdobia sledovania trokovej bariéry bola
akakol'vek Referen¢nd cena trokovej bariéry (i) nizsia alebo
rovnakd ako Spodna trokova bariéra alebo (ii) vySSia alebo
rovnakd ako Hornd Urokova bariéra v zmysle ich definicii
vyssie.]

[V pripade Uroku Reference Rate Interest uved’te:

"Variabiln4 Grokova sadzba" je Kone¢na referen¢na cena
Urokov vynasobena Participaciou na urokoch vo vyske [e].]

[V pripade aroku Performance Interest uved’te:

"Variabilna Grokova sadzba" znamena ¢&iastku stanovent v
stlade s nasledovnymi ustanoveniami:

(@) Ak je Kone¢na referenéna cena urokov niz$ia alebo rovnaka
ako Strike cena, bude Variabilna urokova sadzba nulova.

(b) Inak bude Variabilna trokova sadzba predstavovat’ rozdiel
medzi (i) Konecnou referenénou cenou trokov a (ii) Strike
cenou, nasledne vydeleny Pociatocnou referen¢nou cenou
Urokov a vynasobeny Participaciou na Grokoch.]

[V pripade aroku Capped Performance Interest uved’te:

"Variabilna Grokova sadzba" znamena ¢&iastku stanovenu v
stlade s nasledovnymi ustanoveniami:
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(a) Ak je Kone¢na referenéna cena tirokov niz§ia alebo rovnaka
ako Strike cena, bude Variabilna Grokova sadzba nulova.

(b) Inak bude Variabilna trokova sadzba predstavovat’ rozdiel
medzi (i) bud’ Uroviiou horného trokového limitu (cap)
alebo Kone¢nou referen¢nou cenou urokov, podla toho,
ktord z tychto hodnét je niZzsia, a (ii) Strike cenou, nasledne
vydeleny  Pociatonou  referenénou cenou  tirokov
a vynasobeny Participaciou na urokoch.]

[V pripade aroku Capped Absolute Performance Interest
uved’te:

"Variabiln& urokova sadzba" je vyssia hodnota z nasledovnych:
(i) Pozitivna vykonnost turokov a (ii) Negativna vykonnost
arokov.
Pricom:

"Pozitivna vykonnost’ urokov" znamena ciastku stanovenu v
stlade s nasledovnymi ustanoveniami:

(@) Ak je Kone¢na referenéna cena urokov niz$ia alebo rovnaka
ako Strike cena, bude Pozitivna vykonnost’ trokov nulova.

(b) Inak bude Pozitivna vykonnost’ Grokov predstavovat rozdiel
medzi (i) bud’ Uroviiou horného urokového limitu (cap)
alebo Konec¢nou referencnou cenou urokov, podla toho,
ktord z tychto hodnét je niz$ia, a (ii) Strike cenou, nasledne
vydeleny  Pociato¢nou referen¢nou cenou  Urokov
a vynasobeny Pozitivnou Participaciou na Grokoch.

"Negativna vykonnost’ urokov" znamena Ciastku stanovenu v
stlade s nasledovnymi ustanoveniami:

(@) Ak je Konecna referenéna cena urokov vyssia alebo
rovnaké ako Strike cena, bude Negativna vykonnost’ arokov
nulova.

(b) Inak bude Negativna vykonnost' urokov predstavovat
rozdiel medzi (i) Strike cenou a (ii) bud’ Uroviiou spodného
urokového limitu (floor) alebo Kone¢nou referenénou cenou
urokov, podla toho, ktora z tychto hodndt je vyssia,
nasledne vydeleny Pociatoénou referenénou cenou trokov
a vynasobeny Negativnou participaciou na Grokoch. ]

[V pripade aroku Barrier Performance Interest uved’te:

"Variabilna Grokova sadzba" znamena ciastku stanovenu v
stlade s nasledovnymi ustanoveniami:

(&) Ak [nastala][nenastala] Udalost dosiahnutia urokovej
bariéry, bude Variabilnou Urokovou sadzbou Urokova
prémia.

(b) Inak plati, ze ak je Kone¢na referencna cena tGrokov nizsia
alebo rovnaka ako Strike cena, bude Variabilna Grokova
sadzba nulova.

(c) Vo vsetkych ostatnych pripadoch bude Variabilna Grokova
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sadzba predstavovat rozdiel medzi (i) Konecnou
referen¢nou cenou urokov a (ii) Strike cenou, nasledne
vydeleny Pociatocnou referenénou cenou urokov a
vynasobeny Participaciou na Urokoch.
"Udalost’ dosiahnutia turokovej bariéry" nastala, ak pocas
prislusného Obdobia sledovania trokovej bariéry bola akakol'vek
Referentna cena trokovej bariéry [nizsia alebo rovnakd] [vySSia
alebo rovnaka] v porovnani s prislusnou Urokovou bariérou.

[V pripade Capped Barrier Performance Interest uved’te:

"Variabilna drokova sadzba" znamena ¢iastku stanovenu v
stlade s nasledovnymi ustanoveniami:

(8) Ak [nastala][nenastala] Udalost dosiahnutia urokovej
bariéry, bude Variabilnou Urokovou sadzbou Urokova
prémia.

(b) Inak plati, Ze ak je Kone¢na referen¢na cena urokov niz§ia
alebo rovnaka ako Strike cena, bude Variabilna Grokova
sadzba nulova.

(c) Vo vsetkych ostatnych pripadoch bude Variabilna trokova
sadzba predstavovat rozdiel medzi (i) bud Uroviiou
horného trokového limitu (cap) alebo Konecnou
referenénou cenou trokov, podla toho, ktora z tychto
hodnét je nizSia, a (ii) Strike cenou, nasledne vydeleny
Podiatoénou referenénou cenou urokov a vynasobeny
Participaciou na Grokoch.

"Udalost’ dosiahnutia turokovej bariéry" nastala, ak pocas
prislusného Obdobia sledovania trokovej bariéry bola akdkol'vek
Referencna cena urokovej bariéry [niz$ia alebo rovnaka] [vyssia
alebo rovnak4] v porovnani s prislugnou Urokovou bariérou.

[V pripade aroku Cliquet Interest uved’te:

"Variabilna drokova sadzba" je Participacia na urokoch
vynasobena suctom vSetkych Vykonnosti urokov za relevantné
Urokové obdobie. Ak je Variabilna trokova sadzba vyssia nez
horny limit (cap) Variabilnej urokovej sadzby, povaZzuje sa za
horny limit (cap) Variabilnej Grokovej sadzby. Ak je Variabilna
urokova sadzba nizSia nez spodny limit (floor) Variabilnej
urokovej sadzby, povazuje sa za spodny limit (floor) Variabilnej
Urokovej sadzby.

Pricom:

"Vykonnost’ urokov" je Referencna cena vykonnosti trokov
k akémukol'vek Datumu ocenenia vykonnosti Urokov, okrem
prvého, vydelena Referencnou cenou vykonnosti urokov k
bezprostredne predchadzajucemu Datumu ocenenia vykonnosti
Urokov s naslednym od¢itanim hodnoty jeden. Ak je Vykonnost
urokov vys$ia nez horny limit (cap) vykonnosti tirokov, povazuje
sa za horny limit (cap) vykonnosti Urokov. Ak je Vykonnost
urokov niz§ia nez spodny limit (floor) vykonnosti Urokov,
povazuje sa za spodny limit (floor) vykonnosti trokov.]

[V pripade aroku Ladder Interest uved’te:
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"Variabilnd Grokova sadzba" je najvysSia sadzba Stupiiovitej
urokovej sadzby (Interest Ladder Rate), pre ktoru je prisluSna
Uroveti urokového stupiia (Interest Ladder Level) nizsia alebo
rovnaka ako Kone¢na referenéné cena urokov. Ak ziadna Uroveii
urokového stupiia nie je nizSia alebo rovnakd ako Koneéna
referenéna cena urokov, bude Variabilna urokova sadzba

nulova.]

[V pripade aroku Accumulated Distribution Interest uved’te:

"Variabilna Grokova sadzba" je suétom relevantnej Ciastky
vyplacania vynosov z urokov vsetkych relevantnych Vyplacani
vynosov z Urokov, vV pripade potreby prepoditanych na
Podkladovi menu, ktorych ex-deii sa nachadza v ramci
prislusného  Obdobia  sledovania  urokov, vydelenym
Pociato¢nou referenénou cenou trokov.]

[V pripade tiroku Range Accrual Interest uved’te:

"Variabiln4 drokova sadzba" je Digitdlna Grokova sadzba
vynasobena poétom prirastkovych dni v rozsahu (Range Accrual
Days) a vydelena po¢tom dni pozorovania v rozsahu (Range
Observation Days), obidvoch v ramci zodpovedajlceho Obdobia
pozorovania Urokovej bariéry.

PriCom:

"Denn pozorovania v rozsahu" znamend [ktorykol'vek
kalendarny den] [ktorykol'vek Den, v ktorom sa obchoduje
s podkladovym nastrojom]. [Uved’te dni]. V pripade, Ze tento
defi nie je Diiom v ktorom sa obchoduje s podkladovym
nastrojom, je diiom relevantnym pre urcenie Referencnej ceny
dent bezprostredne predchadzajiuci Diiu v ktorom sa obchoduje
s podkladovym néstrojom.

"Prirastkovy den v rozsahu" znamena Den pozorovania v
rozsahu v ktorom [nenastala] [nastala] Udalost’ dosiahnutia
Urokovej bariéry.

"Udalost’ dosiahnutia Grokovej bariéry" nastala, ked
Referenéna cena Urokovej Bariéry (i) klesla pod alebo dosiahla
troveir Spodnej Urokovej bariéry, alebo (ii) prevysila alebo
dosiahla trovent Hornej Urokovej bariéry.

Koniec ustanoveni o Urokoch

Vyplacanie

Kazdy Cenny papier opraviuje kazdého prislusného Majitel'a
Cennych papierov na to, aby obdrzal od Emitenta [s ohl'adom na
kazdi Menoviti hodnotu] [za jednotku] [v pripade nesplnenia
Podmienky fyzického vyrovnania ()] [vyplatenie Vyplacanej
Ciastky (ktora vzdy bude rovna nule, alebo vécSia nez nula,
a Vv pripade jej zapornej hodnoty sa bude mat’ za to, Ze je rovna
nule) [a] [v pripade, Ze Podmienka fyzického vyrovnania je
splnend] [dodanie poétu Referenénych aktiv rovnajucich sa
mnozstvu Referenénych aktiv] [dodanie poétu Referenénych
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aktiv rovnajucich sa mnozstvu Referen¢nych aktiv za zaplatenie
Strike ceny] [zaplatenie Strike ceny za dodanie poctu
Referenénych aktiv rovnajicich sa mnozstvu Referen¢nych
aktiv].

["Podmienka fyzického vyrovnania™ je splnena, ak [nastala
Udalost’ dosiahnutia bariéry] [a] [Kone¢na referenéna cena je]
[vyssia nez Strike cena] [a] [niz8ia neZ Horny limit (Cap)]
[niZsia nez Strike cena.] [vy$§ia nez Spodny limit (Floor)]]

Vys8ie uvedeny =zavdzok je splatny k [uved’te Datum
splatnosti][Datumu splatnosti], pri¢om ak je v sulade s tymito
Podmienkami Datum kone¢ného ocenenia posunuty dopredu
alebo dozadu (napr. z dovodu uplatnenia UplatniteI'ného
cenného papiera alebo z dévodu Uprav v doésledku pripadnej
Udalosti naru$enia trhu), bude Datum splatnosti posunuty na
Pracovny denl nasledujici po obdobi, ktoré sa rovna obdobiu,
0 ktoré bol posunuty Datum konecného ocenenia, ked” je Cenny
papier riadne uplatneny alebo vyplateny, v kazdom pripade na
zéklade ustanoveni 0 narueni trhu.

[Referenc¢né aktiva

Referenéné aktiva: [e][Podkladovy nastroj] [Zakladnd mena
Podkladového nastroja]

Pocet Referenénych aktiv: [Uved’te pocef] [[[Uved’te Ciselnii
hodnotu] % Emisnej ceny [[Uved’te ciselnii hodnotu] %
Nominalnej hodnoty] [Uved’te Ciselnit hodnotu]l % Urcenej
menovitej hodnoty] [vydelené Nasobitefom Referenéného
aktiva, ktory je platny ku Kone¢nému datumu ocenenia Cenného
papiera a] [vydelené Strike cenou], [vydelené Pociato¢nou
referenénou cenou]] [, poslednd je prepocitana do Meny
produktu] [, poslednd je vyjadrendA v Mene produktu
("quanto').] [Vysledna hodnota bude zaokrdhlend na [e]
desatinné miesta.]] [Nasobitel'] [Nasobitel Cenného papiera
vydeleny Nasobitelom Referencného aktiva, ktory je platny ku
Kone¢nému datumu ocenenia Cenného papiera]]

[Vyplacana ¢iastka
Niektoré Specifikacie tykajiice sa Vypldacanej Ciastky
Pociato¢na referencna cena: o]

[Chranena ¢iastka: [[Mena produktu] [Uved’te ¢iastku]]
[Uved’te Ciselnii hodnotu] % UrCenej menovitej hodnoty]
[m6Zze Emitent zvysit na [[Mena produktu] [Uved’te Eiselni
hodnotu] % Urcenej menovitej hodnoty]  k Poéiato¢nému
datumu ocenenia]]

[Strike cena: [Uved’te percento] Pociato¢nej referencnej ceny] [;
moéze Emitent zvySit na [Uved’te percento] Pociatoénej
referenénej ceny k PoCiatoénému datumu ocenenia] [; moze
Emitent znizit' na [Uved’te percento] Pociato¢nej referenénej
ceny k Pociatoénému datumu ocenenia] [o]

[Nasobitel: [Uved’te C(iselnii hodnotu] [[[Uved’te C¢iselnu
hodnotu] % Emisnej ceny] [[Uved’te ¢iselnii hodnotu] %
Nominalnej hodnoty] [vydelené Strike cenou], [vydelené
Pociato¢nou referen¢nou cenou]] [, posledna je prepocitana do
Meny produktu] [, poslednd je vyjadrena v Mene produktu
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("quanto™).] [Vysledna hodnota bude zaokrdhlena na [e]
desatinné miesta.]]

[Participacia: e]

[Horny limit (cap): ]

[Spodny limit (floor): ]

[Bariéra: o]

[Obdobie sledovania bariéry: e]

[Bariérova referenéna cena: o]

[Uroveti bonusu: e]

[Express Express uroveii(ne) | Express Express

datum(y) ocenenia [*)] datum(y) uroveii(ne)

ocenenia vyplacania vyplécania
[

[Uved’te datum] | [Uved’te Menu | [Uved’te datum] | [Uved’te Menu
Podkladového Podkladového
nastroja | [Uved’te nastroja]
Express uroveri [Uved’te
ocenenia] [%] moze Express
Emitent znizit' na uroveri
[Uved’te Ciselnit vyplacania]
hodnotu] % [%%6] moze
k Pociatoénému Emitent zvysit’
datumu ocenenia] na [Uved’te

Ciselnt
hodnotu] %
k Pogiatoéném
u datumu
ocenenia].

[ [ [1 [1

[Dopliite riadky tabul’ky podl’a potreby.] |

[*) Nasledujiice hodnoty st uvedené ako percento Pociatoénej
referenénej ceny.]]

[Express referen¢na cena: o]
[Uroveti zaistenia: ]

[Reverzna Groven: o]

[Typ Turbo Certifikatu: o]
[Ciastka vyplacania vynosov: e]
[Miera financovania: e]

[Marza miery financovania: [®] % k Datumu emisie. Emitent si
vyhradzuje pravo, po tom, ako informoval Majitelov Cennych
papierov, zmenit’ marzu miery financovania v rozsahu od 0%
az do dvojnasobku hodnoty k Datumu emisie.]

[Pakovy koeficient: o]

[Miera financovania: e]
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[DOLEZITE UPOZORNENIE: Upozoriujeme, Ze v pripade,
ak nizsie uvedené ustanovenia o vypocte Vyplacanej ciastky
pozaduju, aby boli ciastky "upravené", znamend to, Ze takéto
Ciastky budii upravené podla nasledovnych ustanoveni o
Upravach:

Uprava Vyplicanych Ciastok (ich Casti).

[Ak je potrebné upravit nejaku &iastku, tito Ciastka bude
upravena v sulade s nasledovnymi ustanoveniami:

(a)  Bude vydelena Pociato¢nou referen¢nou cenou a

[(b) [ak bola pévodne denominovana v mene odlisnej od
Meny produktu a Mena produktu nie je Specifikovand
ako ""Quanto,] vydeli sa Po¢iatoénym devizovy kurzom;
a

(c) [ak bola pévodne denominovana v mene odlisnej od
Meny produktu], bude prepocitana z pdvodnej meny na
Menu produktu; a]

([d]) nakoniec bude vynasobena Uréenou menovitou
hodnotou.]

[Ak m& byt niektora Cciastka upravena v sllade s tymito
Podmienkami, prislusna Ciastka sa upravi podla nasledovnych
ustanoveni:

[@ [Ak je denominovana vmene odlisnej od Meny
produktu] bude prepocitana na Menu produktu; a]

([b]) Nakoniec bude vynasobena Nésobitelom.] ]

[V pripade Winner Guarantee Certificates (eusipa 1100),
uved’te:

»Vyplacana c¢iastka" predstavuje stéet Chranenej Ciastky
a Participacéne;j Ciastky.

Pricom:

,Participa¢na ¢iastka“ sa vypocita ako Participacia vynasobena:

(d) nulou, ak je Kone¢na referencna cena niz$ia nez Strike
cena; v opacnom pripade

(b) rozdielom medzi (i) Kone¢nou referenénou cenou a (ii)
Strike cenou.

[Vysledna Participa¢na Ciastka sa nasledne upravi.] [Vysledna
participa¢na Ciastka bude vydelena Pociato¢nou referen¢nou
cenou, [vyjadrend v Mene produktu] (“quanto')] [, vydelena
Pociatoénym devizovy kurzom], [prepocitana z pévodnej meny
na Menu produkiu] a] vynasobena Urenou menovitou
hodnotou.] [Vysledna participaéna Ciastka bude [prepocitana na
Menu produktu a] [vyjadrena v Mene produktu] (“quanto™) a]
vynasobena Nasobitel'om. ]

[V pripade Capped Winner Guarantee Certificates (eusipa
1120), uved’te:

Vyplacand ciastka. ,,Vyplacana <¢iastka" predstavuje sucet
Chranenej Ciastky a Participacnej Ciastky.
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Pri¢om:

Participaéna Ciastka“ sa vypolita ako Participécia
vynasobena:

(@) nulou, ak je Kone¢na referentna cena niz$ia nez Strike
cena; v opa¢nom pripade

(b) rozdielom medzi (i) Kone¢nou referen¢nou cenou alebo
Hornym limitom (Cap), podla toho, ktora z tychto hodn6t je
nizsia, a (ii) Strike cenou.

Vysledna Participaéna Ciastka sa [upravi.] [Uved’te relevantné
pravidld upravy ako su Specifikované vyssie]]

[V pripade Guarantee Certificates (eusipa 1140), uved’te:

»Vyplacana ¢iastka" sa rovna Chranenej Ciastke. [Na
zamedzenie pochybnosti: vysledna Ciastka sa neupravuje.]]

[V pripade Discount Certificates (eusipa 1200) uved’te:

»Vyplacana &iastka“ sa rovna (i) Hornému limitu (Cap) alebo
(i1) Koneénej referenénej cene, podl'a toho, ktora z tychto hodnot
je nizSia. Vysledna cCiastka sa [upravi.] [Uved’te relevantné
pravidld upravy ako su Specifikované vyssie]]

[V pripade Reverse Convertibles (eusipa 1220), uved’te:

,Vyplacana ¢iastka® je Ciastka urCena v stlade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(@) Ak sa Kone¢na referentna cena rovna alebo je vicsia ako
Strike cena, bude sa Vyplacana Ciastka rovnat Menovitej
hodnote; a

(b) vopaénom pripade sa bude Vyplacana Ciastka rovnat’
Menovitej hodnote vynasobenej Konecnou referenénou
cenou a vydelenej Strike cenou.

[Vysledna ¢iastka sa neupravuje.]]

[V pripade Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230),
uved’te:

»Vypliacana &iastka“ je Ciastka uréena v sulade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(&) Ak sa Kone¢na referencné cena rovna alebo je vicsia ako
Strike cena alebo ak nedoslo k ziadnej Udalosti dosiahnutia
bariéry, bude sa Vyplacana Ciastka rovnat’ Menovitej
hodnote; a

(b) V opacnom pripade sa Vyplacana Ciastka bude rovnat
Menovitej hodnote vynasobenej Konecnou referenénou
cenou a vydelenej Strike cenou.

[Vysledna &iastka sa neupravuie. |

,Udalost’ dosiahnutia bariéry“ nastala, ak bola niektora
Bariérova referencnd cena pocas Obdobia sledovania bariéry
niz8ia alebo rovna Bariére.]
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[V pripade Capped Outperformance Certificates (eusipa 1240),
uved’te:

»Vyplacana ¢iastka“ je Ciastka uréena v sulade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(8) Ak sa Kone¢nd referenéna cena rovna alebo je mensia ako
Strike cena, bude sa Vyplacana &iastka rovnat Koneénej
referencnej cene; alebo

(b) Ak sa Kone¢na referenéna cena rovna alebo je vicsia ako
Horny limit (Cap), bude sa Vyplacana &iastka rovnat’ sétu
(i) Participacie vynasobenej rozdielom medzi (x) Hornym
limitom (Cap) a (y) Strike cenou a (ii) Strike ceny.

(c) V ostatnych pripadoch sa Vyplacana Ciastka bude rovnat
suctu (i) Participacie vynasobenej rozdielom medzi (X)
Konec¢nou referen¢nou cenou a (y) Strike cenou a (ii) Strike
ceny.

Vysledna hodnota sa [upravuje.] [Uved’te relevantné pravidld
Upravy ako su Specifikované vyssie] |

[V pripade Capped Bonus Certificates (eusipa 1250), uved’te:

»Vyplacana €iastka“ je Ciastka uréena v stlade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(a) Ak sa Kone¢na referencnd cena rovna alebo je vicsia ako
Horny limit (Cap), bude sa Vyplacana ciastka rovnat
Hornému limitu (Cap); inak

(b) ak nenastala Udalost dosiahnutia bariéry, bude sa
Vyplacana ciastka rovnat’ (i) Koneénej referenénej cene
alebo (ii) Urovni bonusu, podla toho, ktora z tychto hodnéot
je vacsia; alebo

(c) ak nastala Udalost’ dosiahnutia bariéry, bude sa Vyplacana
Ciastka rovnat’ Koneénej referen¢nej cene.

Vyslednd hodnota sa [upravuje]. [Uved’te relevantné pravidld
upravy ako su Specifikované vyssiel].

,Udalost’ dosiahnutia bariéry“ nastala, ak bola niektora
Bariérova referencna cena pocas Obdobia sledovania bariéry
niz$ia alebo rovna Bariére;]

[V pripade Express Certificates (eusipa 1260) uved’te:

»Vyplacana ¢iastka“ je Ciastka urena v sulade s nasledovnymi
ustanoveniami:

() Ak nenastala ziadna Udalost’ dosiahnutia bariéry, bude sa
Vyplacana ciastka rovnat' (i) Konecnej referencnej cene
alebo (ii) Urovni zaistenia podl'a toho, ktora z tychto hodnot
je vacsia.

(b) V opacnom pripade sa Vyplacana Ciastka bude rovnat

Konecnej referencnej cene.

Vyslednd hodnota sa [upravuje]. [Uved’te relevantné pravidld
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upravy ako su Specifikované vyssiel.

PriCom:

"Express udalost™, ¢o je Udalost’ vypovedania, $pecifickd pre
Produkt, nastala, ak Express referen¢na cena k Express datumu
ocenenia bola vidcSia alebo sa rovnala prislusnej Express
ocefiovacej Grovni. V takomto pripade sa Ciastka pri vypovedani,
Specifickom pre Produkt, bude rovnat’ Express vyplacanej urovni,
a Datumom vypovedania, Specifickym pre Produkt, bude
prislusny Express Datum vypldcania. Vysledna Ciastka pri
vypovedani, $pecifickom pre Produkt sa [Uved’te relevantné
pravidla vpravy ako su Specifikované vyssie].

,Udalost’ dosiahnutia bariéry” nastala, ak bola niektora
Bariérova referencna cena pocas Obdobia sledovania bariéry
niz§ia alebo rovna Bariére.]

[V pripade Capped Twin-Win Certificates (eusipa 1299)
uved’te:

»Vypliacana &iastka“ je Ciastka uréena v sulade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(@) Ak sa Kone¢na referen¢na cena rovna alebo je vicsia ako
Horny limit (Cap), bude sa Vyplacana Cciastka rovnat
Hornému limitu (Cap); inak

(b) Ak sa Kone¢na referentna cena rovna alebo je vicsia ako
Strike cena, bude sa Vyplacana Ciastka rovnat’ Konecnej
referen¢nej cene; inak

(¢) ak nenastala Udalost dosiahnutia bariéry, bude sa
Vyplacana c¢iastka rovnat’ rozdielu medzi (i) dvojitou Strike
cenou a (ii) Konecnou referen¢nou cenou, alebo

(d) Ak nastala Udalost’ dosiahnutia bariéry, bude sa Vyplacana
Ciastka rovnat’ Koneénej referen¢nej cene.

Vyslednd hodnota sa [upravuje]. [Uved’te relevantné pravidld

upravy ako su Specifikované vyssiel].

,»Udalost’ dosiahnutia bariéry“ nastala, ak bola niektora
Bariérova referencna cena pocas Obdobia sledovania bariéry
menSia alebo rovna Bariére.]

[V pripade Capped Reverse Bonus Certificates (eusipa 1299)
uved’te:

»Vypliacana &iastka“ je Ciastka uréena v sulade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(@) Ak je Kone¢na referenéna cena menSia ako Horny limit
(Cap), bude sa Vyplacana &iastka rovnat’ rozdielu medzi (i)
Reverznou troviiou a (ii) Hornym limitom (Cap); alebo

(b) Ak sa Kone¢na referencna cena rovna alebo je vicsia ako
Reverzna troven, bude sa Vyplacana ¢iastka rovnat’ nule;
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inak

(c) ak nastala Udalost” dosiahnutia bariéry, bude sa Vyplacana
Ciastka rovnat’ rozdielu medzi (i) Reverznou uroviou a (ii)
Kone¢nou referen¢nou cenou.

(d) Ak nenastala Udalost dosiahnutia bariéry, bude sa
Vyplacana ciastka rovnat rozdielu medzi (i) Reverznou
uroviiou a (ii) bud Konecnou referenénou cenou alebo
Urovitou bonusu, podla toho, ktord ztychto hodndt je
nizsia.

Vyslednd hodnota sa [upravuje]. [Uved’te relevantné pravidld

Upravy ako su Specifikované vyssie]

,Udalost’ dosiahnutia bariéry” nastala, ak bola niektora
Bariérova referencna cena pocas Obdobia sledovania bariéry
vécsia alebo rovna Bariére.]

[V pripade Index/Participation Certificates (eusipa 1300)
uved’te:

»Vyplacana ¢iastka“ sa rovna upravenej Konecnej referencnej
cene. Vyslednd hodnota sa [upravuje]. [Uved’te relevantné
pravidld upravy ako su Specifikované vysSie].]

[V pripade Outperformance Certificates (eusipa 1310) uved’te:

»Vyplacana €iastka“ je Ciastka uréena v stlade s nasledovnymi

ustanoveniami:

(&) Ak sa Kone¢na referen¢na cena rovna alebo je mensia ako
Strike cena, bude sa Vyplacana &iastka rovnat Koneénej
referencnej cene.

(b) V opacnom pripade sa Vyplacana ¢iastka bude rovnat’ suctu
(i) Participacie, vynasobenej rozdielom medzi (a) Kone¢nou
referencnou cenou a (b) Strike cenou a (ii) Strike ceny.

Vysledna hodnota sa [upravuje]. [Uved’te relevantné pravidia
upravy ako su Specifikované vyssie].

["Podmienka pre fyzické vyrovnanie” je splnend, ak je
Koneé¢na referen¢na cena nizSia nez Strike cena.] ]

[V pripade Bonus Certificates (eusipa 1320) uved’te:

»Vypliacana &iastka“ je Ciastka uréena v sulade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(@) Ak nenastala Udalost dosiahnutia bariéry, bude sa
Vyplacana ciastka rovnat’ (i) Koneénej referencnej cene
alebo (ii) Urovni bonusu, podla toho, ktora z tychto hodnéot
je vacsia.

(b) V opacnom pripade sa Vyplacana Ciastka bude rovnat

Konecnej referencnej cene.

Vysledna hodnota sa [upravuje]. [Uved’te relevantné pravidld
upravy ako su Specifikované vyssie].

,Udalost’ dosiahnutia bariéry“ nastala, ak bola niektora
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Bariérova referencnd cena pocas Obdobia sledovania bariéry
niz§ia alebo rovna Bariére.]

[V pripade Call Warrants (eusipa 2100) uved’te:

»Vyplacana ¢iastka“ sa rovna (i) nule alebo (ii) rozdielu medzi
(a) Konec¢nou referenénou cenou a (b) Strike cenou, podla toho,
ktora z tychto hodndt je viésia. Vysledna hodnota sa [upravuje]
[Uved’te relevantné pravidla upravy ako su Specifikované
vyssie].]

[V pripade Put Warrants (eusipa 2100) uved’te:

»Vyplacana ¢iastka“ sa rovna (i) nule alebo (ii) rozdielu medzi
(a) Strike cenou a (b) Konecnou referenénou cenou, podla toho,
ktora z tychto hodndt je vdcsia. Vysledna hodnota sa [upravuje]
[Uved’te relevantné pravidla upravy ako su Specifikované
vyssie].]

[V pripade Capped Call Warrants (eusipa 2110) uved’te:

»Vyplacana &iastka“ je Ciastka uréena v sulade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(&) Ak sa Kone¢na referen¢na cena rovna alebo je mensia ako
Strike cena, bude sa Vyplacana Ciastka rovnat’ nule.

(b) V opatnom pripade sa Vyplacana Ciastka bude rovnat
rozdielu medzi (i) bud Hornym limitom (Cap) alebo
Kone¢nou referenénou cenou (podla toho, ktora z tychto
hodn6ét je nizsia) a (ii) Strike cenou.

Vyslednd hodnota sa [upravuje] [Uved’te relevantné pravidld

Upravy ako su Specifikované vyssie].]

[V pripade Capped Put Warrants (eusipa 2110) uved’te:

»Vyplacana €iastka“ je Ciastka uréena v stlade s nasledovnymi
ustanoveniami:

(@) Ak sa Kone¢na referen¢na cena rovna alebo je vicsia ako
Strike cena, bude sa Vyplacana Ciastka rovnat’ nule.

(b) V opacnom pripade sa Vyplacana Ciastka bude rovnat
rozdielu medzi (i) Strike cenou a (ii) bud’ Spodnym limitom
(Floor) alebo Konecnou referenénou cenou (podla toho,
ktord z tychto hodnot je vécsia).

Vysledna hodnota sa [upravuje.] [Uved’te relevantné pravidld
upravy ako su Specifikované vyssie].]

[V pripade Turbo Certificates (eusipa 2200) uved’te:

"Vyplacana ¢iastka" sa vypocita ako [rozdiel medzi (i)
Koneé¢nou referenénou cenou a (ii) Strike cenou] [rozdiel medzi
(i) Strike cenou a (ii) Kone¢nou referen¢nou cenou]. Vysledna
Ciastka sa [upravuje] [Uved’te relevantné pravidla tipravy ako st
Specifikované vysSie].

Ciastka pri vypovedani, Specificka pre Produkt. Maximalne do
troch Obchodovacich hodin od nastania Udalosti dosiahnutia
bariéry stanovi Vypoctovy agent zostatkovl hodnotu, ktora bude
predstavovat’ Ciastku pri vypovedani, $pecifickii pre Produkt
(dalej len "Ciastka pri vypovedani, $pecificki pre Produkt")
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Certifikatov, ktord vznikne zo zatvorenia hedzingovych pozicii
uzatvorenych Emitentom, pri zohladneni vSetkych néakladov
vzniknutych v saQvislosti s takymto zatvorenim a Diiom
ukoncenia Specifickym pre Produkt bude piaty Pracovny den
ktory nasleduje po uréeni Ciastky pri vypovedani, $pecifickej pre
Produkt. Zostatkova hodnota je obvykle vel'mi mala a mbze byt
dokonca nulova.

[Denné dpravy. Néklady na financovanie Certifikatov sa
kazdodenne pripocitaju k Strike cene a Bariére, pricom Néklady
na financovanie za dni, ktoré nie s Pracovnymi dnami, sa
pripogitaju v nasledujuci Pracovny deii. ]

Uprava pri vyplacani vynosov. Ak st z Podkladového nastroja
vyplacané vynosy, Emitent odpo¢ita Ciastku vyplacanych
vynosov od Realizacnej ceny, ako aj od Bariéry. Tato uprava
bude u¢inna k ex-datumu pre vyplatu vynosov. [Ak nejaka zlozka
Podkladového nastroja vyplaca vynosy, ktoré nie sO
Podkladovym néstrojom reinvestované, budi tieto vyplacané
vynosy vazené podla vahy prislusnej zlozky v Podkladovom
nastroji ku cum-datumu vyplaty vynosov a nasledne sa budd
povazovat za vynosy vyplatené samotnym Podkladovym
nastrojom k ex-datumu vyplaty vynosov.]

»Udalost’ dosiahnutia bariéry*“, ktord predstavuje Udalost
vypovedania, Specificki pre Produkt, nastala, ak bola pocas
Obdobia sledovania bariéry ktorakol'vek Referen¢nad bariérova
cena [menSia alebo rovna] [vécSia alebo rovna] v porovnani
s platnou Bariérou.

[.Naklady na financovanie®“ za kazdy deii sa rovnaji Strike
cene vynasobenej suctom (i) Miery financovania a (ii) Marze
miery financovania, ktory sa nésledne vydeli 360.]

,Obchodovacia hodina" znamena akuakol'vek hodinu, pocas
ktorej je Burza a SUvisiace burzy, ako aj Viedenska burza a/alebo
EUWAX otvorena na obchodovanie a nedoslo k ziadnej Udalosti
narusenia trhu.]

[V pripade Factor Certificates (eusipa 2300) uved’te:

Vyplacand ciastka. ,,Vyplacana ¢iastka® sa rovnad [rozdielu
medzi (i) Kone¢nou referenénou cenou a (ii) Uroviiou faktora]
[rozdielu medzi (i) Uroviiou faktora a (ii) Kone¢nou referenénou
cenou]. Vysledna hodnota sa [upravuje] [Uved’te relevantné
pravidld upravy ako su Specifikované vysSie].

"Uprava pri vyplacani vynosov" znamena tpravu Referenénej
ceny pre Upravu faktora a Urovne faktora pocas Riadnej dennej
Upravy spbsobenej vyplatou vynosov z Podkladového néstroja. K
ex-datumu takejto vyplaty vynosov sa vykonaju nasledovné
upravy: (i) Referenéna cena pre upravu faktora sa znizi
0 Relevantni &iastku vyplaty vynosov; a (ii) vysledna Uroveii
faktora sa d’alej znizi o Ciastku rovnajticu sa Relevantnej Ciastke
vyplaty ~ vynosov  vynasobeni  Nasobitelom  platnym
bezprostredne pred takouto Riadnou dennou Upravou a vydeli
vyslednym Nasobitelom takejto Riadnej dennej upravy.
Relevantna Giastka vyplaty vynosov sa rovna [Cistej vyplate
vynosov z Podkladového nastroja] [Hrubej vyplate vynosov
z Podkladového néstrojal.

[Ak nejaka zlozka Podkladového nastroja vyplaca vynosy, ktoré
nie st reinvestované Podkladovym néstrojom, budd tieto
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vyplacané vynosy vazené podla vahy prislusnej zlozky v
Podkladovom nastroji ku cum-datumu vyplaty vynosov
anasledne sa budi povazovat' za vynosy vyplatené samotnym
Podkladovym néastrojom k ex-datumu vyplaty vynosov.]

,Mimoriadna wiprava po¢as diia (Intraday)" znamena Upravu
faktora Emitentom v pripade, ak Intraday cena Podkladového
néstroja v ktorykol'vek defi pocas doby platnosti Certifikatu bude
[rovna alebo mensia ako] [rovnd alebo vddSia ako] Ochrannd
uroverl.

Uprava faktora sa uskutoéni za predpokladu, Ze Referenéna cena
pre Upravu faktora sa presne rovna Ochrannej Urovni. Takato
Mimoriadna uprava pocas dia efektivne zabrafiuje tomu, aby
hodnota Certifikdtu klesla pod nulu. V pripade NaruSenia
hedzingu ma Emitent prdvo upravit’ Referen¢nt cenu pre tipravu
faktora odliSne od Ochrannej trovne, avsak iba takym spdsobom,
aby hodnota Certifikatov neklesla pod nulu.

,Uroveii faktora" znamena troveii vypocitana k Datumu emisie

podl'a Riadnej dennej upravy za predpokladu, ze d sarovna

nule a Cprev sa rovnd Emisnej cene, v pripade potreby
prepocitanej na Menu podkladoveho nastroja, s vyhradou Upravy
faktora a Upravy vyplaty vynosov.

,Uprava faktora" znamena Riadnu denn(i Upravu alebo
Mimoriadnu upravu pocas dita. Nasobitel' (Multiplier), Urovei
faktora (Factor Level) aOchranna uroven budi upravené
nasledovne:

- C
Multiplier =s-1. =
prev
-1 fl-1 M T
Factor Level = = Rore* Ry —— WZ6O %.d
kde:
S =[1 (jeden)] [-1 (minus jeden)].
C -
prev =s-M prev (Rprev - I:Lprev)
M prev = Nasobitel' platny bezprostredne pred touto
Upravou faktora
Rprev = Referenéna cena pre upravu faktora
FLDFEV = Uroven faktora platna bezprostredne pred touto
Upravou faktora
' = Pakovy koeficient
f = [0 (nula)] [L (jeden)]
" prev = Miera financovania Kk predchadzajlicemu
Déatumu Upravy faktora.
v = Marza miery financovania Emitenta.
d = pocCet kalendarnych dni medzi diom tejto
Upravy faktora a predchadzajucou Upravou
faktora.

Nasobitel' sa zaokrthli na osem desatinnych miest a Uroven
faktora na Styri desatinné miesta. Ochrannd uroveni sa upravi
analogicky s ustanoveniami pre vypocet Ochrannej urovne.

"Referencna cena pre upravu faktora" je Referencna cena a
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znamend (i) vo vztahu k Riadnej dennej uprave: [e]
Podkladového nastroja k predchadzajucemu Datumu Gpravy
faktora, upraveni o Upravu dividendy; alebo (ii) vo vztahu k
Mimoriadnej uprave pocas dna: Ochrannu troven.

"Datum uOpravy faktora" je Datum ocenenia a znamena
akykol'vek denn po Datume emisie, ktory je bankovym dilom v
Rakasku alebo Nemecku a nie je Diiom s prerusenym
obchodovanim.

"Riadna denna dprava" znamena Upravu faktora Emitentom ku
kazdému Datumu tupravy faktora. Nasobitel, Uroven faktora a
Ochrannd uroven zostanu pocas Datumu tpravy faktora
konstantné, s vynimkou pripadu Mimoriadnej Gipravy pocas dia.

mn

"Ochranna drovei" znamena urovefi, ktora [prevySuje
Referenént cenu pre Gpravu faktora] [je nizs$ia ako je Referenéna
cena pre Upravu faktora] percentualne o [e].]

[Vypovedanie, Specifické pre Produkt. Emitent vyplati
kedykol'vek do Datumu splatnosti (vratane) spat’ Cenné papiere
v pripade, ak nastane prvd Udaloest’ vypovedania, $pecificka
pre Produkt (ako je definované vysSie). Emitent vyplati spat
Cenné papiere uplne (avSak nie Cciastocne) k Datumu
vypovedania, Specifickému pre Produkt (ako je Specifikované
vysiie) a zaplati alebo zabezpeéi vyplatenie Ciastky pri
vypovedani, Specifickej pre Produkt (ako je Specifikovana
vyssie) tykajucej sa takychto Cennych papierov prislusnym
Majitefom Cennych papierov v hodnote k danému Datumu
vypovedania, S$pecifickému pre Produkt, pri zohl'adneni
vsetkych platnych daiiovych alebo inych zakonnych a uradnych
predpisov a v sllade stymito Podmienkami. Dane, ktoré
pripadli avydavky sutvisiace s odkupenim hradi prislusny
Majitel' Cennych papierov a Emitent nebude v tejto sdvislosti
znasat’ ziadne rucenie. Majitelia Cennych papierov neobdrzia
ani ziadne dalsie platby (vratane turokov, ak sa k dispozicii)
z Cennych papierov ani ziadnu kompenzaciu za takého pred¢asé
vyplacanie.

[Znizené platby v pripade Kreditnej udalosti. Narok Majitel’a
Cennych papierov na obdrzanie [(celej) Vyplacanej Ciastky] [a]
[Grokov] je podmieneny nenastatim Kreditnej udalosti (ako je
definovanad nizSie). Ak nastane Kreditnd udalost [nebudi
platené Ziadne d’alSie uroky] [a] [bude Vyplacana Ciastka

prislu$ne znizena].

Za ucéelom tohoto dodato¢ného ustanovenia:

[,Kreditna ¢iastka“ znamend [[e] % Urcenej menovitej
hodnoty] [[e] za kus].]

»Kreditna referenéna jednotka®“ znamena [e]. Informéacie ku
Kreditnej referencnej jednotke sa mézu obdrzat u [e].

»Kreditny referenény zavizok® znameni [e].
»Miesto kreditnej udalosti“ znamena Emitenta.

[,»ZniZenie kreditnej ¢iastky*“ znamend tu Ciastku, o ktorl sa
Kreditna ciastka redukuje, aby bol Emitent po nastati Kreditnej
udalosti odskodneny tak, ze ku Kone¢nému datumu ocenenia nie
je mnarusena hospodarska situacia Emitenta ako veritela
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Kreditného referenéného zavazku.]

»Kreditna udalost’* znamena jednu z nasledujlcich udalosti,
ktoru uréilo Kreditné referenéné miesto:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

konkurz alebo insolventnost Kreditnej referencne;j
jednotky alebo vyhlasenie moratéria ohladom zadiZenosti
Kreditnej referencnej jednotky v hodnote minimalne EUR
10,000,000;

Splatna ¢iastka v hodnote minimalne EUR 10,000,000,
vyplyvajica z nejakej dohody Kreditnej referenénej
jednotky, ktord sa v dosledku nastatia udalosti z omeskania
alebo podobnej situacie alebo udalosti stane splatnou,
alebo ktort bude alebo moze byt potrebné zaplatit’ pred jej
stanovenou splatnostou;

Kreditna referen¢na jednotka nezaplati z nejakej dohody
pri splatnosti ¢iastku v hodnote miniméalne EUR 1,000,000;

Neuznanie naroku (alebo nérokov) v hodnote miniméalne
EUR 10,000,000; alebo

Restrukturalizacia zavizku (alebo zavdzkov) v hodnote
miniméalne EUR 10,000,000.

Kreditny referenény zavdzok nebol alebo nebol uplne
zaplateny pri splatnosti, ¢o znamenad predovsetkym, Ze
Ciastka na vyrovnanie Kreditného referenéného zaviazku
nedosla alebo nedosla Uplne v den splatnosti na uvedeny
ucet Emitenta, bez ohl'adu na dévody, obzvlast bez ohl'adu
na to, ¢i takéto neddjdenie bolo zapri¢inné platobnou
neschopnostou Kreditnej referenénej jednotky, alebo
skutoénou prekazkou alebo inym problémom stvisiacim
sprevodom tychto prostriedkov, vrdtane, porlch
platobnych systémov alebo obmedzeni prevodov, ktoré
boli prijaté krajinou v ktorej ma Kreditna referenéna
jednotka svoje sidlo, avSak neobmedzené, len na ne.

Pri nastati Kreditnej udalosti:

[(©)

nebudu platené ziadne d’alsie Groky;]

[([i/ii]) stanovi Miesto kreditnej udalosti ZniZenie kreditnej

Ciastky;

[1 ak nema Miesto kreditnej udalosti ku Kone¢nému datumu

ocenenia k dispozicii vSetky potrebné informacie pre
stanovenie Znizenia kreditnej Ciastky, presunie sa
stanovenie Znizenia kretnej Ciastky dovtedy, kym nie st
vSetky potrebné informacie k dispozicii. V takomto
pripade sa presunie Datum splatnosti Cenného papiera
0 rovnaky poc¢et Obchodnovacich dni.

zverejni sa stanovenie Znizenia kreditnej Ciastky;

po riadnom stanoveni Vyplacanej ¢iastky Vypoctovyn
agentom sa znizi d’alej Vyplacand Ciastka o Znizenie
kreditnej Ciastky. Ak by mala byt Vyplacana Cciastka
mensia ako nula, bude sa Vyplacana Ciastka rovnat’ nule. ]

Nadobudnutim Cenného papiera suhlasi kazdy Investor
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C.16

C.17

C.18

C.19

Déatum expiracie alebo
splatnosti derivatovych
cennych papierov — datum
uplatnenia alebo konecny
referen¢ny datum.

Popis postupu
vysporiadania
derivatovych cennych

papierov.

Popis spbsobu, akym sa

uskutocnuje vratenie
derivatovych cennych
papierov.

Realizacnd cena alebo

kone€nad referenénd cena
podkladového nastroja.

[s vypovedanim vyplacania urokov] [a] [so zniZenim
Vyplacanej cCiastky] ako aj s moznym presunutim Datumu
splatnosti pri nastati Kreditnej udalosti.

VAROVANIE: Okrem rizik spojenych s Eminentom, musia
Majitelia Cennych papierov niest’ rizikd spojené s Kreditnou
referencnou jednotkou, predovsetkym riziko insolvencie. Ak sa
Kreditna referencnd jednotka stane insolventnou alebo
neschopnou platit’ svoje dlhy a/alebo vratit’ Kreditné referenéné
zavizKy, existuje pre Majitela Cennych papierov vysoké riziko
celkovej straty [investicie] [a] [vyplacania drokov] Emitent
vyzyva Majitelov cennych papierov, aby sa pred investovanim
do takychto Cennych papierov sami informovali o kredibilite
Kreditnej referencnej jednotky a vykonali v tomto ohl'ade svoju
vlastn( analyzu ako aj analyzu tykajlcu sa pravdepodobnosti
nastatia platobnej neschopnosti alebo platobného omeskania
Kreditnej referen¢nej jednotky. Majitelia Cennych papierov by
si mali byt vedomi toho, Ze neziskanie takychto informacii,
alebo chyba pri ich analyzovani, by mohla znaéne zvysit’ riziko
celkovej straty investicie. Majitelia Cennych papierov navyse
nesu riziko, ze Kreditny referenény zavdzok nebude moct byt
splateny z inych dbévodov ako je insolvencia Kreditnej
referenénej jednotky, vratane obmedzeni transferu platieb
ulozenych jurisdikciou v zavislosti od miesta kde bola Kreditna
referen¢na jednotka zaloZena. ]

Datum splatnosti: [e] [Cenné papiere nemaji Ziadny pevny
datum splatnosti (,,open-end*)]

[Planovany(é) datum(y) uplatnenia: [e] [15. januar, 15. april, 15
jala 15. oktober kazdého rokal

Kone¢ny datum ocenenia: [®]

Vsetky platby [v pripade fyzického vyrovnania uved’te: a
dodavky] z Cennych papierov bude realizovat Emitent
prostrednictvom zGétovacich systémov za G¢elom ich prevodu
do depozitnych bank Majitelov Cennych papierov.

[Vyplata Vyplacanej ¢iastky] [alebo] [Dodanie Referenénych
aktiv] pri [splatnosti] [alebo] [uplatneni]] [a vyplata Grokov
k ddtumom splatnosti Grokov.]

Konecna referenéna cena: [ZavereCna cena] [Intraday cena]
[Cena pri vysporiadani] [Beznd intraday cena] [Fixovacia
sadzba] [Sadzba pri vysporiadani] [a nasledovné Datum(y)
miniméalneho ocenenia: [uved’te ddtumy]] [a nasledovné
Datum(y) maximalneho ocenenia: [uved’te datumy]] [a
nasledovné Datum(y) priemerného ocenenia: [uved’te datumy]]

[Koneéna referenéna cena trokov: [Zavere¢na cena]
[Intraday cena] [Cena pri vysporiadani] [Bezna intraday cena]
[Fixovacia sadzba] [Sadzba pri vysporiadani] [a nasledovné
Datum(y) minimalneho ocenenia: [uved’te ddtumy]] [a
nasledovné Déatum(y) maximalneho ocenenia: [uved’te
datumy]] [a nasledovné Détum(y) priemerného ocenenia:
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[uved’te datumy]]

C.20 Popis typu podkladového Podkladovy nastroj [pre Vyplacanu ¢iastku]:
nastroja akde mozno Typ: [Index] [Akcia] [Podiel fondu] [Komodita] [Vymenny kurz]
ziskat informacie [Urokova sadzba] [Future kontrakt] [KoS]

o podkladovom nastroji.

D. Rizika

[Typ Kosa: [Cappuccino Ko§] [K6§ s vaZzenou hodnotou] [Best-
of Ko63] [Worst-of K63] [Bezny kos]] [Uprava kosa: [Témal]
[Volatilita upravend] [Reinvesticia] [Ziadna]
[Nazov/identifikacia: [@]]

[Emitent] [Sponzor]: [e]
[Zdroj ceny]: [e]
[Burza: [e]]

Informécie o [Podkladovom néstroji a jeho] [Zlozkach Kosa a im
zodpovedajtcej] volatilite mozno ziskat’ z nasledovnych zdrojov:

(o]

[Relevantna cena je uverejnena na stranke [Reuters] [Bloomberg]
[uved’te strdnku] [, okrem uréenia Intraday-ceny, pre ktord je
relevantna cena uverejnend na stranke [Reuters] [Bloomberg]
[[uved’te stranku] [, okrem uréenia Zavere¢nej ceny, pre ktoru je
relevantna cena uverejnend na stranke [Reuters] [Bloomberg]
[[uved’te stranku] [, okrem uréenia Ceny pri vysporiadani, pre
ktora je relevantna cena uverejnena na stranke [Reuters]
[Bloomberg] [[uved’te stranku] [s vyhradou Udalosti Roll-
Over].] [Inverzny vymenny kurz relevantnej ceny je uverejneny
na stranke [Reuters] [Bloomberg] [[uved’te stranku] [, okrem
uréenia Intraday-ceny, pre ktord je Inverzny vymenny Kkurz
relevantnej ceny uverejneny na strdnke [Reuters] [Bloomberg]
[[uved’te stranku] [, okrem urCenia Zavere¢nej ceny, pre ktord je
Inverzny vymenny kurz relevantnej ceny uverejneny na stranke
[Reuters] [Bloomberg] [[uved’te stranku] [, okrem urcenia Ceny
pri vysporiadani, pre ktorG je Inverzny vymenny kurz relevantnej
ceny uverejneny na stranke [Reuters] [Bloomberg] [[uved’te
stranku].]

[Podkladovy nastroj [pre Variabiln( urokovi sadzbu]

[Ak sa uplatiiuje, uved’te rovnaké informdcie ako vyssie pod
titulom ,,[Podkladovy ndstroj [pre Variabilnu urokovi
sadzbu]“]]

D.2 NajdolezitejSie informacie o hlavnych rizikach $pecifickych pre Emitenta

- Skupina Raiffeisen Centrobank mdze byt negativne ovplyvnend podnikatel'skym
a ekonomickym prostredim; naroéné podmienky na trhu negativne ovplyvnili
Skupinu Raiffeisen Centrobank

- Raiffeisen Centrobank a Skupina Raiffeisen Centrobank su zavislé od ekonomického
prostredia na trhoch, v ktorych pdsobia

- Konkuren¢né tlaky v odvetvi finanénych sluzieb by mohli mat’ negativny vplyv na
podnikanie Skupiny Raiffeisen Centrobank a jej prevadzkové vynosy

- Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavend Gverovému riziku, riziku protistrany
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D.3,
D.6

a riziku koncentracie
Skupina moéze byt negativne ovplyvnena klesajiicou hodnotou aktiv

Ked'Ze zna¢na Cast’ prevadzkovych Einnosti, aktiv a zdkaznikov Emitenta a Skupiny
je lokalizovana v strednej a vychodnej Eurdpe a inych krajinach, ktoré nie st ¢lenmi
eurozény, je emitent vystaveny menovym rizikam.

Obchodné vysledky Raiffeisen Centrobank mozu byt’ volatilné a zavisia od mnohych
faktorov, ktoré si mimo kontroly Emitenta.

Raiffeisen Centrobank &eli rizikim vyplyvajucim z investovania do inych
spolo¢nosti

Skupina je vystavena riziku likvidity
Skupina je vystavena trhovému riziku

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikdm suvisiacim s jej pdsobenim
v oblasti komodit

Skupina méze byt nepriaznivo ovplyvnena danovou a menovou politikou

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena riziku strat z dovodu akejkolvek
neprimeranosti alebo zlyhania internych procesov, l'udi, systémov (osobitne IT
systémov) alebo externych udalosti, ktoré mézu byt spésobené Umyselne alebo
neumyselne alebo prirodzenymi okolnostami (prevadzkové riziko)

Zmeny existujacich zdkonov alebo predpisov alebo prijatie novych zdkonov
a predpisov v krajinach, v ktorych pdsobi Skupina Raiffeisen Centrobank, mézu mat’
vyznamny vplyv na vysledok jej prevadzkovych ¢innosti

Existuje riziko zvySenej regulacie a zvyseného vplyvu verejného sektora

Obchodny model Skupiny Raiffeisen Centrobank je z&visly na jej diverzifikovanej
a konkurencieschopnej ponuke produktov a sluzieb

Prevadzkové ¢innosti Skupiny Raiffeisen Centrobank maju inherentné riziko straty
reputacie

Vysledky prevadzkovych ¢innosti Skupiny st vyznamne ovplyvnené schopnostou
Skupiny identifikovat’ a zvladnut’ rizika

Skupina Raiffeisen Centrobank celi geopolitickym rizikam

Existuje riziko potencialnych konfliktov zaujmov &lenov spravnych, riadiacich a
dozornych organov Emitenta

Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena d’al$im rizikam a neistotam

NajdoleZitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre Cenné papiere

UPOZORNENIE NA RIZIKO: Investori by si mali byt’ vedomi toho, Ze méZu stratit’
hodnotu celej svojej investicie alebo jej ¢ast’. Zodpovednost’ kazdého investora je vSak
obmedzena vy$kou jeho investicie (vratane s tym spojenych nakladov).

VSEOBECNE RIZIKA TYKAJUCE SA CENNYCH PAPIEROV

Mozu existovat’ konflikty zdujmov, ktoré maju negativny vplyv na Cenné papiere

Nie je mozné poskytnut’ zaruku na to, Ze sa rozvinie likvidny sekundérny trh
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s Cennymi papiermi, alebo v pripade ak sa rozvinie, Ze zostane zachovany. Na
nelikvidnom trhu sa moZze stat, Ze investor nebude schopny predat’ svoje Cenné
papiere za primerané trhové ceny (riziko likvidity)

Trhova hodnota Cennych papierov zavisi od réznych faktorov a méze byt’ vyrazne
nizsia nez kapna cena
Zakonnost’ nakupu Cennych papierov nie je zarucena

Majitelia cennych papierov mézu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné poplatky alebo
odvody

Potencialni investori potrebujd nezavislé posidenie a poradenstvo

Financovanie nakupu Cennych papierov uverom alebo pdzi¢kou vyznamne zvysuje
riziké

Transakéné ndklady spojené predovSetkym s nakupom a predajom Cennych
papierov maju vyznamny vplyv na vySku potencidlneho zisku dosiahnutel'ného
z Cennych papierov

[Vymenné kurzy mdzu ovplyvnit hodnotu Cennych papierov a Podkladovych
nastrojov]

Majitelia cennych papierov mozno nebudi schopni sa zabezpecit' voci rizikdm
stvisiacim s Cennymi papiermi

[V pripade limitov (napr. ,,cap“ limit) majitelia cennych papierov nebudd moct
profitovat’ z priaznivého vyvoja presahujuceho dany limit]

[Cenné papiere vyplacané fyzickym dodanim v sebe zahfiaju osobitné rizika a pre
mnohych investorov nemusia byt vhodné. ]

[Investi¢né nastroje s otvorenym koncom (ktoré nemajii Ziadnu vopred stanovent
dobu splatnosti) mdézu vystavit' majitelov cennych papierov riziku, Ze Emitent
uplatni svoje pravo na vypovedanie v Case, ktory bude nepriaznivy pre majitel'a
cennych papierov. ]

V pripade ak budu Cenné papiere vyplatené pred ich splatnostou, méze byt majitel’
takychto Cennych papierov vystaveny rizikam, vratane rizika, Ze jeho investicia
bude mat’ niz§i vynos nez bol o¢akavany (riziko pred¢asného vyplatenia)

Existuje riziko, ze obchodovanie s Cennymi papiermi a/alebo Podkladovymi
aktivami bude zastavené, prerusené alebo ukonéené

Hedgingové transakcie uzatvorené Emitentom moézu ovplyvnit cenu Cennych
papierov

Vzhl'adom na buduce znehodnocovanie penazi (inflacia) moéze dojst’ k znizeniu
redlneho vynosu z investicie

Investori st odkazani na funkénost prislusného zuctovacieho systému

VSEOBECNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV NAVIAZANYCH NA
PODKLADOVE NASTROJE

Majitelia cennych papierov moéZzu stratit’ celi alebo podstatnu Cast’ svojej investicie,
ak sa cena prislusného Podkladového nastroja bude vyvijat' nepriaznivo (riziko
podstatnej alebo celkovej straty)
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- Majitelia cennych papierov znasaj riziko kolisania vymennych kurzov

- Ur¢ité druhy Podkladovych néstrojov su spojené s roznymi rizikami a investori by si
mali uvedomovat’ skuto¢nost’, ze kazdy vplyv na Podkladovy nastroj méze mat’ este
silnej$i negativny vplyv na Cenny papier

RIZIKA NAVIAZANOSTI NA PODKLADOVY (E) NASTROJ(E)

- [Cenné papiere naviazané na index su vystavené riziku zloZenia a spdsobu vypoétu
indexu, ako aj riziku vyplyvajicemu z kazdej zlozky indexu.]

- [Cenné papiere naviazané na akciu sl vystavené riziku ceny a dividendy akcie, ako
aj riziku nizkej likvidity.]

- [Cenné papiere naviazané nafond s vystavené riziku zloZenia fondu, riziku
stivisiacemu s investi¢nou spolo¢nost'ou a riziku vyplyvajdcemu z kazdého aktiva,
ktoré je zahrnuté vo fonde. Dodato¢né riziko je spojené s hedzingovymi fondmi.]

- [Cenné papiere naviazané na komoditu su vystavené riziku ceny komodity, ako aj
riziku nizkej likvidity. Ak Cenné papiere nie st naviazané na okamzita (spotovil)
cenu komodity, ale namiesto toho na Future kontrakt s danou komoditou, si
vystavené dodatoénym rizikdm (pozri popis Podkladovych aktiv pre Future
kontrakty).]

- [Cenné papiere naviazané na vymenny kurz su vystavené riziku dopytu a ponuky,
rozhodnuti  centralnej banky, makroekonomickych vplyvov a politickych
rozhodnuti.]

- [Cenné papiere naviazané na Urokovu sadzbou su vystavené riziku dopytu a ponuky,
zmien U(verovej schopnosti emitenta dlhovych cennych papierov, rozhodnuti
centralnej banky, makroekonomickych vplyvov a politickych rozhodnuti.]

- [Cenné papiere naviazané na Future kontrakt st vystavené riziku ceny, riziku
podkladového nastroja Future kontraktu a riziku nizkej likvidity.]

- [Cenné papiere naviazané na hotovostné vklady sO vystavené riziku zmien
Urokovych sadzieb, ako aj iverovému riziku.]

- [Cenné papiere naviazané nakdé§ su vystavené riziku zloZenia koSa, riziku
vyplyvajucemu z kazdej zlozky koSa, riziku metody vypoétu, riziku vymennych
kurzov a riziku nepriaznivych uprav kosa.]

OSOBITNE RIZIKA CENNYCH PAPIEROV

Cenné papiere su vystavené riziku/rizikhm vyplyvajucemu/im z [nepriaznivych pohybov
cien podkladového néstroja / podkladovych néstrojov] [ a] [zmien Grokovych sadzieb] [a]
[o¢akavani buduceho kolisania cien Podkladového nastroja / Podkladovych nastrojov] [a]
[nepriaznivych vymennych kurzov] [a] [moZznych oneskoreni platieb] [a] [straty hodnoty
v ¢ase] [a] [splatnosti Cenného papiera, ktoré mdéZze mat’ za nasledok skutoénu stratu] [a]
[pékového efektu, ktory spbsobuje vysoké kolisanie cien Cenného papiera aj vtedy, ak su
zmeny cien Podkladoveho néstroja / Podkladovych néstrojov iba malé] [a] [vyznamnych
zmien hodnoty z dévodu bariérovych efektov] [a] [oneskorenej alebo zniZenej vyplaty
vynosov].

[Okrem rizik spojenych s Eminentom, musia Majitelia Cennych papierov niest’ rizika
spojené s Kreditnou referen¢nou jednotkou, predovsetkym riziko insolvencie.

Ak sa Kreditnd referencna jednotka stane insolventnou alebo neschopnou platit’ svoje dlhy
a/alebo vratit’ Kreditné referenéné zavizky, existuje pre Majitel'a Cennych papierov vysoké
riziko celkovej straty [investicie] [a] [vyplacania Grokov]. Emitent vyzyva Majitelov
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E.

E.2b

E.3

cennych papierov, aby sa pred investovanim do takychto Cennych papierov sami
informovali o kredibilite Kreditnej referen¢nej jednotky a vykonali v tomto ohl'ade svoju
vlastni analyzu ako aj analyzu tykajlcu sa pravdepodobnosti nastatia platobnej neschopnosti
alebo platobného omeskania Kreditnej referenénej jednotky. Majitelia Cennych papierov by
si mali byt vedomi toho, Ze neziskanie takychto informacii, alebo chyba pri ich analyzovani,
by mohla znaéne zvysit’ riziko celkovej straty investicie. Majitelia Cennych papierov
navySe nesu riziko, ze Kreditny referencny zavazok nebude moct byt splateny z inych
dovodov ako je insolvencia Kreditnej referencnej jednotky, vratane obmedzeni transferu
platieb ulozenych jurisdikciou v zavislosti od miesta kde bola Kreditna referenéna jednotka

zalozena.]

Ponuka

Dovody ponuky
a pouzitie vynosu (iné
nez tvorba zisku a/alebo
zaistovanie sa (hedging)
pred ur¢itymi rizikami):

Popis podmienok
ponuky:

Cisty vynos z emisie Cennych papierov pouzije Emitent na ziskanie
prijmu a za téelom vSeobecného refinancovania.

Podmienky, ktorym ponuka podlieha

[Neuplatituje sa. Neexistuji ziadne podmienky, ktorym by ponuka
podliehala.]

[Individudlne emisie Cennych papierov budd ponukané od
Déatumu emisie trvalo (,,tap emisia").]

[Cenné papiere budd pontkané v State / Statoch ponuky poéinajic
[e] a konCiac [e].

Datumom emisie je [®].

Pociatoéna emisna cena, naklady a dane pri kipe Cennych
papierov

Emisna cena: [uved’te Menu produktu] [uved’te &iastku] [uved’te
CiseIn0 hodnotu] % [Menovitej hodnoty] / [uved’te dEiselni
hodnotu] % [Pociato¢nej referen¢nej ceny] [vynasobené
Nasobitel'om] a prepocitané, ak je to potrebné, na Menu produktu]

Emisny poplatok: [Emisny poplatok vo vyske od [do] [uved’te
percento] % Uréenej menovitej hodnoty] [uved’te Ciastku v Mene
produktu] [sa mozZe pozadovat’] [sa poZaduje] [neuplatiiuje sa]

Obmedzenia predaja

Cenné papiere moézu byt ponukané, predavané alebo dodané
v ramci niektorej jurisdikcie alebo moézu pochadzat z niektorej
jurisdikcie iba vtedy, ak je to povolené podla prislusnych zakonov
a ostatnych pravnych ustanoveni a ak pre Emitenta nevyplyvajl
ziadne povinnosti.

Cenné papiere nie sU anebudu zaregistrované podla zakona
Spojenych Statov americkych o cennych papieroch z roku 1933 v
zneni neskors$ich Gprav (d’alej len "Zakon o cennych papieroch™)
ani u ziadneho regulacného organu pre cenné papiere ziadneho
US-statu alebo inej jurisdikcie Spojenych Statov americkych (dalej
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E.4

E.7

Zaujmy, ktoré st
podstatné pre
emisiu/ponuku  vratane
konfliktov zaujmov:

Odhad vydavkov
uctovanych investorovi
Emitentom, resp.
predkladatel'om ponuky:

len "Spojené §taty") a nemozu byt pontikané alebo predavané (i)
v rdmci Spojenych §tatov, s vynimkou transakeii vyhatych spod
registracie podl'a Zakona o cennych papieroch alebo (ii) mimo
Spojenych S$tatov, s vynimkou offshore transakcii v stlade s
Predpisom S vydanym na zdklade Z&kona o cennych papieroch.

Okrem toho Zziadne Cenné papiere nebudd ponlkané alebo
preddvané "Specifikovanym osobam USA“ alebo ,,Zahrani¢nym
subjektom vo vlastnictve USA", ako su tieto definované v kapitole
4, podtitul A (¢lanky 1471 az 1474) zékona Spojenych §tatov 0
datiovom sulade zahrani¢nych Gctov z roku 1986 (oznacovany ako
Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA, 2010) av
Kone¢nych predpisoch (Final Regulations) vydanych organom
Internal Revenue Service Spojenych Statov na jeho zaklade dna 17.
januara 2013.

[Neuplatiiuje sa: neexistuju takéto zaujmy.]

[Emitent mdZe z ¢asu na ¢as konat’ v inych funkciach vo vztahu
k Cennym papierom, napriklad ako agent pre vypocet, &o
opraviiuje Emitenta vypocitat hodnotu Podkladového nastroja
alebo iného referencného aktiva alebo urcit zlozenie
Podkladového nastroja, ¢o by mohlo sposobit’ konflikt zaujmov v
pripade, ked” budi cenné papiere alebo iné aktiva emitované
samotnym Emitentom alebo spolo¢nost'ou v skupine vybrané ako
stcast’ Podkladového nastroja, alebo v pripade, ked’ bude Emitent
udrziavat’ obchodny vztah s emitentom alebo dlZnikom z takychto
cennych papierov alebo aktiv.

Emitent sa moZe z ¢asu na Cas podielat’ vo svojom mene alebo
v cudzom mene na transakcidch tykajucich sa Podkladoveho
nastroja. Takéto transakcie mézu mat’ kladny alebo zaporny vplyv
na hodnotu Podkladového nastroja alebo iného referenéného
aktiva a v dosledku toho ovplyvnit’ hodnotu Cennych papierov.

Emitent moze vydat’ iné derivatové financné nastroje so vztahom
k Podkladovému nastroju auvedenie takychto konkurenénych
Produktov na trh mo6ze ovplyvnit’ hodnotu Cennych papierov.

Emitent moze vyuzit' vSetky prijmy z predaja Cennych papierov
alebo ich ¢ast’ na uzatvorenie hedzingovych transakcii, ktoré mozu
ovplyvnit’ hodnotu Cennych papierov.

Emitent moéze ziskat neverejné informacie tykajice sa
Podkladového néstroja a Emitent nie je povinny, takéto informécie
poskytnit’ ktorémukol'vek Majitel'ovi cenného papiera. Emitent
modze tiez uverejnit’ §tadie tykajice sa Podkladového nastroja.
Takéto Cinnosti by mohli predstavovat’ konflikt zaujmov a mohli
by ovplyvnit’ hodnotu Cennych papierov.]

[Uved’te popis vietkych takychto zdujmov.]

[Neuplatituje sa, ked’Ze investorovi nebudl Emitentom, resp.
predkladatel'om/predkladatelmi ponuky uctované ziadne takéto
vydavky.]

[Plati Emisny poplatok $pecifikovany v E.3]

[Podmienky Cennych papierov stanovuja Emisny poplatok vo
vyske [[uved’te Ciselnii hodnotu] % [per annum]] [uved’te
Urokovu sadzbu] vydelenl [uved’te vymenny kurz] nasledne
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znizena o [uved’te Urokovii sadzbu] a zvysenu o [uved’te Cislo]
%]. Preto sa od prvého diia po Datume Emisie bude [Menovita
hodnota denne nasobit’ s] [Nasobitel' denne nasobit’ s] [Menovita
hodnota a Nasobitel’ denne nasobit’ s] rozdielom vypocitanym ako
(a) jedna minus (b) podiel/kvocient (i) Emisného poplatku a (ii)
360. [Tato uprava znizuje Menovitl hodnotu] [Tato Gprava znizuje
Nasobitel']l [Tato Gprava znizuje Menovitih hodnotu a Nasobitel’]
a tym vsetky budtice platby vyplyvajlce z Cenného papiera ako aj
hodnotu Cenného papiera.]

[S vynimkou wvys§ie uvedenych vydavkov, nebude Emitent
a/alebo predkladatel’ ponuky uctovat’ investorovi ziadne iné takéto

vydavky.]
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SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

1ZVLECEK PROGRAMA

Izviecek je sestavijen iz zahtevanih razkritij, imenovanih elementi (,,Elementi®). Elementi se Stevilcijo
znotraj oddelkov od A do E (A.1 — E.7). Ta izvlecek vsebuje vse Elemente, ki jih zahtevajo izvlecki za
taksne vrste vrednostnih papirjev in taksne vrste Izdajatelja. Ker dolocenih Elementov ni treba razkriti, se
lahko pojavijo vrzeli v zaporedju Stevilk Elementov. Ceprav se morda razkritie dolocenega Elementa
zahteva v izvlecku zaradi vrste vrednostnega papirja in Izdajatelja, obstaja verjetnost, da ni relevantnih
podatkov o tem Elementu. V tem primeru se takSen Element s kratkim opisom zahteve po razkritju sicer
vkljuci v izvlecek, vendar mu je dodana opomba ,,Ni relevantno®.

Izvlecek vkljucuje opcije, oznacene s kvadratnimi oklepaji ali poSevno pisavo (razen prevodov specificnih
pravnih terminov) in oznacbe mest v zvezi z Vrednostnimi papirji, ki naj bi se izdali skladno s tem
Programom. Izviecek individualne izdaje Vrednostnih papirjev vkljucuje opcije, ki so pomembne za
predmetno izdajo Vrednostnih papirjev, kot jih dolocajo veljavni Koncni pogoji, in bo vkljuceval podatke,
ki so ostali prazni in se bodo izpolnili skladno z veljavnimi Koncnimi pogoji.

A Uvod in opozorila

Al Opozorilo Ta izvleéek (,IzvleCek™) je treba brati kot uvod v ta prospekt
(,,Prospekt®), pripravljen glede na Program strukturiranih
vrednostnih papirjev (,,Program<).

Kakrsnokoli odloCitev za vlaganje v vrednostne papirje, izdane
po tem Prospektu (,,Vrednostni papirji) mora vlagatelj
presojati v kontekstu Prospekta kot celote.

Ce bo vlagatelj kot toznik zatel sodni postopek v zvezi z
informacijami, vsebovanimi v tem Prospektu, se lahko zgodi, da
bo moral, glede na nacionalno zakonodajo v drzavah ¢lanicah
Evropskega gospodarskega prostora, nositi stroske prevoda
Prospekta pred zacetkom takega postopka.

Civilno odgovornost nosi le druzba Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank®) TegetthoffstraBe 1, 1015 Dunaj,
Auvstrija (v svojstvu lzdajatelja po tem Programu, v nadaljevanju
»lzdajatelj*), ki je pripravila lzvleéek, vkljuéno z njegovim
prevodom, vendar samo, ¢e je Izvleek zavajajoé, netocen ali
neskladen, kadar se ga bere skupaj z drugimi deli Prospekta ali
Ce, kadar se ga bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje
kljuénih informacij, ki bi bile vlagateljem v pomo¢ pri odlo¢anju
o morebitni nalozbi v tak$ne Vrednostne papirje.

A2 Soglasje lzdajatelja ali Izdajatelj soglasa, da so vse kreditne institucije skladno z
osebe  pooblas¢ene za Direktivo 2006/48/ES in investicijske druzbe skladno z
pripravo  Prospekta  k Direktivo 2004/39/ES, v vlogi finan¢nih posrednikov, ki izvajajo
uporabi  Prospekta za nadaljnjo prodajo ali kon¢no prodajo Vrednostnih papirjev
nadaljnjo  prodajo ali (skupaj ,Finanéni posredniki®), upravicene uporabiti ta

kon¢no prodajo Prospekt za nadaljnjo prodajo ali kon¢no prodajo Vrednostnih
vrednostnih  papirjev s papirjev, ki se izdajajo po tem Programu v &asu relevantnega
strani financnih  obdobja ponudbe (kot doloCajo veljavni Koncni pogoji), znotraj
posrednikov. katerega se lahko izvr§i nadaljnja prodaja ali kon¢na prodaja

predmetnih Vrednostnih papirjev, vendar samo pod pogojem, da

Dologitev obdobja Prospekt $e velja v skladu s ¢lenom 6a Zakona o kapitalskih
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

ponudbe znotraj katerega
se izvr$i nadaljnja prodaja

ali koné¢na prodaja
vrednostnih  papirjev s
strani finan¢nih

posrednikov in za katerega
se izda soglasje za uporabo
Prospekta.

Katerikoli drugi jasni in
objektivni pogoji v zvezi s
soglasjem, ki so relevantni
za uporabo Prospekta.

Besedilo v krepkem tisku,
ki seznanja vlagatelje, da v
primeru, da ponudbo poda

finan¢ni posrednik, mora ta
finan¢ni posrednik
priskrbeti vlagateljem

informacije o dolo¢ilih in
pogojih ponudbe v
trenutku, ko je ponudba
podana.

Izdajatelj
Pravno in poslovno ime
I1zdajatelja:
Sedez in pravna oblika

Izdajatelja, zakonodaja, po
kateri lzdajatelj opravlja
dejavnost in drzava
ustanovitve:

Poznani pomembni trendi,
ki vplivajo na lzdajatelja in
panoge, v katerih posluje:

Kadar je lzdajatelj del
skupine, opis skupine in
polozaj Izdajatelja v
skupini:

trgih (KMG), ki je implementiral Prospektno direktivo .

Soglasje lzdajatelja k uporabi Prospekta za nadaljnjo prodajo ali
kon¢no prodajo Vrednostnih papirjev s strani Finan¢nih
posrednikov se da pod pogojem, da (i) se potencialnim
vlagateljem predlozi Prospekt, skupaj s kakr$nimikoli njegovimi
dopolnitvami in relevantnimi Konénimi pogoji ter da (ii) vsak od
Finan¢nih posrednikov zagotovi, da bo uporabljal Prospekt,
njegove dopolnitve in relevantne Konéne pogoje v skladu z vsemi
veljavnimi prodajnimi omejitvami, dolocenimi v tem Prospektu
in skladno z veljavnimi zakoni in predpisi glede na relevantno
pristojnost.

V veljavnih Konénih pogojih lahko Izdajatelj dolo¢i dodatne
pogoje, pripete k njegovemu soglasju, ki so pomembni za
uporabo tega Prospekta.

V primeru, da ponudbo poda nadaljnji finan¢ni posrednik,
mora nadaljnji finanéni posrednik priskrbeti vlagateljem
informacije o pogojih ponudbe v trenutku, ko je ponudba
podana.

Katerikoli nadaljnji finanéni posrednik, ki uporablja
Prospekt, mora na svoji spletni strani izjaviti, da uporablja
Prospekt skladno s soglasjem in z njim povezanimi pogoji.

Pravno ime lzdajatelja je ,,Raiffeisen Centrobank AG*; njegovo
poslovno ime se glasi ,,Raiffeisen Centrobank* ali ,,RCB*.
~okupina Raiffeisen Bank* ali ,Skupina“ se nanasa na
Raiffeisen Centrobank in njegove héerinske in povezane druzbe,
v smislu celote.

Raiffeisen Centrobank je delniska druzba, ki je ustanovljena in
deluje po zakonodaji Republike Avstrije in vpisana v Avstrijski
register druzb pri Trgovskem sodi$¢u na Dunaju pod vlozno
Stevilko FN 117507 f. Sedez druzbe Raiffeisen Centrobank je na
Dunaju, v Republiki Avstriji. Naslov sedeza Raiffeisen
Centrobank: Tegetthoffstrale 1, 1015 Dunaj, Avstrija.

Izdajatelj ne pozna nobenih trendov, ki vplivajo na lzdajatelja
ali na panoge, v katerih posluje.

Izdajatelj je specializirana finan¢na institucija za poslovanje z
lastniskim kapitalom znotraj Skupine Raiffeisen in posluje na
lokalnih trgih centralne in vzhodne Evrope. Skupina Raiffeisen
je ban¢na skupina, ki izvira iz Avstrije in aktivno posluje na
in vzhodne Evrope, je Skupina Raiffeisen tudi prisotna na
Stevilnih mednarodnih finan¢nih trgih in na hitro rastocih

vvvvv
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B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

Kjer je podana napoved ali
ocena, navedite podatek:

Opis morebitnih pridrzkov v

revizijskem porocilu
preteklih finan¢nih
informacij:

Izbrane pretekle kljucne

finanéne informacije:

Izjava v zvezi z neobstojem
pomembnih negativnih
sprememb v nadaljnjih
moznostih Izdajatelja od
datuma zadnje objave
revidiranih ra¢unovodskih
izkazov ali opis
kakr$nihkoli ~ pomembnih
negativnih sprememb:

Opis pomembnih sprememb
v finan¢nem ali trgovalnem
polozaju, ki sledi obdobju,
ki zadeva pretekle finan¢ne
informacije:

Opis zadnjih dogodkov, ki
se nanasajo na Izdajatelja in
pomembno  vplivajo na
oceno placilne sposobnosti
I1zdajatelja:

Odvisnost od drugih druzb
znotraj skupine:

Opis osnovnih dejavnosti
I1zdajatelja:

Mati¢na druzba Skupine Raiffeisen je Raiffeisen-Landesbanken-
Holding GmbH, Dunaj, ki je vecinski lastnik druzbe RZB.
Slednja je vecinski delni¢ar druzbe RBI. Izdajatelj je vkljucen v
konsolidiranih raéunovodskih izkazih druzb RBI in RZB, ki je

vkljuéena v konsolidirane racunovodske izkaze druzbe

Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Ni relevantno. Ni napovedi ali ocen.

Ni relevantno. Ni nobenih pridrzkov.

31.12.2012 31.12.2011
000 EUR (zaokroZeno)

Sredstva skupaj (aktiva) 2.616.728 2.199.421
Cisti prihodki iz obresti 5.497 4.003
Dobiéek pred 13.969 17.371
obdavcenjem
Dobiéek po obdavéenju 11.513 13.897
Cisti dobigek Skupine 11.759 13.887

Vir: Revidirani konsolidirani racunovodski izkazi za leti 2012 in 2011

Na dan tega Prospekta ni nikakr$nih pomembnih negativnih
sprememb v nadaljnjih moznostih Izdajatelja in njegovih
hé¢erinskih druzb od datuma objave Revidiranih konsolidiranih
racunovodskih izkazov za leto 2012.

Ni relevantno. Ni pomembnih sprememb v finanénem polozaju
Izdajatelja in njegovih konsolidiranih héerinskih druzb od 31.
12. 2012 dalje.

Ni relevantno. Ni novih dogodkov, ki se nanasajo na Izdajatelja
in pomembno vplivajo na oceno pladilne sposobnosti
Izdajatelja.

Ni relevantno. Taks$ne odvisnosti ni.

Raiffeisen Centrobank je specializirana financna institucija za
poslovanje z lastniSkim kapitalom znotraj Skupine Raiffeisen in
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B.16

B.17

C.

C1

Kolikor je znano Izdajatelju,
navedite, kdo je neposredno
ali  posredno lastnisko
udelezen pri Izdajatelju oz.
ima nadzor nad Izdajateljem
ter opisite naravo takSnega
nadzora:

Bonitetne ocene, dodeljene
izdajatelju  ali  njegovim
dolzniskim vrednostnim
papirjem na zahtevo ali s
sodelovanjem lzdajatelja v
postopku presojanja bonitete:

Vrednostni papirji

Opis vrste in razreda
vrednostnih papirjev, Ki so
v ponudbi in/ali se uvrsc¢ajo
v trgovanje, vkljucno z
vsemi identifikacijskimi
Stevilkami vrednostnih
papirjev:

posluje na lokalnih trgih centralne in vzhodne Evrope. Raiffeisen
Centrobank ponuja Sirok spekter storitev in produktov, povezanih
z delnicami, izvedenimi finan¢nimi instrumenti, transakcijami z
lastniS$kim kapitalom, v obeh primerih vkljuéno in izklju¢no z
borzo. Raiffeisen Centrobank ponuja tudi storitve individualno
prikrojenega osebnega bancniStva. Zdruzitve in prevzemi se
izvajajo preko hcerinske druzbe v Izdajateljevi 100% lasti,
druzbe Raiffeisen Investment AG, ter njegovih héerinskih druzb,
vecina katerih je vkljucena v konsolidirane ra¢unovodske izkaze
druzbe Raiffeisen Centrobank. Druge ¢lanice Skupine Raiffeisen
Centrobank so aktivne v mednarodnem trgovanju z blagom, s
poudarkom na gumi in kemikalijah (olefini).

Do 31. decembra 2012 je nominalni osnovni kapital Raiffeisen
Centrobank znaSal 47.598.850 EUR, razdeljen na 655.000
kosovnih navadnih delnic, ki so brez nazivne vrednosti

Velika vecina 654.999 delnic, ki je enaka 99,9% delezu v
Raiffeisen Centrobank je skozi RBI Kl-Beteiligungs GmbH in
njeno hcerinsko druzbo RBI IB Beteiligungs GmbH, Dunaj
(posredno) v lasti Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*).
Preostala 1 (ena) delnica (0,1%) je v lasti Lexxus Services
Holding GmbH, Dunaj, ki je hcerinska druzba v posredni lasti
druzbe RBI. Zato je Raiffeisen Centrobank hcerinska druzba
RBI. Delnice druzbe Raiffeisen Centrobank ne kotirajo na
nobeni borzi.

Ni relevantno. Niti Izdajatelj niti njegovi dolzniski vrednostni
papirji nimajo takSnih bonitetnih ocen.

Vrednostni papirji so [Winner garancijski certifikati (eusipa
1100)] [Capped Winner garancijski certifikati (eusipa 1120)]
[Garancijski certifikati (eusipa 1140)] [Diskontni certifikati
(eusipa 1200)] [Reverse Convertibles (eusipa 1220)] [Protected
Reverse Convertibles (eusipa 1230)] [Capped Outperformance
certifikati (eusipa 1240)] [Capped Bonus certifikati (eusipa 1250)]
[Ekspresni  certifikati (eusipa 1260)] [Capped Twin-Win
certifikati (eusipa 1299)] [Capped Reverse Bonus certifikati
(eusipa 1299)] [Indeksni/Udelezbeni certifikati (eusipa 1300)]
[Outperformance certifikati (eusipa 1310)] [Bonus certifikati
(eusipa 1320)] [Nakupni boni z nakupno opcijo (eusipa 2100)]
[Nakupni boni s prodajno opcijo (eusipa 2100)] [Capped nakupni
boni z nakupno opcijo (eusipa 2110)] [Capped nakupni boni s
prodajno opcijo (eusipa 2110)] [Turbo certifikati (eusipa 2200)]
[Factor certifikati (eusipa 2300)] in vsebujejo ISIN [e] [in]
[nemSko Wertpapierkennnummer [vnesi] [vnesi vse druge
ustrezne identifikacijske stevilkel]].

Vrednostni  papirji bodo zastopani
obveznice v prinosniski obliki.

preko stalne Globalne
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C.2

C5

C.38

Cl11

C.15

Valuta izdaje vrednostnih
papirjev:

Opis vseh omejitev pri
prosti prenosljivosti
vrednostnih papirjev:

Opis pravic, ki so povezane
z vrednostnimi papirji,
vkljuéno z vrstnim redom in
omejitvami teh pravic:

Navedba ali so oz. bodo
ponujeni vrednostni papirji
predmet vloge za uvrstitev
v trgovanje, z namenom

distribucije  le-teh  na
organiziranem trgu oz.
drugem enakovrednem

trgu z navedbo ustreznih
trgov:

Opis, kako na vrednost
investicije vpliva vrednost

Valuta produkta Vrednostnih papirjev je [Quanto][e].

Vrednostni papirji so prenosljivi v skladu z veljavnimi zakoni in
predpisi ter ustreznimi sploS$nimi pogoji pristojnih klirinskih
sistemov.

Opis pravic, ki so povezane z Vrednostnimi papirji

Vrednostni papirji njihovim imetnikom zagotavljajo pravico do
zahtevka po placilu [obresti in] zneska kupnine, ki je podrobno
opisan pod C.15.

Status Vrednostnih papirjev

Izdajateljeve obveznosti, ki izhajajo iz Vrednostnih papirjev,
predstavljajo nezavarovane in nepodrejene obveznosti Izdajatelja,
ki bodo ob vsakem c¢asu enakovredne med seboj in enakovredne z
vsemi ostalimi nezavarovanimi in nepodrejenimi obveznostmi
Izdajatelja, razen za tiste obveznosti, ki so prednostne po
zavezujocih zakonskih dolocbah.

Omejitve pravic

[Izdajatelj je upravicen, da za Vrednostne papirje zahteva
predcasni odkup]

Izdajatelj je upravicen, da odpove Vrednostne papirje in/ali
uskladi Dolocila in pogoje Vrednostnih papirjev v dolocenih
primerih, kot so, med drugim, motnje na trgu, morebitni dogodki,
ki bi vplivali na spremembo (npr. izredne dividende na osnovne
delnice) in/ali dogodki, ki bi vplivali na izreden odkup (oviranje
zavarovanj tveganj).

[Izdajatelj namerava oddati vlogo za trgovanje za Vrednostne
papirje na [Drugem organiziranem trgu Dunajske borze
vrednostnih papirjev] [Organizirani neuradni trg (EUWAX)
Stuttgartske borze vrednostnih papirjev] [Organizirani neuradni
trg (SCOACH) Frankfurtske borze vrednostnih papirjev] [in]
[organiziran(e) trg(e) v] [Republiki Ceski] [in] [Madzarski] [in]
[Italiji] [in] [Poljski] [in] [Romuniji] [in] [Slovaski Republiki] [in]
[Sloveniji] [ter, na pobudo Izdajatelja, na nadaljnjem
organiziranem trgu v drzavi ¢lanici EU, vkljuéno z Avstrijo,
Nemcijo, Republiko Cesko, Madzarsko, Italijo, Poljsko,
Romunijo, Slovasko Republiko in Slovenijo.]

Ce se Izdajatelj za to odlo¢i, lahko odda vlogo za trgovanje z
Vrednostnimi papirji na organiziranem trgu v Clanicah drzavah
EU, ki vkljudujejo Avstrijo, Neméijo, Republiko Cesko,
Madzarsko, Italijo, Poljsko, Romunijo, Republiko Slovasko in
Slovenijo.

Na vrednost Vrednostnih papirjev vpliva vrednost osnovnega
sredstva, saj so [obresti] [in] [znesek za odkup] za Vrednostni
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osnovnega/-ih  sredstva/-
ev, razen Ce imajo
vrednostni papirji
denominacijo v viSini vsaj
100.000 EUR.

papir odvisni od Osnovnega sredstva, kot sledi:

[Obresti

Znesek obresti. ,,Znesek obresti* v zvezi z vsakim Nominalnim
zneskom in vsakim Obrestnim obdobjem je znesek, ki je
izra¢unan kot sledi (in ki bo vedno enak ali vecji od nic, ter bo, v
primeru, da je ta znesek manjsi od ni¢, veljal kot enak nic):

Nominalni znesek x Obrestna mera x Stevilo obradunskih dni
Nekatere specifikacije v zvezi z obrestmi
[Zagetna referen¢na cena obresti: [e] ]

[Za&etni datum obracuna obresti : [Zaéetni datum obracuna] [(a)
do prvega Konénega datuma obracuna obresti, Zacetni datum
obra¢una in nato (b) neposredni predhodni Kon¢ni datum
obrac¢una obresti.]]

[Koné¢ni datum obra¢una obresti: [e]]
[Osnovna obrestna mera: [o]]

Stevilo obracunskih dni: [Actual/Actual (ICMA)] [30/360]
[30E/360] [Eurobond osnova] [Actual/365] [Actual/Actual
(ISDA)] [Actual/365 (fiksno)] [Actual/360] [Neodvisno od
obdobja]]

[Spremenljiva obrestna mera se deli z [vnesi Zacetno valutno
menjavo ] in pretvori iz [vnesi Osnovno valuto] v [vnhesi Valuto
produkta].

[Obrestno Datum Obrestna mera
obdobje placila [letna]
obresti
[1] [ [
[2.] [ [
[1] [ [
[Ustrezno nadaljujte z izpolnjevanjem tabele.] ]
[Obrestno Kon¢ni datum | Datum Osnhovna
obdobje obracuna placila obrestna
obresti obresti mera
[1] [] [] [1
[2.] [] [] [
[3] [] [] [

[Ustrezno nadaljujte z izpolnjevanjem tabele.] ]

[Obrestno

> Digitalna
obdobje

obrestna

Obrestna meja
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mera

1. [Vnesi mero]
% [Lahko se

poveca na

[Vnesi Osnovno valuto] [Vnesi Mejo [%]
[Lahko se poveca/zmanjsa na [vnesi
Stevilko] % po odloCitvi Izdajatelja na
[vnesi Zagetni datum obracuna.]

Stevilko] % po
odlocitvi
izdajatelja na
Zacetni datum

obracuna

2. []

[Ustrezno nadaljujte z izpolnjevanjem tabele.] ]

[*) Naslednje vrednosti so navedene kot odstotek Zaletne referenéne cene
obresti.] ]

[Obrestna meja: [e®] [[vnesi odstotek] Zacetne referen¢ne cene
obresti.]

[Obdobje upostevanja obrestne meje: [Obdobje od Dneva izdaje
do (vklju¢no) Koncnega datuma obracuna (vkljuéno).] [Ustrezno
Obdobje obracuna obresti] [Ustrezno Obrestno obracunsko
obdobje ] [Obdobje od Zacetnega datuma obracuna (izkljucno)
do Kon¢nega datuma obracuna (vkljuéno).] [Obdobje od [vnesi
dan] (vkljuéno) do [vnesi dan] (vkljuéno)]. [Vsak Osnovni
delovni dan od [vnesi dan] (vkljuéno) do Zacetnega datuma
obracuna (vkljuéno).] [Vsak Osnovni delovni dan od [vnesi dan]
(vklju¢no) do Kon¢nega datuma obracuna (vkljucno).] [Vsak
Osnovni delovni dan od Dneva izdaje (vklju¢no) do Zacetnega
datuma obracuna (vklju¢no).] [Zadnji dan vsakega obrestnega
obdobja.] [e]]

[Referen¢na cena obrestne meje: o]

[Nacin obrestne meje: [Down-and-in] [Down-and-out] [Up-and-
in] [Up-and-out] [Knock-in] [Knock-out] [Stay-in] [Stay-out]]

[Obrestno Digitalna g%odnja Zgornja
obdobje obrestna mera restna Obrestna
meja .
" meja[*)]
)]

1. [Vnesi mero % [Vnesi [Vnesi Osnovno
[Lahko se Osnovno valuto] [Vnesi
poveca na valuto] Mejo] [%]
[vnesi Stevilko] [Vnesi Mejo] [Lahko se
% po odlogitvi [%] [Lahko poveca/zmanjsa
Izdajatelja  na se na [] % po
Zacetni datum poveca/zman odlo¢itvi

obracuna

jSa na [] %
po odlo¢itvi
Izdajatelja na
Zacetni
datum

Izdajatelja  na
Zacetni  datum

obra¢una.]
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obracuna

2 [] []

[Ustrezno nadaljujte z izpolnjevanjem tabele.] ]

[*) Naslednje vrednosti so navedene kot odstotek Zacetne referencne cene
obresti.] ]

[Obrestna udelezba: o]
[Obrestna izvrSilna cena: o]
[Stopnja obrestne kapice: o]
[Stopnja obrestnega dna: e]
[Obrestna pozitivna udelezba: o]
[Obrestna negativna udelezba: o]

[Obrestni rabat: e]

[Obrestno obdobje Datumi vrednotenja rezultatov
obresti
[ [Vnesi datum]
[ [Vnesi datum]

[Ustrezno nadaljujte z izpolnjevanjem tabele.] ]
[Referencna cena rezultata obresti: o]

[Kapica obrestnega rezultata: o]

[Dno obrestnega rezultata: o]

[Kapica spremenljive obrestne mere: o]

[Dno spremenljive obrestne mere: o]
[Nivo obresti z lestvico [*)] Stopnja obrestne lestvict

[Vnesi Osnovno valuto] [Vnesi Nivo | [Vnesi Mero] % [L:
obresti z lestvico] [%] [Lahko se| pove;a na [vnesi Stevilko
zmanj$a na [vnesi Stevilko] % po
odlocitvi Izdajatelja na Zacetni datum
obrac¢una.]

[Ustrezno nadaljujte z izpolnjevanjem tabele.]

[*) Naslednje vrednosti so navedene kot odstotek Zadetne referencne cene
obresti.] ]

[Ustrezni Obrestni znesek za izplacilo: [[vnesi odstotek] Bruto
izplacila] [[vnesi odstotek] Bruto dividende.] [[vnesi odstotek]
Neto izplacila.] [[vnesi odstotek] Neto dividende.]

[Ustrezna obrestna izplacila: [Vsako izplacilo] [lzredna
dividenda] [Navadna dividenda]]

,,Obrestna mera‘ je sestevek (i) Osnovne obrestne mere in (ii)
Spremenljive obrestne mere.
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[Pri Cemer je Obrestna mera za ustrezno Obrestno obdobje vsaj
najvisja Obrestna mera, ki jo je doloCilo Obracunsko mesto za vsa
predhodna Obrestna obdobja za ustrezne Vrednostne papirje.]

[Pri  Cemer, ¢&e Spremenljiva obrestna mera neposredno
predhodnega Obrestnega obdobja ni bila enaka ustrezni Digitalni
obrestni meri, potem se vse Digitalne obrestne mere sestejejo,
zacensi z neposredno predhodnim Obrestnim obdobjem vse do
tistega Obrestnega obdobja, ki je kasnejSe izmed (i) prvega
Obrestnega obdobja ali (ii) Obrestnega obdobja, za katerega je
bila Spremenljiva obrestna mera neposredno predhodnega
Obrestnega obdobja enaka ustrezni Digitalni obrestni meri. Mera,
ki jo dobimo s tem izraGunom, se nato pristeje Obrestni meri.]

[V primeru Mejnih digitalnih obresti vnesi:

»Spremenljiva obrestna mera“ je Digitalna obrestna mera [Ce
je prislo do Dogodka obrestne meje] [¢e ni prislo do Dogodka
obrestne meje]. V vseh drugih primerih je Spremenljiva obrestna
mera enaka nic.

,Dogodek obrestne meje“ se zgodi, Ce je v Casu ustreznega
Obdobja  upostevanja obrestne meje obresti katerakoli
Referencna cena obrestne meje v primerjavi z ustrezno Obrestno
mejo [manjsa ali enaka] [veéja ali enaka]. ]

[V primeru Digitalnih obresti z razponom vnesi:

»Spremenljiva obrestna mera“ je Digitalna obrestna mera [Ce
je prislo do Dogodka obrestne meje] [¢e ni prislo do Dogodka
obrestne meje]. V vseh drugih primerih je Spremenljiva obrestna
mera enaka nic.

Do ,Dogodka obrestne meje* je priSlo, ¢e je bila v Casu
ustreznega Obdobja upoS$tevanja obrestne meje kakr$nakoli
Referencna cena obrestne meje (i) manjSa ali enaka Spodnji
obrestni meji ali (ii) vecja ali enaka Zgornji obrestni meji, pri
¢emer sta le-ti navedeni zgoraj.]

[V primeru Obresti z dolodeno stopnjo vVnesi:

»Spremenljiva obrestna mera“ je Kon¢na referenéna cena
obresti pomnozena z Obrestno udelezbo [e]. ]

[V primeru_Obresti po rezultatu vnesi:

»Spremenljiva obrestna mera“ je znesek, ki je doloCen v
skladu z naslednjimi dolo¢bami:

(@) Ce je Konéna referenéna cena obresti manjsa oz. enaka
Obrestni izvrsilni ceni, je Spremenljiva obrestna mera enaka
nic.

(b) Sicer bo Spremenljiva obrestna mera razlika med (i) Konéno
referencno ceno obresti in (ii) Obrestno izvrsilno ceno, ki se
kasneje deli z Zacetno referencno ceno obresti in pomnozi z
Obrestno udelezbo.]

[V primeru_Kapice na obresti po rezultatu vnesi:

»Spremenljiva obrestna mera“ je znesek, ki je doloen v
skladu z naslednjimi dolocbami:
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(@) Ce je Kon¢na referenéna cena obresti manj$a oz. enaka
Obrestni izvrSilni ceni, je Spremenljiva obrestna mera enaka
nic.

(b) Sicer bo Spremenljiva obrestna mera razlika med (i) Stopnjo
obrestne kapice ali Konéno referencno ceno obresti,
katerakoli je nizja, ter (ii) Obrestno izvrsilno ceno, ki se
kasneje deli z Zacetno referencno ceno obresti in pomnozi z
Obrestno udelezbo.]

[V primeru_Kapice na obresti po absolutnem rezultatu vnesi:

,,Spremenljiva obrestna mera‘ je ve¢ja izmed (i) Pozitivnim
obrestnim rezultatom in (ii) Negativnim obrestnim rezultatom.

Pri ¢emer:

je ,,Pozitiven obrestni rezultat™ znesek, ki je dolo¢en v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) Ce je Koné¢na referentna cena obresti manjia oz. enaka
Obrestni izvrSilni ceni, je Pozitiven obrestni rezultat enak
nic.

(b) Sicer bo Pozitiven obrestni rezultat razlika med (i) Stopnjo
obrestne kapice ali Koncéno referencno ceno obresti,
katerakoli je nizja, ter (ii) Obrestno izvrsilno ceno, ki se
kasneje deli z Zacetno referencno ceno obresti in pomnozi z
Obrestno pozitivno udelezbo.

je ,,Negativen obrestni rezultat* znesek, ki je dologen v skladu
z naslednjimi dolo¢bami:

(@) Ce je Konéna referenéna cena obresti ve&ja oz. enaka
Obrestni izvrSilni ceni, je Negativen obrestni rezultat enak
nic.

(b) Sicer bo Negativen obrestni rezultat razlika med (i) Obrestno
izvrSilno ceno in (ii) Stopnjo obrestnega dna ali Kon¢no
referencno ceno obresti, katerakoli bo veéja, ki se kasneje
deli z Zacetno referencno ceno obresti in pomnozi z
Obrestno negativno udelezbo.]

[V primeru_Obresti z omejenim rezultatom vnesi:

,.Spremenljiva obrestna mera* je znesek, ki je dologen v skladu
z naslednjimi dolo¢bami:

(@ Ce [je] [ni] prislo do Dogodka obrestne meje, bo
Spremenljiva obrestna mera enaka Obrestnemu rabatu.

(b) Sicer pa, ¢e je Koncna referen¢na cena obresti manjSa oz.
enaka Obrestni izvrsilni ceni, je Spremenljiva obrestna mera
enaka nic.

(¢) V vseh drugih primerih pa bo Spremenljiva obrestna mera
razlika med (i) Koncno referencno ceno obresti in (ii)
Obrestno izvrsilno ceno, ki se kasneje deli z Zacetno
referencno ceno obresti in pomnozi z Obrestno udelezbo.
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,,Dogodek obrestne meje se zgodi, ¢e je v Casu ustreznega
Obdobja upostevanja obrestne meje katerakoli Referenéna cena
obrestne meje v primerjavi z ustrezno Obrestno mejo [manjsa ali
enaka] [vedja ali enaka]. ]

[V primeru_Kapice na obresti z omejenim rezultatom vnesi:

,,Spremenljiva obrestna mera® je znesek, ki je doloden v skladu
z naslednjimi dolocbami:

(@ Ce [je] [ni] prislo do Dogodka obrestne meje, bo
Spremenljiva obrestna mera enaka Obrestnemu rabatu.

(b) Sicer pa, ¢e je Kon¢na referen¢na cena obresti manjsa oz.
enaka Obrestni izvr$ilni ceni, je Spremenljiva obrestna mera
enaka nic.

(c) V vseh drugih primerih bo sicer Spremenljiva obrestna mera
razlika med (i) Stopnjo obrestne kapice ali Kon¢no
referen¢no ceno obresti in (ii) Obrestno izvrsilno ceno, ki se
kasneje deli z Zagetno referen¢no ceno obresti in pomnozi z
Obrestno udelezbo.

,,Dogodek obrestne meje* se zgodi, e je v &asu ustreznega
Obdobja upostevanja obrestne meje katerakoli Referen¢na cena
obrestne meje v primerjavi z ustrezno Obrestno mejo [manjsa ali
enaka] [vegja ali enaka].]

[V primeru_obresti Cliguet vnesi:

,,Spremenljiva obrestna mera‘ je Obrestna udeleZba, pomnoZena
z zneskom vseh Obrestnih rezultatov v ustreznem Obrestnem
obdobju. Ce je Spremenljiva obrestna mera vi§ja od Kapice
spremenljive obrestne mere, bo le-ta enaka Kapici spremenljive
obrestne mere. Ce je Spremenljiva obrestna mera manj$a od Dna
spremenljive obrestne mere, bo le-ta enaka Dnu spremenljive
obrestne mere.

Pri ¢emer:

bo ,,Obrestni rezultat Referen¢na cena rezultata obresti na
katerikoli Datum obracuna obrestnega rezultata, razen za prvega,
deljen z Referencno ceno rezultata obresti na neposredno
predhoden Datum obracuna obrestnega rezultata in nato
pomanjian za ena. Ce je Obrestni rezultat ve&ji od Kapice
obrestnega rezultata, bo le-ta enak Kapici obrestnega rezultata. Ce
je Obrestni rezultat manjsi od Dna obrestnega rezultata, bo le-ta
enak Dnu obrestnega rezultata.]

[V primeru_Obresti z lestvico vnesi:

,,Spremenljiva obrestna mera“ bo najvedja Stopnja obrestne
lestvice, za Katero je ustrezen Nivo obresti z lestvico manjsi ali
enak Konéni referen¢ni ceni obresti. Ce noben Nivo obresti z
lestvico ni manjsi ali enak Konc¢ni referen¢ni ceni obresti, bo
Spremenljiva obrestna mera enaka ni¢.]

[V primeru_Obresti na kumulativna izplacila vnesi:

~opremenljiva obrestna mera“ je seStevek Ustreznega
obrestnega zneska za izplacilo vseh Ustreznih obrestnih izplacil,
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po potrebi pretvorjena v Osnovno valuto, ¢igar datum obracuna
je znotraj Obrestnega obracunskega obdobja, deljeno z Zacetno
referenéno ceno obresti.]

[V primeru_Razpona obradunskih obresti) vnesi:

~opremenljiva obrestna mera“ je Digitalna obrestna mera
pomnozena s Stevilom Dni obracunskega razpona in deljeno s
Stevilom Dni ugotovitve razpona, oboje znotraj pripadajocega
Obdobja upostevanja obrestne meje.

Pri ¢emer:

»Dan ugotovitve razpona“ pomeni [Katerikoli koledarski dan]
[katerikoli Osnovni delovni dan] [vnesi dneve]. Ce tak dan ni
Osnovni delovni dan, potem bo relevantni dan za dolocitev
Referentne cene dan, ki je neposredno predhoden takemu
Osnovnemu delovnem dnevu.

»Dan obracunskega razpona“ pomeni Katerikoli Dan ugotovitve
razpona na katerega [ni] [je] prislo do Dogodka obrestne meje.

Do ,,.Dogodka obrestne meje“ je prislo, ¢e je bila katerakoli
referencna cena obrestne meje (i) manj$a ali enaka Spodnji
obrestni meji, ali (ii) vecja ali enaka Zgornji obrestni meji.]

Konec obrestnih dolocil

Odkup

Vsak Vrednostni papir zagotavlja vsakemu ustreznemu Imetniku
vrednostnega papirja pravico, da od lzdajatelja prejme [za vsak
Nominalni znesek] [na enoto] [v primeru, da Pogoj fizi¢ne
poravnave ni izpolnjen,] [plaéilo Zneska za odkup (ki bo vedno
enak ali vecji od ni¢, ter bo, v primeru, da je ta znesek manjsi od
ni¢, veljal kot enak ni¢)] [in] [v primeru, da Pogoj fizi¢ne
poravnave je izpolnjen] [zagotovitev zneska Referen¢nih
sredstev, ki je enak Koli¢ini referenénih sredstev] [zagotovitev
Referenénih sredstev, ki so enaki Koli¢ini referen¢nih sredstev,
proti placilu IzvrSilne cene] [placilo IzvrSilne cene proti
zagotovilu Referenénih sredstev, ki so enaki Koli¢ini referen¢nih
sredstev].

[,,Pogoj fiziéne poravnave* je izpolnjen, ¢e [je prislo do
Dogodka obrestne meje] [in] [je Konéna referen¢na cena] [vedja
od Izvrsilne cene] [in] [manjSa od Kapice.] [manjSa od Izvr$ilne
cene.] [ve¢ja od Dna.] ]

Obveznost, ki je opisana zgoraj, zapade [vnesi Datum
zapadlosti], [na Datum zapadlosti] pod pogojem, da ¢e se Zadnji
obracunski dan prestavi naprej ali nazaj v skladu z Dolo¢ili in
pogoji (npr. zaradi unovCevanja IzvrSljivega vrednostnega
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papirja 0z. sprememb zaradi morebitnega Dogodka motenj na
trgu), bo Datum zapadlosti prestavljen na naslednji Delovni dan
po casovnem obdobju, ki je enak Casovnemu obdobju, za
katerega je bil prestavljen Zadnji obracunski dan, ko se
Vrednostni papir ustrezno izvr$i oz. odkupi, v vsakem primeru
pod pogoji dolo¢b o motnjah na trgu.

[Referen¢na sredstva

Referen¢na sredstva: [@] [Oshovna sredstva] [Osnovna valuta
Osnovnega sredstvay).

Koli¢ina referen¢nih sredstev: [vnesi $tevilko] [[[vnesi $tevilko]
% Cene ob izdaji] [[vresi $tevilko] % Nazivne vrednosti] [[vnesi
Stevilko] % Imenske vrednosti] [deljeno z Veckratnikom
Referenénih sredstev, ki so v veljavi Konéni datum obracuna
Vrednostnega papirja in] [deljeno z Izvr§ilno ceno] [deljeno z
Zacetno referenéno ceno]] [, slednje preracunano v Valuto
produkta.] [, slednje izrazeno v Valuti produkta (,,quanto).]
[Dobljena vrednost se zaokrozi navzgor na [e] decimalnih mest.]
[Veckratnik] [Veckratnik Vrednostnega papirja, deljeno z
Veckratnikom Referencnega sredstva, ki je v veljavi Konéni
datum obra¢una Vrednostnega papirja] |

[Znesek za odkup
Nekatere specifikacije v zvezi z Zneskom za odkup
Zacetna referencna cena: [o]

[Zavarovalni znesek: [[Valuta produkta] [vnesi znesek]] [[vnesi
Stevilko]l % Imenske vrednosti] [se lahko poveca na [[Valuta
produkta] [vnesi znesek]] [[vnesi Stevilko] % Imenske vrednosti]
po odloéitvi Izdajatelja na Zacetni datum obracuna] ]

[Izvr$ilna cena: [vnesi odstotek] Zaletne referenéne cene [; se
lahko poveéa na [vnesi odstotek] Zacetne referenéne cene po
odlocitvi Izdajatelja na Zacetni datum obracuna] [; se lahko
zmanj$a na [vnesi odstotek] Zacetne referenéne cene po odloditvi
izdajatelja na ZaCetni datum obracuna] [e]

[Veckratnik: [vnesi Stevilko] [[[vnesi Stevilko] % Cene ob izdaji]
[[vnesi stevilko] % Nazivne vrednosti] [deljena z Izvrsilno ceno]
[deljeno z Zaletno referen¢no ceno]] [, slednja prera¢unana v
Valuto produkta.] [, slednja izrazena z Valuto produkta
(,,quanto“).] [ Dobljena vrednost se zaokrozi navzgor na [e]
decimalnih mest.]]

[Udelezba: o]

[Kapica: @]

[Dno: ]

[Meja: o]

[Mejno obracunsko obdobje: @]
[Mejna referen¢na cena: o]
[Stopnja bonusa: e]

Izrecna
stopnja  za

Izrecni
datum(i)

[Izrecni datum | Izrecna obracunska
obracuna(i) stopnja(s) [*)]
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za odkup odkup(s) [*)]

[vnesi datum ] [vnesi Osnovno valuto] | [vnesi [ vnesi
[vnesi Izrecno | datum] Osnovno
obraéunsko stopnjo] [%0] valuto]
[Lahko se zmanjsa na [vnesi
[vnesi Stevilko] % po Stevilko] [%0]
odlocitvi Izdajatelja na [Lahko se
Zagetni datum obraguna. ] poveCa  na

[vnesi

Stevilko] %
po odlocitvi
Izdajatelja na
Zacetni
datum

obracuna. ]

[] [] [] (]

[Ustrezno nadaljujte z izpolnjevanjem tabele.]

[*) Naslednje vrednosti so navedene kot odstotek Zacetne referencne cene.] ]
[Izrecna referencna cena: o]

[Zavarovalna stopnja: e]

[Obratna stopnja: e]

[Vrsta Turbo certifikata: o]

[Znesek izplacila: e]

[Stopnja financiranja: e]

[Marza stopnje financiranja: [e] % ob Datumu izdaje. 1zdajatel]
si pridrzuje pravico spremembe Marze stopnje financiranja v
razponu od 0% do dvakratne vrednosti ob Datumu izdaje po tem,
ko obvesti Imetnike vrednostnih papirjev.]

[Faktor vzvoda: e]

[Stopnja financiranja: e]

[POMEMBNO OPOZORILO: Bodite pozorni, ce spodnje

dolocbe o izracunu Zneska za odkup navajajo, da se kakrsnikoli
zneski ,,uskladijo*, to pomeni, da se ti zneski uskladijo v skladu z
naslednjimi dolocbami:

Usklajevanja (delov) Zneskov za odkup.

[Ce je znesek treba uskladiti, se znesek uskladi v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@  deli se z Zacetno referen¢no ceno; in

[(b) [ée je izvorno denominiran v valuti, ki je drugacna od
Valute produkta, pri cemer Valuta produkta ni
specificirana kot ,, Quanto “|] se deli z Zagetno valutno
menjavo (Zacetna valuta); in

(c) [Ce je izvorno denominiran v valuti, ki je drugacna od
Valute produkta,] se pretvori iz izvorne valute v Valuto
produkta; in
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([d]) nakoncu se pomnozi z Imensko vrednostjo.]

[Ce je znesek treba uskladiti v skladu s temi Dologili in pogoji, se
znesek uskladi v skladu z naslednjimi dolo¢bami:

[(@) [ée je denominiran v valuti, ki je drugaéna od Valute
produkta,] se pretvori v Valuto produkta; in

([b]) na koncu se pomnozi z Veckratnikom.]]

[V primeru Winner garancijskih certifikatov (eusipa 1100)
vnesi:

,,Znesek za odkup‘‘ bo vsota Zavarovalnega zneska in Zneska
udelezbe.

Pri ¢emer:
je ,,Znesek udelezbe‘‘ Udelezba, pomnozena z:

(&) nig, ¢e je Konéna referenéna cena manjsa od IzvrSilne cene;
ali pa

(b) razlika med (i) Kon¢no referen¢no ceno in (ii) Izvrsilno
ceno.

[Dobljeni Znesek udelezbe se uskladi.] [Dobljeni Znesek
udelezbe se deli z Zacetno referen¢no ceno [, izrazi v Valuti
produkta (,,quanto*)] [, deli z Zadetnim valutnim tedajem] [,
preracuna iz originalne valute v Valuto produkta] in pomnozi z
Imensko vrednostjo.] [Dobljeni Znesek udelezbe se [prera¢una v
Valuto produkta in] [izrazi v Valuti produkta (,,quanto®) in]
pomnozi z Veckratnikom. ]

[V primeru Capped Winner garancijskih certifikatov (eusipa

1120) vnesi:

Znesek za odkup. ,,Znesek za odkup* bo vsota Zavarovalnega
zneska in Zneska udelezbe.

Pri ¢emer:

je ,,Znesek udelezbe‘* Udelezba, pomnoZena z:

(@) ni¢, ¢e je Koncna referenéna cena manjsa od IzvrSilne cene;
ali pa

(b) razlika med (i) Kon¢no referenéno ceno ali Kapico, glede na
to katera je manjsa, ter (ii) Izvr$ilno ceno.

Dobljeni Znesek udelezbe se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila
prilagoditve kot je navedeno zgoraj]

[V primeru Garancijskih certifikatov (eusipa 1140) vnesi:

,,Znesek za odkup‘‘ bo Zavarovalni znesek. [V izogib dvomu:
Dobljeni znesek se ne uskladi. ]]

[V primeru Diskontnih certifikatov (eusipa 1200), vnesi:

,,Znesek za odkup® bo manjsi izmed (i) Kapice in (ii) Konéne
referenéne cene. Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna
pravila prilagoditve kot je navedeno zgoraj]]

[V primeru Reverse Convertibles (eusipa 1220) vnesi:
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,»Znesek za odkup“ bo znesek, ki je dolocen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) ¢&e je Kon¢na referen¢na cena enaka ali veéja od IzvrSilne
cene, bo Znesek za odkup enak Nominalnemu znesku; in

(b) sicer bo Znesek za odkup enak Nominalnemu znesku,
pomnozenemu s Konéno referenéno ceno in deljeno z
Izvrsilno ceno.

[Dobljeni znesek se ne uskladi.]]

[V primeru Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230) vnesi:

,»Znesek za odkup® bo znesek, ki je dolocen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) c¢e je Konéna referenéna cena enaka ali ve¢ja od Izvrsilne
cene oz. ni pri§lo do nobenega Dogodka omejitve, bo Znesek
za odkup enak Nominalnemu znesku; in

(b) sicer bo Znesek za odkup enak Nominalnemu znesku,
pomnozenemu s Kon¢no referen¢no ceno in deljeno z
Izvrsilno ceno.

[Dobljeni znesek se ne uskladi.]]

,,Dogodek omejitve* se zgodi, ¢e je bila katerakoli Mejna
referen¢na cena v ¢asu Mejnega obrac¢unskega obdobja manjsa ali
enaka Meji.]

[V primeru Capped Outperformance certifikatov (eusipa 1240)
vnesi:

»Znesek za odkup® bo znesek, ki je dologen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(a) ¢&e je Konc¢na referencna cena enaka ali manjsa od IzvrSilne
cene, bo Znesek za odkup enak Konéni referenéni ceni; 0z

(b) ¢&e je Konéna referencna cena enaka ali ve¢ja od Kapice, bo
Znesek za odkup enak vsoti (i) Udelezbe, pomnoZeno z
razliko med (x) Kapico in (y) Izvrsilno ceno, ter (ii) IzvrSilne
cene.

(c) sicer bo Znesek za odkup vsota (i) Udelezbe, pomnozeno z
razliko med (x) Kon¢no referenéna ceno in (y) Izvrsilno
ceno, ter (ii) IzvrSilne cene.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj]

[V primeru Capped Bonus certifikatov (eusipa 1250) vnesi:

»Znesek za odkup® bo znesek, ki je doloten v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) ¢&e je Konéna referen¢na cena enaka ali ve¢ja od Kapice, bo
Znesek za odkup enak Kapici; sicer

(b) ¢e ni prislo do nobenega Dogodka omejitve, bo Znesek za
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odkup vedji znesek izmed (i) Konéne referenéne cene oz. (ii)
Stopnje bonusa; ali

(c) ¢&e je prislo do Dogodka omejitve, bo Znesek za odkup enak
Kon¢éni referencni ceni.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj]

,Dogodek omejitve*“ se zgodi, ¢e je bila katerakoli Mejna
referenCna cena v ¢asu Mejnega obracunskega obdobja manjsa ali
enaka Meji;]

[V primeru Ekspresnih certifikatov (eusipa 260) vnesi:

,»Znesek za odkup® bo znesek, ki je dolocen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) c¢e ni prislo do nobenega Dogodka omejitve, bo Znesek za
odkup vegji znesek izmed (i) Konéne referencne cene o0z. (ii)
Zavarovalne stopnje.

(b) sicer bo Znesek za odkup enak Konéni referencni ceni.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj]

Pri ¢emer:

,lzrecni dogodek®, ki je Dogodek o prenehanju, specifien za
produkt, se zgodi, ¢e je Izrecna referencna cena na Izrecni datum
obracuna vecja ali enaka ustrezni Stopnji izrecnega obracuna. V
tem primeru bo ustrezen Znesek ob prenehanju, specificen za
produkt, ustrezna Stopnja izrecnega odkupa, pri cemer bo Datum
prenehanja, specificen za produkt, ustrezen Datumu izrecnega
odkupa. Dobljeni Znesek ob prenehanju, specificen za produkt, se
[vnesi ustrezna pravila prilagoditve kot je navedeno zgoraj]

,,Dogodek omejitve® se zgodi, ¢e je bila katerakoli Mejna
referen¢na cena v ¢asu Mejnega obra¢unskega obdobja manjsa ali
enaka Meji.]

[V primeru Capped Twin-Win certifikatov (eusipa 1299) vnesi:

»Znesek za odkup® bo znesek, ki je doloden v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) &e je Konéna referen¢na cena enaka ali ve¢ja od Kapice, bo
Znesek za odkup enak Kapici; oz.

(b) ¢&e je Konéna referen¢na cena enaka ali vedja od IzvrSilne
cene, bo Znesek za odkup enak Kon¢ni referencna ceni; oz.

(c) ¢&e ni prislo do nobenega Dogodka omejitve, bo Znesek za
odkup razlika med (i) dvakratno IzvrSilno ceno in (ii)
Kon¢no referenéno ceno; oz.

(d) ce je prislo do Dogodka omejitve, bo Znesek za odkup enak
Kon¢ni referenéni ceni.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj]
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,,D0godek omejitve* se zgodi, ¢e je bila katerakoli Mejna
referenCna cena v ¢asu Mejnega obracunskega obdobja manjsa ali
enaka Meji.]

[V primeru Capped Reverse Bonus certifikatov (eusipa 1299)
vnesi:

,»Znesek za odkup® bo znesek, ki je dolocen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) &e je Konéna referen¢na cena manj$a od Kapice, bo Znesek
za odkup enak razliki med (i) Obratno stopnjo in (ii) Kapico;
ali

(b) ¢&e je Konéna referen¢na cena enaka ali vedja od Obratne
stopnje, bo Znesek za odkup enak ni¢; oz.

(c) ¢&e je prislo do Dogodka omejitve, bo Znesek za odkup enak
razliki med (i) Obratno stopnjo in (ii) Kon¢no referen¢na
ceno.

(d) ¢&e ni prislo do nobenega Dogodka omejitve, bo Znesek za
odkup enak razliki med (i) Obratno stopnjo in (ii) Kon¢no
referencno ceno ali Stopnjo bonusa, katerakoli je manjsa.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj]

,,Dogodek omejitve® se zgodi, ¢e je bila katerakoli Mejna
referen¢na cena v ¢asu Mejnega obrac¢unskega obdobja vecja ali
enaka Meji.]

[V primeru Indeksnih/Udeleienih certifikatov (eusipa 1300)
vnesi:

,,Znesek za odkup* bo Konéna referencna cena Dobljeni znesek
se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve kot je navedeno

zgoraj].]
[V primeru Qutperformance certifikatov (eusipa 1310) vnesi:

»Znesek za odkup® bo znesek, ki je dolocen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) &e je Konc¢na referen¢na cena enaka ali manjsa od IzvrSilne
cene, bo Znesek za odkup enak Konéni referencni ceni.

(b) sicer bo Znesek za odkup vsota (i) Udelezbe, pomnozeno z
razliko med (a) Kon¢no referenéna ceno in (b) Izvrsilno
ceno, ter (ii) Izvrsilne cene.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj].

[,,Pogoj fizicne poravmave® je izpolnjen, ¢e je Konc¢na
referenéna cena manj$a od Izvrilne cene.] ]

[V primeru Bonus certifikatov (eusipa 1320) vnesi:

»Znesek za odkup® bo znesek, ki je dologen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:
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(@) ¢&e ni prislo do nobenega Dogodka omejitve, bo Znesek za
odkup vedji znesek izmed (i) Konéne referenéne cene oz. (ii)
Stopnje bonusa.

(b) sicer bo Znesek za odkup enak Konéni referenéni ceni.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj].

,Dogodek omejitve* se zgodi, ¢e je bila katerakoli Mejna
referencna cena v ¢asu Mejnega obracunskega obdobja manjsa ali
enaka Meji.]

[V primeru Nakupnih bonov z nakupno opcijo_(eusipa 2100)
vnesi:

,.Znesek za odkup* bo vegji izmed (i) ni¢ ali (ii) razlike med (a)
Kon¢éno referencno ceno in (b) Izvrsilno ceno. Dobljeni znesek se
[uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve kot je navedeno

zgoraj].]
[V primeru Nakupnih bonov s prodajno opcijo_(eusipa 2100)
vnesi:

,.Znesek za odkup* bo vegji izmed (i) ni¢ ali (ii) razlike med (a)
Izvrsilno ceno in (b) Konéno referenéno ceno. Dobljeni znesek se
[uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve kot je navedeno
zgoraj] ]

[V primeru Capped nakupnih bonov z nakupno opcijo (eusipa

2110) vnesi:

,»Znesek za odkup® bo znesek, ki je dolocen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(a) ¢e je Koncna referen¢na cena enaka ali manj$a od IzvrSilne
cene, bo Znesek za odkup enak nic.

(b) sicer bo Znesek za odkup razlika med (i) Kapico oz. Kon¢no
referencno ceno, katera je pa¢ manjsa, ter (ii) Izvrsilno ceno.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj].]

[V primeru Capped nakupnih bonov s prodajno opcijo (eusipa

2110) vnesi:

»Znesek za odkup® bo znesek, ki je dologen v skladu z
naslednjimi dolo¢bami:

(@) ¢&e je Kon¢na referen¢na cena enaka ali ve¢ja od IzvrSilne
cene, bo Znesek za odkup enak nic.

(b) sicer bo Znesek za odkup razlika med (i) Izvr$ilno ceno ter
(i1) Dnom ali Konéno referenéna ceno, katerakoli bo vecja.

Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve
kot je navedeno zgoraj].]

[V primeru Turbo certifikatov (eusipa 2200) vnesi:

,,Znesek za odkup*‘ bo [razlika med (i) Konéno referen¢no ceno
in (ii) Izvrsilno ceno] [razlika med (i) Izvr§ilno ceno in (ii)
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Koné¢no referen¢no ceno] Dobljeni znesek se [uskladi] [vnesi
ustrezna pravila prilagoditve kot je navedeno zgoraj].

Znesek ob prenehanju, specificen za produkt. V roku najvec treh
Trgovalnih ur po nastanku Dogodka omejitve, bo Obracunsko
mesto dolocilo preostalo vrednost, ki je enaka Znesku ob
prenchanju, specificnem za produkt (,,Znesek ob prenehanju,
specifi¢en za produkt®), za Certifikate, ki izhaja iz zapiranja
pozicij zavarovanja pred tveganji, ki jih je sklenil Izdajatelj, z
uposStevanjem vseh nastalih stroSkov v zvezi s tovrstnim
zapiranjem in Datum prenehanja, specifi¢en za produkt, bo peti
Delovni dan po dolo¢itvi Zneska ob prenehanju, specificnega za
produkt. Preostala vrednost je obi¢ajno zelo majhna in je lahko
celo nic.

Dnevno usklajevanje. Stroski financiranja Certifikatov se dodajo k
Izvrsilni ceni in Meji na dnevni osnovi, pri ¢emer se Stroski
financiranja za dneve, ki niso Delovni dnevi, dodajo v naslednjem
delovnem dnevu.

Uskladitev izplacila. Ce Osnovno sredstvo izpla¢a izpla¢ilo, bo
Izdajatelj Znesek izplacila odstel od Izvrsilne cene kot tudi od
Meje. Uskladitev se izvr$i na obrafunski dan izplacila (ex-
distribution day). [Ce katerakoli sestavina Osnovnega sredstva
izvaja izplacila, ki se ne investirajo ponovno v omenjeno Osnovno
sredstvo, se ta izplacila obtezijo v skladu s teZo ustrezne sestavine
znotraj Osnovnega sredstva na trgovalni dan pred dnevom
izplacila (cum-distribution day), ter se nato obravnavajo kot
izplacila, ki so bila izplacana iz Osnovnega sredstva samega na
dan izplacila (ex-distribution day).]

,,Dogodek omejitve*, ki je Dogodek ob prenehanju, specificen za
produkt se zgodi, ¢e je v asu ustreznega Mejnega obracunskega
obdobja katerakoli Mejna referencna cena v primerjavi z ustrezno
Mejo [manjsa ali enaka] [vedja ali enakal.

[,,Stroski financiranja“ za vsak dan naj bi bili Izvrsilna cena,
pomnozena z vsoto (i) Stopnje financiranja in (ii) MarZe stopnje
financiranja, nato pa deljeno s 360.]

,,Trgovalna ura“ pomeni vsaka ura, ko so Borza in Povezane
borze, vkljuéno z Dunajsko borzo in/ali EUWAX odprte za
trgovanje in ni nobenega Dogodka motnje na trgu.]

[V primeru Eactor certifkatov (eusipa 2300) vnesi:

Znesek za odkup. ,,Znesek za odkup** bo [razlika med (i) Konéno
referenéno ceno in (ii) Stopnjo faktorja ] [razlika med (i) Stopnjo
faktorja in (ii) Kon¢no referenéno ceno]. Dobljeni znesek se
[uskladi] [vnesi ustrezna pravila prilagoditve kot je navedeno
zgoraj].

,,Uskladitev izpla¢ila® pomeni uskladitev Faktorsko usklajene
referencno cene in Stopnje faktorja med Rednim dnevnim
usklajevanjem, ki ga povzrocijo izplacila iz Osnovnega sredstva.
Na obracunski dan tovrstnega izplacila se izvedejo naslednje
uskladitve: (i) Faktorsko usklajena referencno cena se zmanjsa za
Ustrezen znesek izplacila; ter (ii) dobljena Stopnja faktorja se
nadalje zmanjSa za znesek, ki je enak Ustreznemu znesku
izplac¢ila, pomnoZeno z Veckratnikom, ki velja neposredno pred
tem Rednim dnevnim usklajevanjem in deljeno s posledicnim
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Veckratnikom tega Rednega dnevnega usklajevanja. Ustrezen
znesek izpladila je enak [Neto izpladilu Osnovnega sredstva]
[Bruto izpla¢ilu Osnovnega sredstval].

[Ce katerakoli sestavina Osnovnega sredstva izvaja izplaéila, ki
jih omenjeno Osnovno sredstvo ponovno ne investira, se ta
izplacila obtezijo v skladu z tezo ustrezne sestavine znotraj
Osnovnega sredstva na trgovalni dan pred dnevom izplacila (cum-
distribution day), ter se nato obravnavajo kot izpladila, ki so bila
izplacana iz Osnovnega sredstva samega na dan izplacila (ex-
distribution day).]

,lzredna uskladitev znotraj dneva“ pomeni Faktorska
uskladitev, ki jo izvede lzdajatelj v primeru, da je Cena
Osnovnega sredstva znotraj posameznega dneva v cCasu
veljavnosti Certifikata [enaka ali manjSa] [enaka ali vecja] od
Zavarovalne stopnje.

Faktorska uskladitev se izvede pod predpostavko, da je Faktorsko
usklajena referencna cena enaka Zavarovalni stopnji. Ta Izredna
uskladitev znotraj posameznega dneva preprecuje, da bi bila
vrednost Certifikata manjSa od ni¢. V primeru Motnje zavarovanja
tveganja ima Izdajatelj pravico, da dolo¢i Faktorsko usklajeno
referencno ceno, ki se razlikuje od Zavarovalne stopnje, vendar le
tako, da vrednost Certifikata ne postane manj kot ni¢.

,.Stopnja faktorja“ pomeni stopnja, ki je izra¢unana na Datum
izdaje v skladu z Rednim dnevnim usklajevanjem pod

predpostavko, da je 4 higin da je Cpfe" enak Ceni ob izdaji,
po potrebi pretvorjeno v Osnovno valuto, z ustreznim Faktorskim
usklajevanjem in Usklajevanjem ob izplaéilu.

,,Faktorsko usklajevanje* pomeni Redno dnevno usklajevanije
ali Izredno usklajevanje znotraj posameznega dne. Veckratnik
(Multiplier), Stopnja faktorja (Factor Level) in Zavarovalne
stopnje se uskladijo kot sledi:

C rev
Multiplier = s -1- -2

prev

Factor Level = i ‘R, *R,,, ST e M
/ ) 360

pri Cemer:
S =[1 (end)] [-1 (minus ena)].
Cprev - s-M prev (R prev FLprev
M prev = Veckratnik, ki se uporablja neposredno pred
tem Faktorskim usklajevanjem
RWEV = Faktorsko usklajena referen¢na cena
FLPreV = Stopnja faktorja, ki se uporablja neposredno
pred tem Faktorskim usklajevanjem
| Faktor vzvoda
f = [0 (ni®)] [1 (ena)]
r

prev = Stopnja  financiranja na prejSnji  Datum
faktorskega usklajevanja.

v = Marza stopnje financiranja [zdajatelja.
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d = Stevilo koledarskih dni med dnevom tega
Faktorskega usklajevanja in prejsnjim Faktorskim
usklajevanjem

Veckratnik se zaokrozi na osem cifer ulomka, Stopnja faktorja pa
na §tiri cifre ulomka. Zavarovalna stopnja se uskladi analogno z
dolo¢bami za izraéun Zavarovalne stopnje.

,,Faktorsko usklajena referenéna cena® je Referen¢na cena in
pomeni (i) v povezavi z Rednim dnevnim usklajevanjem: [e]
Osnovnega sredstva na predhodni Datum  faktorskega
usklajevanja, skladno z Dividendno uskladitvijo; oz. (ii) v
povezavi z Izrednim usklajevanjem znotraj posameznega dneva:
Zavarovalna stopnja.

,Datum faktorskega usklajevanja“ je Obracunski dan in
pomeni vsak dan po Datumu izdaje, ki je ban¢ni delovni dan v
Avstriji ali Nemciji, ter ni Dan motenj.

,,Redno dnevno usklajevanje® pomeni Faktorsko usklajevanje
Izdajatelja na vsak Datum faktorskega usklajevanja. Veckratnik,
Stopnja faktorja in Zavarovalna stopnja so stalni med vsakim
Datumom faktorskega usklajevanja, razen v primeru lzrednega
usklajevanja znotraj posameznega dneva.

,Zavarovalna stopnja“ je stopnja, ki [presega Faktorsko
usklajeno referenéno ceno] [pade pod Faktorsko usklajeno
referen¢no ceno] za odstotek [e].]

[Prenehanje, specificno za produkt. |zdajatelj bo kadarkoli do
Datuma zapadlosti (vklju¢no) odkupil Vrednostne papirje po
nastanku prvega izmed Dogodkov ob prenehanju, specifi¢nih
za produkt (v skladu z zgornjim opisom). Izdajatelj bo odkupil
Vrednostne papirje v celoti (ne pa le deloma) na Datum ob
prenchanju, specifi¢en za produkt (v skladu z zgornjim opisom),
ter bo placal oz. zagotovil placilo Zneska ob prenehanju,
specifiénega za produkt (v skladu z zgornjim opisom) v zvezi s
temi Vrednostnimi papirji, in sicer ustreznim Imetnikom
vrednostnih papirjev, za vrednost na ustrezen Datum ob
prenchanju, specifi¢en za produkt, v skladu z vsemi fiskalnimi ali
drugimi zakoni ali predpisi, ter v skladu z Doloéili in pogoji.
Pladilo vseh ustreznih davkov in stroskov za odkup bo izvedel
ustrezen Imetnik vrednostnih papirjev, pri ¢emer Izdajatelj v
zvezi s tem ne bo imel nobenih obveznosti. Imetniki vrednostnih
papirjev niti ne prejmejo dodatnih izplacil (vkljuéno z obrestmi,
Ce obstajajo) iz vrednostnih papirjev niti ustreznega povradila za
tak pred¢asen odkup.]

Zmanjsana placila v primeru kreditnega dogodka. Terjatev
Imetnika vrednostnega papirja do [(celotnega) Zneska odkupa]
[in] [obresti] je pogojen s tem, da ne pride do Kreditnega
dogodka (kot je spodaj navedeno). Ce pride do Kreditnega
dogodka, [ne bodo placane nobene nadaljnje obresti] [in] Znesek
odkupa bo temu ustrezno zmanjsan].

Za namen teh dodatnih doloc¢b:

252



[,,Kreditni znesek* pomeni [[®]% Imenske vrednosti] [[e] na
kos]].

,Kreditnoreferenéna enota“ pomeni [e]. Informacije o
Kreditnoreferenéni enoti najdete na [e].

»Kreditnoreferen¢na obveznost*“ pomeni [e].
,»Mesto kreditnega dogodka“ pomeni Izdajatelja.

[,»Znesek zmanj$anja kredita“ pomeni znesek, za katerega se
kredit zmanjs$a, da se nadomesti Skodo Izdajatelju po nastalem
Kreditnem dogodku, tako da na Kon¢ni datumu obracuna Kreditni
dogodek nima vpliva na gospodarsko situacijo Izdajatelja kot
upnika iz Kreditnoreferencne obveznosti].

»Kreditni dogodek* pomeni enega od naslednjih dogodkov, ki
ga je ugotovilo Mesto kreditnega dogodka:

(i) Ste¢aj ali Pla¢ilna Nesposobnost Kreditnoreferenéne enote
ali izreCen Moratorij na zadolzitev Kreditnoreferencne
enote v visini vsaj 10.000.000 EUR protivrednosti;

(i)  zapadel znesek Kreditnoreferenéne enote iz sporazuma v
visini vsaj 10.000.000 EUR protivrednosti lahko zaradi
nastopa dogodka neplacila ali podobne situacije ali
podobnega dogodka zapade v placilo pred datumom
zapadlosti;

(iif)  Kreditnoreferenéna enota ob datumu zapadlosti ne placa
zneska v viSini vsaj 1.000.000 EUR protivrednosti iz
Sporazuma,

(iv) Nepriznavanje zahtevka ali (zahtevkov) v viSini vsaj
10.000.000 EUR protivrednosti iz sporazuma; ali

(v)  Prestrukturiranje obveznosti v visini vsaj 10.000.000 EUR
protivrednosti iz sporazuma.

(vi) Kreditnoreferenéna obveznost ob datumu zapadlosti ni bila
oz. ni bila v celoti placana, kar predvsem pomeni, da
znesek za poravnavo Kreditnoreferenéne obveznosti ni bil
ali ni bil v celoti nakazan na navedeni racun Izdajatelja, ne
glede na vzrok, predvsem ne glede na to, ¢e je bil vzrok za
manjkajoce nakazilo placilna nesposobnost
Kreditnoreferencne enote oz. dejanska ovira ali kak$na
druga ovira v zvezi z nakazilom taksnih sredstev, vkljucno,
vendar ne omejeno na motnje v placilnem sistemu ali
omejitve placilnega prometa, ki jih je razglasila drzava, v
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C.16

Datum zapadlosti
izvedenih vrednostnih
papirjev - datum

uveljavljanja oz.
referencni datum.

kon¢ni

kateri ima Kreditno referen¢na enota svoj sedez.
Po nastanku Kreditnega dogodka:
[(i) Nobene nadaljnje obresti ne bodo pladane.

[([i/ii]) bo Mesto kreditnega dogodka opredelilo Znesek
zmanjSanja kredita;

([D ¢e Mestu kreditnega dogodka na Konéni datum obratuna
niso na voljo vse informacije, potrebne za opredelitev
Zneska zmanjSanja kredita, bo opredelitev Zneska
zmanjSanja kredita preloZzena dokler ne bodo na voljo vse
potrebne informacije. V tem primeru bo Datum zapadlosti
Vrednostnega papirja prestavljen za enako Stevilo dni.

([D opredelitev Zneska zmanjSanja kredita objavljena;

(ID bo po redni opredelitvi Zneska za odkup s strani
Obracunskega mesta Znesek za odkup Se nadalje zmanjSan
za Znesek zmanj$anja kredita. Ce je zmanj$ani Znesek za
odkup manjsi od ni¢, bo opredeljen kot nic.]

Z nakupom Vrednostnega papirja se vsak Investitor strinja [s
prenchanjem placil obresti] [in] [z zmanjSanjem Zneska za
odkup] kot tudi z morebitnim premikom Datumom zapadlosti, v
primeru nastanka Kreditnega dogodka.

OPOZORILO: Imetniki vrednostnih papirjev imajo poleg
tveganj v zvezi z lzdajatelji tudi tveganja v zvezi S
Kreditnoreferenéno  enoto, predvsem tveganje placilne
nesposobnosti. Ce Kreditnoreferenéna enota postane placilno
nesposocbna 0z. ne more poravnati svojih dolgov in/ali povrniti
svojih Kreditnoreferenénih obveznosti, obstaja veliko tveganje
za popolno izgubo [nalozbe] [in] [placil obresti] za Imetnike
vrednostnih papirjev. lzdajatelji zahtevajo, da se Imetniki
vrednostnih papirjev, pred nalozbo v take vrednostne papirje
pozanimajo o kreditni sposobnosti Kreditnoreferen¢ne enote in
opravijo lastno analizo glede verjetnosti
manjkajocega/zapoznelega placila Kreditnoreferencne enote.
Imetniki vrednostnih papirjev se morajo zavedati, da se lahko
tveganje za popolno izgubo naloZbe znatno poveca, ¢e takSnih
informacij ne pridobijo ali se zmotijo pri oceni. Poleg tega
Imetniki vrednostnih papirjev prevzamejo tveganje, da vracilo
Kreditnoreferenéne obveznosti ne bo mogoe zaradi drugih
razlogov kot je placilna nesposobnost, vkljuéno z omejitvami
placilnega prometa, ki jih je razglasila drzava, v kateri je bila
Kreditnoreferen¢na enota ustanovljena.]

Datum zapadlosti: [®] Vrednostni papirji nimajo dolocenega
datuma zapadlosti (,,open-end*)]

[Predviden(i) datum(i) uveljavljanja: [e] [15. januar, 15. april,
15. julij in 15. oktober vsakega leta]. [vsak petek]]
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C.17

C.18

C.19

C.20

Opis postopka poravnave

izvedenih vrednostnih
papirjev.

Opis kako se odvija
izplacilo na  izvedene

vrednostne papirje.

Izvrsilna cena oz. kon¢na
referen¢na cena osnovnega
sredstva.

Opis  vrste  osnovnega
sredstva in kje je mozno
najti podatke o osnovnem
sredstvu.

Konéni datum obracuna: [e]

Vsa pladila [v primeru fizi¢ne izpolnitve vnesi: in dobave], ki
izhajajo iz Vrednostnih papirjev, bo Izdajatelj izvedel klirinskim
sistemom za placdilo depozitnim bankam Imetnikov vrednostnih
papirjev.

[Placilo Zneska za odkup] [Dobava Referenénih sredstev] ob
[zapadlosti] [oz.] [uveljavitvi]] [in placilo obresti na datume
obrestnih placil.]

Konéna referenéna cena: [Zakljutna cena] [Cena znotraj
posameznega dneva] [Cena poravnave] [Redna cena znotraj
posameznega dneva] [Nadomestilo za fiksiranje] [Nadomestilo
za poravnavo] [in naslednji Datumi minimalnega obracuna:
[vnesi datume]] [in naslednji Datumi maksimalnega obracuna:
[vnesi datume]] [in naslednji Datumi povpreénega obratuna:
[vnesi datume]]

[Kon¢na referencna cena obresti: [Zakljucna cena] [Cena znotraj
posameznega dneva] [Cena poravnave] [Redna cena znotraj
posameznega dneva] [Nadomestilo za fiksiranje] [nadomestilo
za poravnavo] [in naslednji Datumi minimalnega obracuna:
[vnesi datume]] [in naslednji Datumi maksimalnega obracuna:
[vnesi datume]] [in naslednji Datumi povpreénega obracuna:
[vnesi datume]]

Osnovno sredstvo [za Znesek odkupa]:

Vrsta: [Indeks] [Lastniski kapital] [Delnica sklada] [Blago]

[Valutni tecaj ] [Obrestna mera] [Terminska pogodba] [Kosara]

[Vrsta Kosare: [Capuccino Kosara] [Vrednostno utezena Kosara]

[Best-of Kosara] [Worst-of Kosara] [Konventionalna Kosara]]

[Prilagoditev KoSare: [Tema] [Volatilnost usklajena] [Ponovna

investicija] [Noben]

[Ime/identifikacija: [®]]

[1zdajatelj] [Sponzor]: [e]
[Vir cene]: [e]
[Borza[e] ]

Podatki o [Osnovhem sredstvu in njegovih] [Komponentah
Kosare] in spremembah le-tega/teh so na voljo na naslednjih
naslovih: [e]

[Ustrezna cena se objavi na strani [Reuters] [Bloomberg] [vnesi
stran] [, razen za doloCitev Cene znotraj dneva, za katero se
ustrezna cena objavi na strani [Reuters] [Bloomberg] [vnesi stran]
[, razen za dolocitev Zakljune cene, za katero se ustrezna cena
objavi na strani [Reuters] [Bloomberg] [vnesi stran] [, razen za
dolocitev Cene poravnave cene, za katero se ustrezna cena objavi
na strani [Reuters] [Bloomberg] [vnesi stran] [pogojeno z Roll-
Over dogodkom].] [Inverzni menjalni teCaj ustrezne cene se
objavi na strani [Reuters] [Bloomberg] [vnesi stran][, razen za
dolocitev Cene znotraj dneva, za katero se Inverzni menjalni tecaj
ustrezne cene objavi na strani [Reuters] [Bloomberg] [vnesi stran]
[, razen za dolocCitev ZakljuCne cene, za katero se Inverzni
menjalni teCaj ustrezne cene objavi na strani [Reuters]
[Bloomberg] [vnesi stran] [, razen za dolo¢itev Cene poravnave,
za katero se Inverzni menjalni tecaj ustrezne cene objavi na strani
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D. Tveganja

[Reuters] [Bloomberg] [vnesi stran].]

[Osnovno sredstvo [za Spremenljivo obrestno mero]:
[Ce je relevantno, vnesite iste informacije kot zgoraj pod
naslovom ,,[Osnovno sredstvo [za Znesek kupnine]“[]

D.2 Kljuéni podatki o kljuénih tveganjih, ki so specifi¢ni za Izdajatelja

Skupina Raiffeisen Centrobank lahko utrpi skodo zaradi poslovnih in gospodarskih
razmer, in tezke trzne razmere, so prizadele Skupino Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank in Skupina Raiffeisen Centrobank sta odvisni od
gospodarskega okolja na trgih, kjer poslujeta.

Konkurenéni pritiski v industriji finan¢nih storitev lahko neugodno vplivajo na
poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank in rezultate poslovanja.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena kredithemu tveganju, tveganju
izpostavljenosti nasprotnim strankam in tveganju koncentracije.

Na Skupino lahko negativno vplivajo padajoce vrednosti sredstev.

Glede na to, da se velik del poslovanja lzdajatelja in Skupine nahaja v SVE in drugih
drzavah, ki niso del evrskega obmocja, je Izdajatelj izpostavljen valutnim tveganjem.

Rezultati trgovanja Raiffeisen Centrobank so lahko nestanovitni in so odvisni od
dejavnikov, na katere lzdajatelj nima vpliva.

Raiffeisen Centrobank se sooca s tveganji, ki izhajajo iz investicij v druge druzbe.
Skupina je izpostavljena likvidnostnemu tveganju.
Skupina je izpostavljena trznemu tveganju.

Raiffeisen Centrobank Group je izpostavljena tveganjem, ki so povezana z njenim
poslovanjem z blagom.

Na Skupino lahko negativno vpliva vladna fiskalna in monetarna politika.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganju izgub zaradi katerekoli
neustreznosti oz. nedelovanja notranjih postopkov, ljudi, sistemov (predvsem IT
sistemov), oz. zunanjih dogodkov, povzro¢enih namenoma ali slu¢ajno oz. izhajajo
iz naravnih okolis¢in (operativno tveganje).

Spremembe v obstojecih oz. novih vladnih zakonih ali predpisih v drzavah, kjer
posluje Skupina Raiffeisen Centrobank, imajo lahko pomemben vpliv na rezultate
njenega poslovanja.

Obstaja tveganje povecanega nadzora in vpliva javnega sektorja.

Poslovni model Skupine Raiffeisen Centrobank je odvisen od njene raznolike in
konkurencne sestave produktov in storitev.

Poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank vsebuje tveganje dobrega imena.

Na rezultate poslovanja Skupine bistveno vpliva njena sposobnost prepoznati in
obvladati tveganja.

Skupina Raiffeisen Centrobank se sooc¢a z geopoliti¢nimi tveganji.
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D.3,
D.6

Tveganje potencialnih konfliktov interesov ¢lanov administrativnih, upravnih in
nadzornih organov Izdajatelja.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena dodatnim tveganjem in
negotovostim.

Kljuéne informacije o klju¢nih tveganjih, ki so specifi¢na za vrednostne papirje

OPOZORILO GLEDE TVEGANJ: Vlagatelji se morajo zavedati, da lahko izgubijo
vrednost celotne nalozbe ali dela le-te, odvisno od primera. Odgovornost vsakega
vlagatelja pa je omejena na vrednost njegove nalozbe (vklju¢no z dodatnimi stroski).

SPLOSNA TVEGANJA GLEDE VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Obstajajo lahko navzkrizja interesov, ki negativno vplivajo na Vrednostne papirje.

Ni mogoce zagotoviti, da bi se razvil likvidni sekundarni trg za Vrednostne papirje
ali, ¢e se razvije, ni mogocCe zagotoviti njegovega nadaljnjega delovanja. Na
nelikvidnem trgu vlagatelj morda ne bo mogel prodati svojih Vrednostnih papirjev
po posteni trzni ceni (likvidnostno tveganje).

Trzna vrednost Vrednostnih papirjev je odvisna od razlicnih dejavnikov in je lahko
bistveno nizja od nakupne cene.

Zakonitost nakupa Vrednostnih papirjev ni zagotovljena.

Od Imetnikov vrednostnih papirjev se lahko zahteva placilo davkov ali drugih
evidentiranih dajatev in obveznosti.

Zainteresirani vlagatelji si morajo zagotoviti neodvisen pregled in nasvet.
Financiranje nakupa Vrednostnih papirjev s posojilom ali kreditom bistveno poveca
tveganja.

Transakcijski stroski, povezani predvsem z nakupom in prodajo Vrednostnih

papirjev, bistveno vplivajo na potencial donosa Vrednostnih papirjev.

[Sprememba valutnega tecaja lahko vpliva na vrednost Vrednostnih papirjev ali
Osnovnega/-ih sredstva/-ev.]

Imetniki vrednostnih papirjev morda ne morejo zavarovati tveganj, povezanih z
Vrednostnimi papirji.

[V primeru limitov (npr. kapice) Imetniki vrednostnih papirjev ne bodo upraviceni
do nobenega ugodnega razvoja nad tem limitom.]

[Vrednostni papirji z odkupno vrednostjo po fiziéni dobavi nosijo posebna tveganja
in za marsikatere vlagatelje niso primerni.]

[Casovno neomejeni instrumenti (ki nimajo vnaprej doloGenega trajanja) lahko
izpostavijo Imetnike vrednostnih papirjev tveganju, da lahko lzdajatelj uveljavlja
svojo pravico do prekinitve v Casu, ko je za Imetnika vrednostnih papirjev to
neugodno.]

V primeru, da so katerikoli Vrednostni papirtji pred¢asno odkupljeni pred datumom
zapadlosti, je Imetnik takega vrednostnega papirja lahko izpostavljen tveganjem,
vkljucno s tveganjem, da bo njegova investicija imela donos niZji od pricakovanega
(tveganje predc¢asnega odkupa).

Obstaja tveganje, da bo trgovanje z Vrednostnimi papirji ali Osnovnimi sredstvi
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zaCasno ustavljeno, prekinjeno ali prenehano.

Zavarovanje transakcij, ki jih je sklenil 1zdajatelj, lahko vpliva na ceno Vrednostnih
papirjev.

Zaradi prihodnjega razvrednotenja denarja (inflacije), se lahko realni donos nalozbe
zmanj$a (inflacijsko tveganje).

Vlagatelji se morajo zanesti na funkcionalnost konkretnega klirinskega sistema.

SPLOSNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV POVEZANA Z OSNOVNIMI
SREDSTVI

Imetniki vrednostnih papirjev lahko izgubijo vse ali bistveni del svoje nalozbe, ¢e se
cena ustreznega Osnovnega sredstva neugodno razvije (tveganje izgube bistvenega
dela ali vsega).

Imetniki vrednostnih papirjev nosijo tveganje nihanj pri spremembi valutnih tecajev.

Dolocene vrste Osnovnih sredstev nosijo razli¢na tveganja in vlagatelji se morajo
zavedati, da ima vsak vpliv na Osnovna sredstva lahko Se vecji negativen vpliv na
Vrednostne papirje.

TVEGANJAYV ZVEZI Z OSNOVNIMI SREDSTVI

[Vrednostni papirji, povezani z indeksom, so izpostavljeni tveganju metod za
sestavo in izracun indeksa ter tveganju, ki izvira iz posameznih komponent indeksa. ]

[Vrednostni papirji, povezani z delnico, so izpostavljeni tveganju cene in dividende
delnice ter tveganju nizke likvidnosti.]

[Vrednostni papirji, povezani s skladom, so izpostavljeni tveganju sestave sklada,
tveganju v zvezi z investicijsko druzbo in tveganju, ki izvira iz posameznih sredstev,
ki jih zajema sklad. Dodatna tveganja so povezana s skladi za varovanje pred
tveganjem.]

[Vrednostni papirji, povezani z blagom, so izpostavljeni tveganju cene blaga in
tveganju nizke likvidnosti. Ce Vrednostni papirji niso povezani s promptno ceno
blaga, temve¢ s terminsko pogodbo za to blago, nosijo dodatna tveganja (gl.
Terminske pogodbe kot Osnovno sredstvo).]

[Vrednostni papirji, povezani s spremembo valutnega teCaja, so izpostavljeni
tveganju ponudbe in povpraSevanja, odloCitev centralnih bank, makroekonomskih
u¢inkov in politi¢nih odlocitev.]

[Vrednostni papirji, povezani z obrestno mero, so izpostavljeni tveganju ponudbe in
povprasevanja, sprememb v kreditni sposobnosti izdajatelja dolZzniskih instrumentov,
odlocitev centralnih bank, makroekonomskih uc¢inkov in politi¢nih odlocitev.]

[Vrednostni papirji, povezani s terminsko pogodbo, so izpostavljeni tveganju cene,
tveganju osnovnega sredstva terminskih pogodb in tveganju nizke likvidnosti.]

[Vrednostni papirji, povezani z ban¢no vlogo, so izpostavljeni tveganju sprememb
obrestne mere in kreditnemu tveganju.]

[Vrednostni papirji, povezani s kosarico, so izpostavljeni tveganju sestave kosarice,
tveganju, ki izvira iz posameznih komponent koSare, tveganju metode za izracun,
tveganju spremembe valutnega tecaja in tveganju neugodnih uskladitev kosare.]

POSEBNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV
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E.

E.2b

E.3

Vrednostni papirji so izpostavljeni tveganju/-em, ki izvirajo iz [neugodnih gibanj cen
Osnovnih sredstev] [ in] [sprememb obrestne mere] [in] [pricakovanj prihodnjih nihanj cen
Osnovnih sredstev] [in] [neugodnih sprememb valutnih tecajev] [in] [morebitnih zamud s
placili] [in] [padanja vrednosti s ¢asom] [in] [zapadlosti Vrednostnega papirja, ki lahko
privede do dejanske izgube] [in] [uéinka finan¢nega vzvoda, ki povzroci visoka nihanja cene
Vrednostnega papirja, tudi ¢e [je] [so] sprememba/e cene Osnovnih sredstev majhna/e] [in]
[bistvene spremembe vrednosti zaradi uéinkov omejitve] [in] [odlozenih ali znizanih
izplacil].

[Imetniki vrednostnih papirjev poleg tveganj, povezanih z lzdajateljem, prevzamejo
tveganja, zlasti tveganje insolventnosti, povezano s Kreditnoreferenéno enoto. Ce
Kreditnoreferencna enota postane insolventna ali nezmozna placila svojih obveznosti in/ali
vratila Kreditnoreferenéne obveznosti, obstaja veliko tveganje za popolno izgubo
[nalozbe] [in] [placil obresti] za Imetnike vrednostnih papirjev. Pred vlaganjem v tak$ne
Vrednostne papirje, Izdajatelj zahteva, da se Imetniki vrednostnih papirjev pozanimajo in
opravijo svojo analizo kreditne sposobnosti Kreditnoreferencne enote in ocenijo verjetnost,
da Kreditnoreferenéna enota ne bo mogla vrniti Kreditnoreferencne obveznosti. Imetniki
vrednostnih papirjev se morajo zavedati, da se lahko tveganje za popolno izgubo nalozbe
znatno poveca, Ce tak$nih informacij ne pridobijo ali se zmotijo pri oceni. Poleg tega
Imetniki vrednostih papirjev prevzamejo tveganje, da vradilo Kreditnoreferenéne obveznosti
poleg insolventnosti Kreditnoreferenéne enote ne bo mogoce zaradi drugih razlogov,
vkljuéno z omejitvami placilnega prometa v drzavi, ki jih je razglasila drzava, v kateri je bila
Kreditnoreferen¢na enota ustanovljena.]

Ponudba

Razlogi za ponudbo in
uporabo prihodkov od
prodaje, ko ne gre za
ustvarjanje dobicka in/ali
zavarovanje  nekaterih
tveganj:

Opis splosnih doloéil in
pogojev ponudbe:

Neto izkupicek od izdaje kakr$nihkoli Vrednostnih papirjev bo
Izdajatelj uporabil za ustvarjanje dobic¢ka in svoje splo$ne namene
financiranja.

Splos$na dolocila in pogoji ponudbe
[Ni relevantno; za ponudbo ni nobenih pogojev.]

Posamezne izdaje Vrednostnih papirjev bodo predmet stalne
ponudbe (,,trajna izdaja“‘), zacensi z dnevom izdaje.

[Vrednostni papirji bodo predmet ponudbe v Drzavi/ah ponudbe
od dne: [®] do dne: [e] ].

Datum izdaje je [®].

Zacetni emisijski znesek, stroski in davki ob nakupu
Vrednostnih papirjev

Emisijski znesek: [vnesi Valuto produkta] [vnesi znesek] / [vnesi
Stevilko] % [Nominalnega zneska] / [vnesi Stevilko] % [ZaCetne
referen¢ne cene [pomnozene z Veckratnikom] in po potrebi
konvertiran v Valuto produkta]

Emisijski presezek: [Emisijski presezek v visini [do] [[vnesi
odstotek] % Imenske vrednosti] [vnesi znesek v Valuti produkta]
[bo] [lahko] obrac¢unan] [Ni relevantno]

Prodajne omejitve

Vrednostni papirji so lahko predmet ponudbe, prodaje, ali dobave,
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E.4

Opis kakr$negakoli
interesa, ki je bistvenega
pomena za
izdajo/ponudbo,
vkljuéno z navzkrizjem
interesov:

ki spada pod pristojnost ali ki izvira iz pristojnosti le, ¢e to
dovoljuje veljavna zakonodaja in druge zakonske dolo¢be in ¢e to
ne pomeni nobenih obveznosti za lzdajatelja.

Vrednostni papirji niso in ne bodo vpisani v skladu z United States
Securities Act iz leta 1933 popr. (,,Securities Act®) ali pri
kateremkoli regulativnem organu za vrednostne papirje katerekoli
zvezne drzave ali druge sodne oblasti Zdruzenih drzav Amerike
(,,ZdruZene drzave®), in ne smejo biti predmet ponudbe ali
prodaje (i) znotraj Zdruzenih drzav, razen pri transakcijah, ki jih ni
treba vpisati v skladu s Securities Act, ali (ii) zunaj ZdruZenih
drzav, razen pri offshore transakcijah ob upostevanju Uredbe S v
skladu s Securities Act.

Nadalje velja, da ne bodo nobeni Vrednostni papirji predmet
ponudbe ali prodaje katerimkoli ,,Specified U.S. persons® ali ,,U.S.
owned foreign entities*, kot so dolodeni v 4. poglavju podnaslova
A (Cleni od 1471 do 1474) Davénega zakonika Zdruzenih drzav
(United States Internal Revenue Code) iz leta 1986 (poznan tudi
kot Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010) in v
Kon¢nih predpisih (,,Final Regulations®), ki jih je 17. januarja
2013 izdala Dav¢na sluzba ZdruZenih drzav (United States
Internal Revenue Service).

[Ni relevantno; taksni interesi ne obstajajo.]

[Izdajatelj lahko ob¢asno nastopi v drugih funkcijah v zvezi z
Vrednostnimi papirji, kot na primer obracunsko mesto, ki
omogoca Izdajatelju izraCun vrednosti Osnovnih sredstev ali
kateregakoli drugega referencnega sredstva ali doloCitev sestave
Osnovnega sredstva, kar bi lahko privedlo do navzkrizja interesov,
kjer so vrednostni papirji ali druga sredstva, izdana s strani
Izdajatelja samega ali skupine druzb, izbrana za del Osnovnih
sredstev, ali kjer Izdajatelj skrbi za poslovni odnos z Izdajateljem
ali dolznikom vrednostnih papirjev ali sredstev.

Izdajatelj lahko obcasno sodeluje pri transakcijah, ki vkljucujejo
Osnovna sredstva za lastne racune in za raCune pod svojim
upravljanjem. Tak$ne transakcije lahko pozitivno ali negativno
vplivajo na vrednost Osnovnih sredstev ali drugih referenénih
sredstev ter posledi¢no na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko izda druge izvedene instrumente v zvezi z
Osnovnimi sredstvi, lansiranje tak§nih konkurenénih produktov na
trg pa lahko vpliva na vrednost VVrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko uporabi vse ali le nekatere prihodke od prodaje
Vrednostnih papirjev za vstop v transakcije za varovanje pred
tveganjem, ki lahko vplivajo na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko pridobi nejavne podatke o Oshovnih sredstvih in
Izdajatelj se ne zaveze k razkritju taksSnih podatkov kateremukoli
Imetniku vrednostnih papirjev. Izdajatelj lahko prav tako objavlja
porocila o raziskavi Osnovnih sredstev. Taksne dejavnosti lahko
predstavljajo navzkrizje interesov in vplivajo na vrednost
Vrednostnih papirjev.]

[Vnesi opis taksnih interesov.]
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E.7

Predvideni stroski, ki jih
vlagatelju zarauna
Izdajatelj ali ponudnik:

[Ni relevantno, saj Izdajatelj ali ponudnik/i taks$nih stroskov
vlagatelju ne bodo zaracunali.]

[Uporabi se Izdajni dodatek kot je dolocen v tocki E.3]

[Pogoji Vrednostnih papirjev predvidevajo placilo 1zdajatelja, ki je
[Vnesi stevilko] % [letno]] [vnesi Obrestno mero] deljene z [Vnesi
valutni tecaj], Ki se nato zmanjsa za [vnesi Obrestno mero] in
povisa za [vnesi $tevilko]%)]. Tako se od prvega dne po Datumu
izdaje [Nominalni znesek se dnevno pomnozi z] [Veckratnik se
dnevno pomnozi z] [Nominalni znesek in Veckratnik se dnevno
pomnozita z] razliko (a) ena in (b) kvocienta (i) Provizije
Izdajatelja in (ii) 360. [Ta prilagoditev zmanj$a Nominalni znesek]
[Ta prilagoditev zmanjSa Veckratnik] [Ta prilagoditev zmanjsa
Nominalni znesek in Veckratnik] in s tem vsa prihodnja placila
Vrednostnih papirjev in vrednosti Vrednostnih papirjev.]

[Razen kot navedeno zgoraj, lzdajatelj ali ponudnik/i vlagatelju
takSnih stro§kov ne bodo zara¢unali.]
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