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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

SHRNUTI PROGRAMU
UPOZORNEN]

Nasledujici shrnuti musi byt chdpdno jako tivod do Prospektu a kazdé rozhodnuti investovat do jakychkoli
Dluhopisit musi vychdazet 7 posouzeni Prospektu jako celku, vietné dokumenti, které jsou do ného
zaclenény formou odkazii.

Emitent ponese soukromopravni odpovédnost za toto shrnuti Prospektu, vietné jakéhokoli jeho prekladu,
avsak pouze pokud by shrnuti bylo zavadejici, nespravné nebo rozporuplné pri posouzeni spolecné s
dalsimi éastmi tohoto Prospektu. Pokud bude v souvislosti s informacemi obsazenymi v Prospektu podana
Zaloba u soudu v clenskem staté Evropského hospodadrského prostoru, miize byt investor jakozto
navrhovatel v diisledku pouziti vnitrostatnich prdavnich predpisii  clenského stitu  Evropského
hospodarského prostoru, ve kterém je Zaloba poddna, povinen hradit ndklady na pieklad tohoto
Prospektu jeste pred zahdjenim soudniho rizeni.

Vyrazy definované v nize uvedenych Podminkach Dluhopisii budou mit v tomto shrnuti stejny vyznam,
pokud neni stanoveno jinak. Tyto vyrazy mohou byt v tomto shrnuti uvedeny s velkym pocatecnim
pismenem.

DLUHOPISY
Jmenovita hodnota Dluhopisi

Dluhopisy nebudou mit stanovenou jmenovitou hodnotu, nebo budou vydavany ve jmenovitych
hodnotach stanovenych Emitentem v Koneénych podminkach.

Splatnost

Pod podminkou dodrzeni vSech pfislusnych zakond, pfedpisi a smérnic nebudou mit DIluhopisy
stanovenou minimalni nebo maximalni splatnost.

Forma Dluhopisi

Dluhopisy budou vydavany ve formé na majitele. Dluhopisy nebudou vydany v listinné podobé.
Dluhopisy budou pfedstavovany Hromadnou listinou.

Emisni kurs

Dluhopisy mohou byt vydavany s emisnim kursem odpovidajicim nominalni hodnoté nebo s diskontem
nebo saziem. Emisni kurs mize byt vy$§i nez je trzni hodnota kazdého Dluhopisu ke dni vydani
ptislusnych Kone¢nych podminek. Emisni kurs muze zahrnovat provize splatné Emitentovi a/nebo
distributorovi ¢i distributorim. Emisni kurs pro Dluhopisy vydané v ramci trvalych emisi je stanoven
v Koneénych podminkach na za¢atku jejich lhiity a poté je fixovan Emitentem pribézné podle podminek
trhu, které jsou v dané dob& smérodatné.

Jednoréazové a trvalé emise

Dluhopisy mohou byt vydany v ramci jednorazovych emisi, u kterych bude mozné upisovat DIuhopisy po
stanovené upisovaci obdobi, nebo v ramci trvalych emisi, u kterych bude mozné upisovat Dluhopisy
V podstaté behem celé (nebo po ¢ast) jejich lhity, dle volby Emitenta. V pfipadé¢ stalych emisi se mize
¢as od ¢asu souhrnny pocet emitovanych Dluhopist zvysit na zakladé provedeného upisovani a Emitent
v takovém piipadé k Datu emise specifikuje horni hranici souhrnného poctu DIuhopisii v Konecnych
podminkach.



Urok

V ramci Programu mtze Emitent vydat Dluhopisy nesouci urok (,,Dluhopisy nesouci Grok®) a
Dluhopisy, které neponesou urok.

Délka urokového obdobi pro Dluhopisy nesouci urok a piislusna trokova sazba nebo zpisob jejiho
vypoctu mohou byt stejné nebo se mohou ¢as od ¢asu pro jednotlivé Série li§it. Dluhopisy nesouci urok
mohou mit stanovenou nejvyssi nebo nejnizsi tirokovou sazbu nebo oboji. Pouziti ¢asového rozdéleni
urokovych obdobi umoziiuje, aby Dluhopisy nesly v jednom urokovém obdobi riznou trokovou sazbu.
Vsechny tyto informace budou uvedeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy vazané na index, Dluhopisy vazané na majetkové ucasti, Dluhopisy vazané na komodity,
Dluhopisy vazané na devizovy sménny kurz, Dluhopisy vazané na trokovou sazbu, Dluhopisy
vazané na futures, Dluhopisy vazané na fondy, Dluhopisy vazané na jina proménliva aktiva,
Dluhopisy vazané na ko§

Dluhopisy vdzané na index, Dluhopisy vdzané na majetkové ucasti, Dluhopisy vazané na komodity,
Dluhopisy vazané na devizovy sménny kurz, Dluhopisy vazané na arokovou sazbu, Dluhopisy vézané na
futures, Dluhopisy vazané na fondy, Dluhopisy vazané na jind proménliva aktiva a Dluhopisy vdzané na
ko§ se mohou vztahovat k cennym papirim nebo vzorci zalozenému na takovych cennych papirech,
k indexiim zahrnujicim jednu nebo vice slozek, ke komoditim, k devizovym sménnym kurzim,
urokovym sazbam, ke smlouvam o futures, fondim, jinym proménlivym aktivim nebo ke ko$im vyse
uvedenych aktiv, a budou odkoupeny za odkupni ¢astku, ktera se vypocitd pomoci odkazu na prislusné
aktivum, jak bude podrobnéji uvedeno v Koneé¢nych podminkach.

Investice do Dluhopisti, které ekonomicky reprezentuji hedgeové fondy, obnaseji velky stupeti rizika.
Z tohoto dlivodu by méla byt investovana do takovych Dluhopisi pouze mala ¢ast volnych prostiedkd, a
nikoli vSechny volné prostiedky nebo prosttedky ziskané z uvéru. Investice do takovych Dluhopist se
bude nabizet investorim, ktefi jsou zvlasté¢ dobie obeznameni s investicnimi zalezitostmi. Investofi by se
méli castnit téchto investic pouze za ptedpokladu, Ze jsou schopni pe¢livé posoudit rizika spojena
s takovymi Dluhopisy.

Warranty

Investor do Warrantt je za uréitych podminek opravnén (i) obdrzet od Emitenta platbu v penézich ve vysi
z4vislé na vykonnosti Podkladového aktiva nebo (ii) pokud se uplatiuje fyzické dodani, obdrzet dodavku
Podkladovych aktiv (Call Warrant) nebo dodat Emitentovi urCity pocet Podkladovych aktiv (Put
Warrant).

Po dobu jejich platnosti se cena Call Warranti a Put Warranti vyviji odlisné: Obecné hodnota Call
Warrantu roste (bez zohlednéni ostatnich faktorG majicich vliv na cenu) s rostouci hodnotou
Podkladového aktiva. Naproti tomu hodnota Put Warrantu roste, pokud klesa hodnota Podkladového
aktiva. Zmény cen (nebo i absence ofekavanych zmén ceny) Podkladovych aktiv spolecné i se zménou
jinych okolnosti majicich vliv na hodnotu (jako fluktuani pasma podkladového cenného papiru
(volatilita), dividendy, iroky) mohou vyrazné snizit cenu Warrantu, nebo jej zcela znehodnotit.

Warranty mohou byt vydany v riznych formach s riznymi schématy vypoiadani, jako napt. jednoduché
Warranty, zastropované Warranty, asijské Warranty, digitdlni Warranty nebo bariérové Warranty.

Jiné Dluhopisy
V piislusnych Kone¢nych podminkach budou uvedeny podminky platné pro vsSechny dalsi typy

Dluhopisit (jako napi. Alfa certifikaty, Airbag certifikaty) a/nebo Podkladovych aktiv, které jsou
upraveny v tomto Prospektu a o nichz mtize Emitent rozhodnout, ze je vyda podle Programu.



Splaceni

S vyjimkou Dluhopist, jejichZ povaha pfedpoklada pred¢asné splaceni (napt. Express certifikaty) nesmi
Emitent splatit Dluhopisy pfed jejich stanovenou splatnosti s vyjimkou Dluhopisti splatnych dle volby
Emitenta, pokud pied splatnosti DIluhopisi nastane urcitd bézna ¢i mimofadna udalost uvedena
Vv Podminkach a Koneénych podminkach, a za cenu nebo ceny a za dalSich podminek stanovenych
v Podminkach a Kone¢nych podminkach. Majitelé dluhopisti nejsou opravnéni pozadovat piedcasné
splaceni DIuhopist pied jejich splatnosti, neni-li v Kone¢nych podminkach stanoveno jinak. Zaplaceni,
nebo v piipadé Warrantii vyporadani, DIuhopisit mtize byt provedeno platbou v hotovosti nebo fyzickym
dodéanim pfislusného aktiva vztahujiciho se k Dluhopistim.

Zakaz dispozic
Neni stanoven zadny zdkaz majetkovych dispozic.
Piipady porus$eni zavazki

Podminky Dluhopisi vyslovné nestanovi specifické piipady poruSeni zavazki, avSak za urcitych

vvvvvv

Obchodovatelnost a prijeti k obchodovani

Je zamysléno podani Zadosti na videnskou burzu cennych papiri a/nebo burzu cennych papiri ve
Stuttgartu a/nebo na burzu cennych papirti ve Frankfurtu (SCOACH) nebo na jednu ¢i vice burz cennych
papira v Ceské republice, Mad’arsku, Polsku, Rumunsku, Slovensku a/nebo Slovinsku za uéelem pfijeti
Programu a/nebo Dluhopisi na Trhy. Dluhopisy vydané podle Programu mohou byt pfijaty
k obchodovani na jakémkoliv jiném regulovaném nebo neregulovaném trhu nebo burzich cennych papira.
Pokud by Emitent zamyslel pozadat o ptijeti k obchodovani na burzich nebo trzich v jinych jurisdikcich
nez v Pavodnich hostitelskych &lenskych statech, pozddd Emitent FMA, aby vydal kompetentnim
organim téchto dalSich hostitelskych c¢lenskych stati v ramci Evropského hospodaiského prostoru
potvrzeni o schvaleni dokladajici, Ze tento Prospekt byl sepsdn v souladu s ¢lankem 5.4 Smérnice o
prospektu a pfislusnych implementacnich ptedpisi Rakouské republiky. V pfislusnych Kone¢nych
podminkach tykajicich se vydani jakychkoliv Dluhopisti bude uvedeno, zda tyto Dluhopisy budou ptijaty
k obchodovani na Trzich (nebo na jakychkoliv jinych trzich a/nebo burzéach) nebo nikoliv.

Rozhodné pravo

Dluhopisy se budou fidit pravem Rakouské republiky.

Prodejni omezeni

Budou stanovena ur¢itd omezeni nabidky a prodeje Dluhopisi a distribuce nabidkovych materialt
v Evropském hospodaiském prostoru, jakoz i dal§i omezeni povinna podle piislusnych piedpisi
v souvislosti s nabidkou a prodejem urcité TranSe Dluhopisu (viz ,,Selling Restrictions®). Dluhopisy
nejsou nabizeny ve Spojenych statech nebo osobdm z USA (U.S. persons).

Soudni pravomoc

Pro spory v souvislosti s Dluhopisy budou mit vylu¢nou pravomoc soudy pfislusné pro Viden — vnitini
mésto. Majitelé dluhopist vSak budou opravnéni zahajit spor u jakéhokoliv jiného pfislusného soudu.

UZiti vynostu

Vynos z vydani Dluhopisii pouZije Raiffeisen Centrobank k tvorbé ziskit a pro tcéely svého bézného
financovani.

RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE DLUHOPISU



Kazdeé z rizik zdiiraznénych nize by mohlo mit podstatny negativni dopad na postaveni investorii a na
Castku jistiny a uroku, ktery investori obdrzi ve vztahu k Dluhopisum. Kazdé z rizik zdiiraznénych nize by
navic mohlo nepriznivé ovlivnit kurz DIuhopisii nebo prava investorii plynouci z Dluhopisu, v diisledku
¢ehoz by investori mohli prijit o cast své investice nebo celou investici. Potencialni investori by meli vzit
na védomi, Ze nize popsana rizika nepredstavuji veskera rizika tykajici se Dluhopisii. Mohou existovat
dalsi rizika a kazdé z téchto rizik miize mit vliv na trzni cenu Dluhopisii drzenych Majiteli, nebo miize
zpiisobit, ze castky obdrzenych urokii a jistin na zakladé téchto Dluhopisti budou nizsi nez ocekavané
castky:
Obecna rizika tykajici se Dluhopist
e Muze vzniknout konflikt z4jmu, ktery miize mit negativni vliv na Dluhopisy
e Nelze zarucit, Ze se rozvine likvidni druhotny trh DIluhopisi, a pokud jiz vznikne, neni zaruceno,
7e jeho fungovani bude pokracovat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen prodat své
Dluhopisy za obvyklé trzni ceny (riziko likvidity)

e Trzni hodnota DIluhopist je zavisld na riznych faktorech a mize byt podstatné nizsi nez kupni
cena

e Neni zarucena legalita koupé DIluhopist

e Majitelé dluhopist mohou byt povinni platit dané nebo jiné poplatky nebo odvody

o Kazdy potencialni investor by mél ziskat nezavislé posouzeni a vyuZit rad nezavislych poradci
o Financovani nakupu Dluhopist prostfednictvim uvéru &i pajcky znaéné zvysuje rizika

e Transakéni naklady spojené zejména s nakupem a prodejem Dluhopisti maji vyznamny vliv na
ziskovy potencial Dluhopist

e Sménné kurzy mohou ovlivnit hodnotu Dluhopisii a Podkladového aktiva ¢i Podkladovych aktiv

e Majitelé dluhopisi nemuseji byt schopni dosdhnout zajisténi rizik (hedging) spojenych s
Dluhopisy

e V prfipadé stanoveni uréitych hranic (napf. stropu) nebudou Majitelé dluhopisi schopni ziskat
prospéch z faktického ptiznivého vyvoje nad ramec takto stanovené hranice

e Dluhopisy se splacenim formou fyzického dodani nesou urc€ita rizika a nemuseji byt pro mnoho
investort vhodné

e Oteviené nastroje (které nemaji pfedem ur¢enou lhitu) mohou vystavit Majitele dluhopisi riziku,
ze Emitent vyuzije pravo vypovédi kdykoliv, coZ miize byt pro Majitele dluhopisii nepiiznivé

e V piipadg, ze budou jakékoliv Dluhopisy vykoupeny pied jejich splatnosti, miiZe byt jejich majitel
vystaven rizikim vcetné rizika, ze investice bude mit niz§i nez océekavany vynos (riziko

predcasného splaceni)

e Existuje riziko, Ze obchodovani s Dluhopisy nebo Podkladovymi aktivy bude pozastaveno,
preruseno nebo ukonceno

e Zajistovaci (hedgové) transakce provadéné Emitentem mohou ovlivnit cenu Dluhopist
e Vynos z investice mlize byt snizen v disledku budouci devalvace penéz (inflace)

o Investofi museji spoléhat na funkénost ptislusnych clearingovych systému



Obecna rizika spojena s navazanim Dluhopisi na Podkladova aktiva

e Majitelé dluhopistt mohou ztratit celou nebo podstatnou ¢ast své investice, pokud se bude cena
Podkladového aktiva vyvijet nepfiznivé (riziko podstatné ¢i uplné ztraty)

e Majitelé dluhopisit nesou riziko kolisani sménnych kurzt

e Jednotlivé druhy Podkladovych aktiv nesou rizna rizika a investofi by si méli byt védomi, ze
ur¢ity vliv na Podkladové aktivum mtize pfedstavovat jesté silngjsi negativni vliv na Dluhopisy

PODNIKANI RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank je instituce specializovana na podnikani v oblasti majetkovych ucasti v ramci
skupiny Raiffeisen pisobici na mistnich trzich ve stfedni a vychodni Evropé. Raiffeisen Centrobank
nabizi Siroké mnozstvi sluzeb a produktii spojenych s akciemi, derivaty a kapitdlovymi equity
transakcemi, a to na burze cennych papirti i mimo ni. Raiffeisen Centrobank také nabizi individualizované
sluzby privatniho bankovnictvi. Podnikani v oblasti fazi a akvizic je provadéno prostiednictvim
Emitentovy 100% dcefiné spole¢nosti, Raiffeisen Investment AG, a jejich dcefinych spole¢nosti, z nichz
vétsina spada pod konsolidované financni vykazy Raiffeisen Centrobank. Ostatni spolecnost ze skupiny
Raiffeisen Centrobank podnikaji v oblasti mezinarodniho obchodu s komoditami se zaméfenim na kaucuk
a chemikalie (olefiny).

K 31. prosinci 2011 méla skupina Raiffeisen Centrobank celkem 342 (k 31. prosinci 2010: 333)
zaméstnancd.

Raiffeisen Centrobank AG je zapsana jako akciova spole¢nost podle rakouského prava v rakouském
rejstiiku spole¢nosti u Videiiského obchodniho soudu.

Spravni, fidici a kontrolni organy Raiffeisen Centrobank se v soucasné dob¢ skladaji ze tii Clenti
predstavenstva a Sesti Clenti dozorc¢i rady. Dvéma predstaviteli Rakouského tradu pro finanéni trhy
(rakousky organ dohledu nad bankami, ,,FMA®) jsou statni komisaf a zastupce statniho komisare.

Zakladni kapital

K 31. prosinci 2011 ¢inil zakladni kapital Raiffeisen Centrobank 47 598 850 euro a byl rozdélen do
655 000 kusti kmenovych akcii s nulovou jmenovitou hodnotou.

Akcie Raiffeisen Centrobank nejsou ptijaty k obchodovani ani vetejné obchodovany na zadné burze
cennych papird.

Velka vétSina akcii, 654 999 kust predstavujicich 99,9% vSech akcii Raiffeisen Centrobank, je
prostiednictvim RZB KI-Beteiligungs GmbH a jeji dcefiné spole¢nosti RZB IB Beteiligungs GmbH,
Videni (nepfimo) drzena spole¢nosti Raiffeisen Bank International AG (,,RBI*). Raiffeisen Centrobank je
dcefinou spole¢nosti RBI. Zbyvajici 1 akcie (0,1%) je majetkem Lexxus Services Holding GmbH, Videti.

Finan¢ni informace
Nize uvedené financni informace jsou pievzaty z konsolidovanych finan¢nich vykazii Raiffeisen

Centrobank pro roky koncici dnem 31. prosince 2011 a 2010 ovéfenych auditorem, které byly pfipraveny
v souladu s IFRS ptijatymi v Evropské unii:

2011 2010

v tisicich €
(zaokrouhleno)

Celkova aktiva 2199421 2130085



Cisty piijem z troki 4003 4841

Zisk pred zdanénim 17 371 25 336
Zisk po zdanéni 13897 27 630
Cisty zisk skupiny 13 887 27 630

RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE EMITENTA

Emitent muze podléhat zejména nasledujicim rizikim, ktera by pred prijetim investicniho rozhodnuti méla
byt peclive zvazena spolu s dalsimi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu. Potencialni investori by
meli vzit na vedomi, Ze nize popsand rizika nepredstavuji veskera rizika, kterym Emitent Celi. Emitent
popisuje pouze ta rizika tykajici se jeho podnikani, cinnosti, financnich situace nebo vyhlidek, ktera
povazuje za podstatna a kterych si je v soucasnosti vedom. Mohou existovat dalsi rizika, ktera Emitent v
soucasnosti nepovazuje za podstatna nebo kterych si neni védom, a kazdé z téchto rizik miize mit viiv na
jeho financni postaveni a vysledky jeho cinnosti.

o Skupina Raiffeisen Centrobank muze byt negativné zasazena obchodnimi a ekonomickymi
podminkami a slozitymi trznimi podminkami

o Raiffeisen Centrobank a skupina Raiffeisen Centrobank jsou zavislé na ekonomickém prostiedi
trhti, na kterych ptisobi

e Tlak konkurence v sektoru finanénich sluzeb muiZze negativné ovlivnit podnikani skupiny
Raiffeisen Centrobank a vysledky jeji ¢innosti

o Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena kreditnimu riziku, riziku protistranya koncentra¢nimu
riziku

o Skupina mtize byt negativné ovlivnéna snizenim hodnoty aktiv

e Vzhledem k tomu, Ze znacna ¢ast podnikani, majetku a zdkaznikti Emitenta a Skupiny je ve stfedni
a vychodni Evropé a dalSich zemich, které nejsou soucasti eurozoény, je Emitent vystaven
ménovym rizikiim

e Obchodni vysledky Raiffeisen Centrobank mohou kolisat a jsou zavislé na mnoha faktorech, které
jsou mimo kontrolu Emitenta

¢ Raiffeisen Centrobank ¢eli rizikiim spojenym s investicemi do jinych spole¢nosti
o Skupina je vystavena riziku likvidity
o Skupina je vystavena trznim rizikiim

e Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikim spojenym s provadénim obchodovani na
komoditnich trzich

o Skupina mtize byt negativn¢ ovlivnéna vladni fiskalni a monetarni politikou
e Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikim ztraty, které mohou vyplynout z

nedostate¢nosti nebo chyby internich postupd, lidi, procesti (zejména IT procesit), nebo externich
udalosti zptisobenych zamérné ¢i ndhodou a pfirodnimi podminkami (provozni rizika)



e Zmény v existujicich pravnich pfedpisech a nafizenich nebo nové pravni pfedpisy a nafizeni v
zemich, kde putsobi skupina Raiffeisen Centrobank, mohou mit podstatny vliv na obchodni
vysledky

o Existuje riziko zvySené regulace a zvySeného vlivu vefejného sektoru

e Obchodni model skupiny Raiffeisen Centrobank je zavisly na diverzifikované a
konkurenceschopné kombinaci produkti a sluzeb

e Cinnost skupiny Raiffeisen Centrobank je nevyhnutelné spjata s rizikem ztraty reputace

e Provozni vysledky Skupiny jsou vyznamné ovlivnény schopnosti Skupiny identifikovat a fidit
rizika

o Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena geopolitickym riziktim

e Riziko potenciondlnich konflikti z&jmid clenti administrativnich, fidicich a dozorcich organt
Emitenta

o Skupina Raiffeisen Centrobank je vystavena i jinym rizikiim a nejistotam

Vice informaci o rizikovych faktorech je obsazeno na strané 16 a nasl.



HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA
FIGYELMEZTETES

Az aldbbi dsszefoglalé kizardlag a Tajékoztatohoz szant bevezetd, és barmely Kotvénybe torténd befektetésre
vonatkoz6 dontést a teljes Tajékoztatd — beleértve a hivatkozott dokumentumokat is — attekintése alapjan kell
meghozni.

A Kibocsato polgari jogi felelésséggel tartozhat a jelen dsszefoglalo, és azon beliil a forditds
vonatkozasaban, de kizarélag abban az esetben, ha az 6sszefoglald félrevezetd, pontatlan, vagy nincs
dsszhangban az érintett Tajékoztatd méas elemeivel. Amennyiben az EGT egyik tagallamanak birésaga
elott valamelyik Tajékoztatoban foglalt informdcioval kapcsolatban keresetinditasra keriil  sor,
eldfordulhat, hogy a felperes befektetonek az adott tagallam nemzeti jogszabalyai értelmében viselnie kell
a birosagi eljaras meginditdasat megeldzéen a Tajékoztato forditasanak koltségeit.

A Kotvények Feltételeiben meghatdarozott kifejezések a jelen dsszefoglalo eltéré értelmii rendelkezése
hidnyaban azonos jelentéssel birnak. Ezek a kifejezések a jelen dsszefoglaloban nagy kezddbetiivel
szerepelnek.

A KOTVENYEK
A Kotvények névértéke

A Kotvények vagy nem rendelkeznek egy meghatarozott névértékkel, vagy a Kibocsato altal a Végsd
Feltételekben meghatarozott névértékkel birnak.

Futamido

A vonatkoz6 jogszabalyok, rendeletek és irdnyelvek figyelembevételével a Kétvények nem rendelkeznek
minimalis vagy maximalis futamidével.

A Kotvények tipusai

A Kotvények bemutatdra szol6 kdtvényként keriilnek kibocsatasra. Definitiv Kotvények (Definitive Note)
kibocsatasara nem keril sor. A Kotvényeket Globalis Kotvény testesiti meg.

Kibocsatasi Ar

A Kotvények névértéken vagy annak diszkontalt vagy prémium értékén bocsathaték ki. A kibocsatasi ar
meghaladhatja az egyes Kotvényeknek a vonatkozd Végsé Feltételek keltének iddpontjaban fennalld piaci
értékét. A kibocsatasi a&r magadban foglalhat olyan dijakat, amelyek a Kibocsatonak és/vagy a
forgalmazonak vagy forgalmazdknak fizetendd. A folyamatos kibocsatds keretében kibocsatott
Kotvények futamidé eleji kibocsatasi ara a Végso Feltételekben keriil meghatarozasra és ezt kdvetden azt
a Kibocsato folyamatosan hatarozza meg a mindenkor érvényes piaci feltételeknek megfelelGen.

Egyszeri és adagolt kibocsatasok

A Kotvények kibocsatasa a Kibocsatd dontésétol fiiggden torténhet egyszeri kibocsatas utjan, ,amikor is a
Kotvények egy meghatarozott jegyzési iddszakon beliil jegyezhetdk, illetve ismételt vagy adagolt (tap)
kibocséatas Utjan, amikor a Kotvények azok teljes (vagy rész) futamidejiik alatt jegyezhet6k. A folyamatos
kibocsatéas atjan kibocsatott Kdtvények kibocsatasi ara a Kotvények futamidejének kezdetén a Végleges
Feltételekben keriil meghatdrozasra, és ezt kovetden azt a Kibocsatd folyamatosan, a mindenkori piaci



viszonyoknak megfeleléen hatdrozza meg. Folyamatos kibocsatdsok esetén a kinnlévé Kotvények
Osszesitett tOkeosszege idordl idére novekedhet az idokdzben bekdvetkezo jegyzések fliggvényében, és a
Kibocsatd ilyen esetekben a Kibocsatasi Napon hatarozza meg a Kotvények Osszesitett tékedsszegének
felso hatarat a Végleges Feltételekben.

Kamat

A Program keretében a Kibocsaté kamatozo ("Kamatozo Kotvények™) és nem kamatozo Kotvényeket is
kibocsathat. A Kamatozo Kotvények esetében a kamatiddszakok hossza és a kamat mértéke id6r6l-idére
valtozhat, de allando is lehet egy Sorozat tekintetében. Kamatozé Kotvényeknek lehet maximalis és/vagy
minimalis kamatmértéke. A kamat felhalmozasi id6szakok alkalmazasa miatt a Kotvényeknek egyazon
kamatiddszakon beliil is eltéré hozama lehet. Minden erre vonatkozé informacié a Végso Feltételekben
kertl meghatarozasra.

Indexalt Kotvények (Index-linked Notes), Tékéhez Kotott Kotvények (Equity-linked Notes), Aruhoz
Kotott Kotvények (Commodity-linked Notes), Atvaltasi Arfolyamhoz Kotott Kétvények (FX Rate-
linked Notes), Kamatmértékhez Kotott Kotvények (Interest Rate-linked Notes) Hataridés Kotvények
(Future-linked Notes), Alaphoz Koétott Kétvények (Fund-linked Notes), egyéb Valtozokhoz kotott
Kotvények (Notes linked to other Variables), Kosarhoz Kapcsolt Kotvények

Az Indexalt Kotvények, a Tékéhez Kotott Kotvények, az Aruhoz Kotott Kotvények, az Atvaltasi
Arfolyamhoz Kotétt Kotvények, a Kamatmértékhez Kotott Kotvények, a Hataridds Kotvények, az
Alaphoz Kotott Kotvenyek, az egyéb Valtozokhoz kotott Kotvények és a Kosarhoz Kapcsolt Kotvények
olyan részvényekhez vagy részvényeken alapuld formuldkhoz, vagy egy vagy tobb Gsszetevobdl allo
indexekhez, arukhoz, atvéltasi arfolyamokhoz, kamatmértékekhez, jovébeli szerz6désekhez, alapokhoz,
egyéb megfeleld valtozohoz vagy az elébbiekben emlitett értékek kosaraihoz kapcsolddhatnak, és olyan,
az alapul fekvd valtozora hivatkozassal meghatarozott visszavaltasi 6sszegen valtandok vissza, amely a
Végleges Feltételekben ker(l részletes meghatarozasra.

A gazdasagilag hedge fund-ot képviseld Kotvényekbe torténd befektetés jelentds mértékil kockazattal jar.
Célszerti ezért, hogy a befektetdk a rendelkezésiikre allo tokéjiiknek csupan egy kis részét, és ne az dsszes
eszkozlket, vagy hitelfelvétel Gtjan szerzett eszkdzeiket fektessék be ilyen Koétvényekbe. llyen tipusi
Kotvényekbe vald befektetés azon befektetok szamara ajanlott, akik a befektetési piacon kiilondsen
tajékozottak. A befektetOknek csak abban az esetben tandcsos részt venni az ilyen befektetésben, ha
képesek a Kotvényekhez kapcsoldédd kockazatok alapos felmeérésére.

Warrantok

Meghatarozott feltételek mellett a Warrantokba befektetd személy jogosult arra, hogy (i) a Kibocsatotol a
Mogottes Termék teljesitményéhez igazodd készpénz-kifizetésben részesiiljon, vagy (ii) ha a fizikai
elszamolasnak van helye, akkor a Mogottes Termékben torténd kielégitést kapjon (,,Call Warrant” esetén)
vagy meghatarozott szamu Mogottes Terméket teljesitsen a Kibocsatonak (,,Put Warrant”).

A rajuk vonatkoz6 idészakban a Call Warrantok és a Put Warrantok ara eltéré6 modon alakul:
Altalanosséagban, a Call Warrantok értéke akkor novekszik (figyelmen kivill hagyva az egyéb
arbefolyasold tényezdket), ha a Mogottes Termék értéke novekszik. Ezzel ellentétben, a Put Warrantok
ara akkor novekszik, ha a Mogottes Termék értéke csokken. A Mogottes Termék(ek) ardban bekovetkezd
valtozasok (vagy éppen az arban elérelathatéan bekovetkez6 valtozasok elmaradasa), valamint az értéket
meghataroz6 barmely més paraméter valtozésa, (példaul az ingadozasi tartomanyok a mogottes értékpapir
[volatilitas], az osztalék, a kamat tekintetében) igen jelentds mértékben csokkenthetik a Warrantok arat
vagy akar értéktelenné is tehetik 6ket.

A Warrantok kiilonb6z6 forméban, kiilonb6z6 kifizetési profilok szerint bocsathatok ki, mint példaul

Egyszerii Vanilla Warrantok (Plain Vanilla Warrant), Azsai Warrantok (Asian Warrant), Digitalis
Warrantok (Digital Warrant) és Korlat Warrantok (Barrier Warrant) formajaban.
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Egyéb Kotvények

A jelen Tajékoztatd altal emlitett és a Kibocsatdé dontése alapjan jelen Program keretében kibocsathatd
egyéb Kotvényekre (pl.: Alpha Kotvények [Alpha Certificates], Légzsdk Kotvények [Airbag
Certificates]) és/vagy Mogottes Termékekre vonatkozo feltételeket a vonatkozd Végsd Feltételek
tartalmazzak.

Visszavaltas

Azon Kotvények kivételével, melyek természetiiknél fogva lejarat eldtt visszavalthatok (pl. az Expressz
Kétvények [Express Certificates]), a Kétvényeket a Kibocsatd a rajuk vonatkozo lejarati id6t megel6z6en
nem valtja vissza, kivéve ha azokat a Kibocsato, dontése alapjan a Kotvények Feltételeiben vagy a Végso
Feltételekben meghatarozott rendes vagy rendkivili események bekdvetkezte esetén a rajuk vonatkozd
lejarati id6t megel6z6en visszavalthatova nyilvanitja az ott meghatarozott aron vagy arakon és feltételek
mellett. A Kotvénytulajdonosok nem jogosultak a Kotvények lejarati idejét megelézéen azok korai
visszafizetését kdvetelni, kivéve amennyiben a Végsé Feltételek masként rendelkeznek. A Kotvények
visszafizetése, illetve Warrant-ok esetén elszamoldsa készpénz Kkifizetés, vagy a vonatkozd Kotvény
mogottes termékének fizikai atadasaval valdsul meg.

Megterhelés tilalma (Negative Pledge)
Nincs a megterhelés tilalmara vonatkozo kotelezettség.
Felmondési Események

A Kotvények Feltételei nem tartalmaznak kifejezett felmondasi eseményeket, de bizonyos rendkivili
kortlmények esetén a Kibocsatd érdekkdrében felmerilt felmondasi eseményre tekintettel a Kétvenyek
1d6 el6tti visszavaltasa lehetséges.

Tozsdei Bevezetés és Kereskedés

A Bécsi T6zsdén és/vagy a Stuttgarti Tézsdén €s/vagy a Frankfurti T6zsdén (SCOACH) és/vagy a Cseh
Koztarsasagban, Magyarorszagon, Lengyelorszagban, Romaniaban, Szlovakiadban és/vagy Szlovéniaban
egy vagy tobb t6zsdén tervezziik a Programot és/vagy a Kotvényeket a Piacokra bevezetni. A Program
keretében kibocsatott Kotvényekkel barmely szabalyozott vagy nem szabalyozott piacon vagy t6zsdén
valo kereskedés engedélyezésre keriilhet. Amennyiben a Kibocsaté az Eredeti Fogadd Tagallamokon
kiviili egyéb joghatdsag ala tartozo tézsdékre vagy piacokra vald bevezetést kezdeményez, akkor a
Kibocsaté kérelmezni fogja az FMA-t, hogy az ilyen Eurdpai Gazdasdgi Térséghez tartozé fogadd
allamok illetékes hatdsdgai sz&méara bocsdsson ki egy olyan jévéhagyast igazold hatarozatot, amely
bizonyitja, hogy jelen Téjékoztatd a Tajékoztatbkra vonatkozd iranyelv 5.4 cikkének, valamint a
vonatkozo osztrak implementald jogszabalyoknak megfeleléen készilt el. Az adott Kdtvényekre
vonatkozo Végso Feltételek fogjak meghatarozni, hogy a szoéban forgd Kotvények kereskedés céljabol a
Piacokra (vagy egyéb mas piacra és/vagy tézsdére) bevezetésre kertilnek-e.

Iranyadé jog

A Kotvényekre az Osztrak Kdztarsasag joga az irdnyado.

Eladasi korlatozasok

A Kotvényekre vonatkoz6 ajanlattételre és eladéasra, valamint a Kotvényeket ajanlé forgalmazasi
anyagokra meghatéarozott korlatozasok lesznek az Eurdpai Gazdasagi Térségben, mint ahogy a vonatkozé
jogszabalyok altal megkdvetelt korlatozasok lesznek a Kotvények meghatarozott fajtaira vonatkozd

ajanlattételre és eladasra (lasd az “Eladéasi Korlatozasok™). Nem keriil sor a Kotvényekre vonatkozo
ajanlattételre az U.S.A. teriletén, illetve U.S.A. allampolgarok részeére.
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Joghatosag, illetékesség

A Bécsi Elso Keriileti Birdsadg (Ausztriaban) kizarolagos illetékességgel bir a Kotvényekkel kapcsolatos
valamennyi vita elbirdlasara. A Kotvénytulajdonosok azonban barmely egyéb joghatésaggal rendelkezd
illetékes birdsag el6tt is érvényesithetik a kdveteléseiket.

A bevételek felhasznalasa

A Kotvények kibocsatasabdl szarmazd nettd bevételeket a Raiffeisen Centrobank profit termelésére és
altalanos finanszirozasi céljaira hasznalja fel.

A KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Valamennyi alabb megjel6lt kockdzati tényezd lényeges hdtranyos hatdst gyakorolhat a beruhdzdk
helyzetére és a Koétvényekhez kapcsolodo, a beruhdzoknak jaro téke és kamat Osszegére. Emellett a
megjelolt kockazati tényezok hatranyosan befolyasolhatiak a Kotvények kereskedési ertekét vagy a
beruhazok Kotvényekhez kapcsolddo jogait, és ennek eredményeként a beruhazok a beruhazas egy részét
vagy a teljes Osszegét is elveszithetik. A leenddé beruhazoknak figyelembe kell venniiik, hogy az alabbi
felsorolds nem tartalmazza a Kotvényekhez kapcsolédd valamennyi kockazatot. Lehetnek tovabbi
kockazatok, és barmely ilyen kockazat hatassal lehet a Kétvénytulajdonosok altal birtokolt Kétvény piaci
arara, illetve azzal a kovetkezménnyel jarhat, hogy a vartnal kevesebb kamat vagy téke jar az ilyen
Koétvenyek utén:

A Koétvényekhez kapcsolddo altalanos kockazatok
e Erdekellentét meriilhet fel, amely héatranyos kovetkezményekkel jarhat a Kétvényekre nézve
o Nincs biztositék arra, hogy a Kotvényekre vonatkozéan kialakul egy likvid méasodlagos piac, vagy
amennyiben egy ilyen piac kialakul, nincs biztositék arra, hogy az megmarad. Egy nem likvid
piacon a beruhaz6 nem biztos, hogy el tudja adni a Kétvényeit azok val6s piaci értékén (likviditasi

kockazat)

o A Kotvények piaci értéke kiilonbozo tényezoktdl fligg, igy a piaci érték jelentdsen alacsonyabb
lehet a vételarnal

o A Kotvények megvasarlasanak jogszeriisége nem biztosithatd

o A Kaotvénytulajdonosoknak esetlegesen ad6t vagy egyéb adminisztrativ kdltségeket vagy illetéket
kell fizetnie

o A leendd beruhdzoknak fliggetlen szakértok jelentéseit és tanacsat kell igény bevenniiik
o Kotvények kdlesonbdl vagy hitelbdl torténd megvasarlasa jelentdsen noveli a kockazatokat

o Kildnosen a Kotvények megvasarldsdhoz vagy eladdsdhoz kapcsol6déd tranzakcids kéltségek
jelentds hatast gyakorolnak a Kotvényekbdl varhatd nyereségre

o Az atvéltasi arfolyam befolyasolhatja a Kétvények vagy a Mogottes Termékek értékét

o El6fordulhat, hogy a Kotvénytulajdonosok nem tudjak fedezni (hedge) a Kotvényekkel jard
kockazatot

o Hatarértékek (pl. felsé hatarérték) alkalmazasa esetén elképzelhetd, hogy a Kotvénytulajdonosok
nem tudnak részeslilni az adott hatarértéket meghaladé tényleges nyereségbél

o Az olyan Kotvények, amelyek fizikai atadas utjan kerlilnek visszavaltasra, kulonds kockézatokat
rejtenek magukban, és sok beruhdazoénak nem megfelel6ek
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A Nyilt-végii eszk6z6k (amelyeknek nincs elére meghatarozott futamidejiik) annak a kockazatnak
tehetik ki a Kotvénytulajdonosokat, hogy a Kibocsato olyan idében gyakorolja felmondési jogat,
amely a Kdtvénytulajdonosoknak kedvezdtlen

e Amennyiben barmely Kotvény a futamidé el6tt visszavaltasra keriil, az ilyen Kotvények
tulajdonosai veszélyeknek vannak kitéve, ideértve azt a veszélyt, hogy a befektetéseik a vartnal
alacsonyabb hozamot eredményeznek (id6 el6tti visszafizetés kockazata)

o Felmeril a kockdzata a Kotvények és/vagy a Mdogottes Termékek felfiiggesztésének,
félbeszakitasanak, vagy megsziintetésének

¢ A Kibocsaté altal megkotott fedezeti (hedging) tranzakciok befolyasolhatjak a Kotvények arat

o Egy beruhazas tényleges hozama a pénz jovobeli leértékelddésének (inflacid) kdszonhetden
csokkenhet

o A beruhazoknak az adott kliring rendszer funkcionalitaséara kell tamaszkodniuk
Altalanos Kockéazat Mégottes Termékekhez kotott Kotvények vonatkozasaban

o A Kotvénytulajdonosok a beruhazas jelentds hanyadat vagy a teljes egészét is elveszithetik,
amennyiben az adott Mogottes Termék ara kedvezétleniil alakul (jelentds vagy teljes veszteség
kockézata)

¢ A Kotvenytulajdonosoknak kell viselni az atvaltasi arfolyam fluktuacidjabol eredé kockazatot

o A Mogottes Termékek kiilonbozo tipusai eltéré kockazatokat hordoznak és a befektetoknek
tisztaban kell lenniik azzal, hogy minden egyes, a Mdgottes Terméket ért negativ hatds, magukra a
Kotvényekre akar még erésebb negativ hatdssal lehet

RAIFFEISEN CENTROBANK UZLETI TEVEKENYSEGE

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoport equity business teriiletére specializalédott pénzigyi intézet,
amely Kelet- és Kozép-Europa piacain fejti ki tevékenységét. A Raiffeisen Centrobank részvény-,
derivativa- és téke-tranzakcidkhoz kapcsolodéd szolgaltatasok és termékek széles kdrét kinalja, amelyek
mind t6zsdei, mind tézsdén kiviili termékeket és szolgaltatasokat magukban foglalnak. Emellett a
Raiffeisen Centrobank az egyéni igényekhez igazodd private banking szolgaltatast is kinl. A faziok és
felvésarlasi Ugyletek a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 1év6 leanyvallalatan, a Raiffeisen Investment
AG-n és annak leanyvéllalatain keresztul torténnek, melyeknek nagy része a Raiffeisen Centrobank
konszolidalt pénzigyi beszamoldiban kerll feltiintetésre. A Raiffeisen Centrobank Csoport méas tag-
tarsasagai a nemzetkdzi arukereskedelemben fejtenek ki aktiv tevékenységet, kiilonésen a gumi ipar és
kemikalidk (olefin) tertletén.

A 2011. december 31-i adatok szerint a Raiffeisen Centrobank Csoportnak dsszesen 342 alkalmazottja
volt (2010. december 31-i adatok szerint 333).

A Raiffeisen Centrobank AG az Osztrak Cégjegyzékbe a Bécsi Kereskedelmi Birosag altal bejegyzett,
osztrak jog alatti részvénytarsasag.

A Raiffeisen Centrobank adminisztrativ, iigyvezetd ¢és feliigyeld szerveit jelenleg az (igyvezetd
igazgatosdg harom tagja és a feliigyelé bizottsdg hat tagja alkotja. Az Osztrdk Pénziigyi Felligyeleti
Hatosag; (az osztrdk banki feliigyeleti szerv ,,FMA*) két képviselSje az Allami Biztos és a Helyettes
Allami Biztos.
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Jegyzett Toke

2011. december 31-én a Raiffeisen Centrobank jegyzett t6kéje 47.598.850 Eurd volt, amelyet 655.000
zero névértékii torzsrészvény testesitett meg.

A Raiffeisen Centrobank részvényeit nem keriiltek t6zsdei bevezetésre, és nem folyik veliik hivatalos
kereskedés semmilyen t6zsdén.

A Raiffeisen Centrobank 654.999 részvényének jelentds tobbsége, amely 99.9%-0s részesedésnek felel
meg, a RZB KI-BeteiligungsGmbH-n és ennek lednyvallalatan, a RZB 1B Beteiligungs GmbH, Bécsen
(kOzvetetten) keresztil a Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”) tulajdondban van. A Raiffeisen
Centrobank az RBI leanyvallalata. A fennmaradd 1 részvény (0,1%) a Lexxus Services Holding GmbH,
Bécs tulajdonaban van.

Pénzugyi Informécié
Az aldbbi pénzigyi informacié a Raiffeisen Centrobank 2011. és 2010. december 31-i fordulénappal

készitett auditalt konszolidalt éves beszamoldjabol készilt kivonata, amely az Eurdpai Unié altal
elfogadott IFRS-el 6sszhangban késziilt.

2011 2010

ezer Euro (kerekitve)
Osszes eszkoz 2.199.421 2.130.085
Nett6 kamatbevétel 4.003 4.841
Adozas eldtti eredmény 17.371 25.336
Adobzas utani eredmény 13.897  27.630
A Csoport nettd eredménye 13.887  27.630

A KIBOCSATOVAL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

A Kibocsato kiilondsen az alabbi kockdzatoknak lehet kitéve; bdrmiféle befektetési dontés elott ezen
kockazati tényezok és a jelen Tajekoztatoban foglalt egyéb informaciok alapos mérlegelése sziikséges. A
leendd beruhazok szamdra megjegyzendd, hogy az itt felsoroltakon kivill léteznek még egyéb kockazati
tényezok is, melyekkel a Kibocsatonak szembe kell néznie. A Kibocsato csupan azokat a kockazati
tényezoket sorolta fel, amelyek sajat iizleti tevékenységével, miikodésével, peénziigyi helyzetével és
kilatasaival kapcsolatosak, amelyeket 1ényegesnek tekint és amelyekkel jelenleg tisztaban van. Létezhetnek
egyeéb kockazati tényezok, amelyeket a Kibocsato nem tart lényegesnek, vagy amelyekkel jelenleg nincs
tisztaban, de ezen kockdzati tényezok barmelyike hatassal lehet pénziigyi helyzetére és miikodési
eredményére.

o Az Uzleti és gazdasagi feltételek hatrdnyos hatast gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank
Csoportra, és a nehéz piaci koriilmények hatranyosan érintették a Raiffeisen Centrobank Csoportot

¢ A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve azon piacok gazdasagi
kornyezetének, amelyekben tevékenységét kifejti

e A pénziigyi szolgaltatas teriiletén jelentkezd kompetitiv presszidé hatranyosan befolyasolhatja a
Raiffeisen Centrobank Csoport Uzleti tevékenységét és mitkodésének eredményeit
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A Raiffeisen Centrobank Csoport jelentds hitelkockazatnak, tovabba a vele szerz6dé masik féllel
kapcsolatos kockazatnak, valamint koncentracié kockazatnak van kitéve

e A Csoportot hatranyosan érintheti az eszkdzok értékének csokkenése
e A Kibocsatd valuta-kockazatnak is ki van téve, mivel a Kibocsato és a Raiffeisen Centrobank
Csoport miikodési teriiletének, aktivainak és tigyfeleinek jelentés hanyada olyan kozép — és kelet —

eurdpai orszagokban talalhatoak, melyek nem tagjai az Eurd-6vezetnek

o FEldfordulhat, hogy a Raiffeisen Centrobank Csoport kereskedelmi eredményei nem tartdsak és
sok, a Kibocsatd hataskorén kiviil es6 tényezoktol fliggenek

e A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve a mas tirsasagokban 1év6 befektetéseib6l szarmazo
kockazatoknak

o A Csoport likviditasi kockéazatnak van kitéve
e A Csoport piaci kockazatnak van kitéve

e A Raiffeisen Centrobank Csoport az arukereskedelmi tevékenységével kapcsolatos kockéazatnak
van kitéve

e A Csoportra nézve a korményzati fiskalis és monetéris politikai szab&lyozés hatranyos hatéssal
jarhat

o A Raiffeisen Centrobank Csoport kockazatnak van kitéve olyan veszteségeknek, amelyek a nem
megfelelden, illetve hibasan miikodé belso eljarasok, emberi mulasztasok, rendszerek (kiilondsen a
szamitogépes rendszer), vagy Kkiilsé hatisok altal, szandékosan, véletlenll vagy természeti
koriilmények folytan kovetkeztek be (miikddési kockazat)

e Azokban az orszadgokban, ahol a Raiffeisen Centrobank Csoport tevékenységet folytat, a 1étez6
vagy Uj kormanyzati tdrvényekben és szabalyozdsokban bealld valtozasok jelentds hatranyos
hatéassal lehetnek a miikddésének eredményére

o Kockazatot jelent a megndvekedett jogi szabalyozas, valamint a kdzszféra befolyasa

¢ A Raiffeisen Centrobank Csoport lizleti modellje fligg a termékek és szolgaltatasok 6sszességének
szamatol és versenyképességétol

o A Raiffeisen Centrobank Csoport miitkodése inherens reputacios kockazatot hordoz

o A Csoport tevékenységének eredményeire jelent6s hatast gyakorol az, hogy a Csoport képes-e
azonositani és kezelni a kockéazatokat

o A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve geopolitikai kockdzatoknak

e Fennall a Kibocsatdé adminisztrativ, iigyvezetd és feliigyeld szerveinek lehetséges érdek-
Osszelitkozésebal ered6 kockazat

¢ A Raiffeisen Centrobank Csoport tovabbi kockazatoknak és bizonytalansagoknak van kitéve

A kockazatokkal kapcsolatos tovabbi informécid a 18. és az azt kovetd oldalakon talalhato.
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ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

SINTESI DEL PROGRAMMA
NOTA DI AVVERTIMENTO

La sintesi che segue € da intendersi come introduzione al Prospetto e ogni decisione riguardante
l'investimento in qualsiasi Titolo dovra essere basata sulla considerazione del Prospetto nella sua
integrita, inclusi i documenti allegati per riferimento.

L Emittente potrebbe essere responsabile civilmente in relazione alla presente sintesi, inclusa qualsiasi
traduzione della stessa, ma solo laddove la sintesi risulti ingannevole, inaccurata o incoerente quando
letta congiuntamente alle altre parti del presente Prospetto. Laddove un reclamo riguardante le
informazioni contenute nel presente Prospetto sia portato davanti a un tribunale di uno stato facente
parte della SEE, I’investitore che agisce in giudizio potrebbe, in conformita alla legislazione nazionale
dello stato SEE in cui & stato presentato il reclamo, dover sostenere i costi della traduzione del Prospetto
prima dell’inizio della procedura legale.

Le espressioni definite nei Termini e nelle Condizioni dei Titoli che seguono avranno lo stesso significato
nella presente sintesi, sempre che non diversamente specificato. Tali espressioni possono essere
riconosciute essendo scritte in maiuscolo.

I TITOLI
Valore dei Titoli

I titoli non saranno di un valore specifico oppure saranno emessi con valori definiti dall’Emittente nelle
Condizioni Definitive.

Scadenze

Fatto salvo quanto indicato da tutti i regolamenti, le leggi e le direttive applicabili, i Titoli non avranno
una scadenza minima né massima.

Forma dei Titoli

I Titoli saranno emessi al portatore. | titoli definitivi non saranno stampati su carta valori. | Titoli
saranno rappresentati da un Titolo Globale.

Prezzo di emissione

| titoli potranno essere emessi a un prezzo alla pari o scontato sul, o con premio sul, valore nominale. I
valore di emissione potra essere superiore al valore di mercato di ogni Titolo a partire dalla data delle
relative Condizioni Definitive. Il prezzo di emissione puo includere le commissioni pagabili all’Emittente
e/o a un distributore o ai distributori. 1l prezzo di emissione dei Titoli a fasi viene stabilito nelle
Condizioni Definitive all’inizio della loro durata e successivamente sara fissato dall’Emittente in maniera
continuativa secondo le condizioni del mercato in vigore di volta in volta.

Emissioni singole e a fasi

I titoli possono essere emessi con emissioni singole ed essere sottoscritti durante un periodo fisso, o con
emissioni su richiesta ed essere disponibili per la sottoscrizione durante 1’intera (o parte della) durata dei
Titoli a discrezione dell’Emittente. Nel caso di emissioni su richiesta, il valore nominale complessivo dei
Titoli in circolazione pud aumentare di volta in volta dopo le sottoscrizioni, e I’Emittente, in tal caso,
specifichera alla Data di Emissione il limite massimo di valore nominale complessivo dei Titoli nelle
Condizioni Definitive.
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Interessi

Nell’ambito del Programma, I’Emittente pud emettere Titoli con interessi ("Titoli Fruttiferi") e Titoli
senza interessi.

La durata dei periodi di interesse per i Titoli Fruttiferi e il tasso di interesse applicabile o il relativo
metodo di calcolo possono differire di volta in volta o essere costanti per qualsiasi Serie. | Titoli Fruttiferi
possono avere un tasso di interesse massimo, o un tasso di interesse minimo o entrambi. L’uso di periodi
di accumulo degli interessi permette ai Titoli di avere interessi a tassi diversi nello stesso periodo di
interesse. Tali informazioni saranno spiegate nelle relative Condizioni Definitive.

Titoli legati a Indice, Titoli legati a Partecipazione Azionaria, Titoli legati a Materie Prime, Titoli
legati a Tassi di Cambio di Valuta Estera, Titoli legati a Tassi di interesse, Titoli legati a Contratti a
Termine, Titoli legati a Fondi, Titoli legati a altre Variabili, Titoli legati a Panieri

Titoli legati a Indice, Titoli legati a Partecipazione Azionaria, Titoli legati a Materie Prime, Titoli legati a
Tassi di Cambio di Valuta Estera, Titoli legati a Tassi di interesse, Titoli legati a Contratti a Termine,
Titoli legati a Fondi, Titoli legati a altre Variabili e Titoli legati a Panieri possono riferirsi ad azioni 0 a
una formula basata su indici azionari consistenti in uno o pit elementi, a materie prime, a tassi di cambio
di valuta estera, a tassi di interesse a contratti a termine, a fondi o altre variabili rispettivamente, o panieri
dei sovramenzionati valori e saranno rimborsati a un prezzo di rimborso calcolato con riferimento a tali
beni sottostanti come meglio specificato nelle Condizioni Definitive.

Un investimento in Titoli che rappresenti economicamente un hedge fund comporta un elevato grado di
rischio. Pertanto solo una piccola parte dei fondi alienabili pud essere investita in tali Titoli e non tutti i
fondi alienabili o i fondi finanziati da credito possono essere investiti in tali Titoli. Un investimento in tali
Titoli sara offerto agli investitori particolarmente esperti in materia di investimenti. Gli investitori
dovranno partecipare all’investimento solo se la loro posizione gli permette di considerare attentamente il
rischio associato a tali Titoli.

Warrants

Secondo le circostanze del caso un investitore in Warrants ha diritto di (i) ricevere dall’Emittente un
pagamento in contanti che sia legato all’andamento del Sottostante o (ii) se ¢ previsto un settlement fisico
di ricevere i Sottostanti (in caso di Call Warrant) o di consegnare un certo numero di Sottostanti
all’Emttente (Put Warrant).

Durante la loro durata, il prezzo dei Call Warrants o dei Put Warrant si sviluppa in vari modi: in generale,
i Call Warrants crescono di valore (senza tenere in conto altri fattori legati al prezzo) se il valore dei
Sottostanti cresce. Di conseguenza, il valore dei Put Warrants cresce qualora il valore dei Sottostanti
decresca. Mutamenti di prezzo (o anche la mancanza di un previsto mutamento di prezzo) di un
Sottostante cosi come mutamenti di qualsiasi altro parametro che determini il valore (quale la fluttuazione
del titolo sottostante (volatilita) , dividendi, interessi) puo portare alla riduzione del prezzo di un Warrant
in maniera eccessiva o addirittura annullarne il valore.

I Warrants possono essere emessi in varie forme con diversi profili di ripagamento quali i Warrants Plain
Vanilla, i Capped Warrants, gli Asian Warrants, i Digital Warrants o i Barrier Warrants.

Altri titoli

Le condizioni applicabili ad altri tipi di Titoli (ad esempio, Certificati Alpha, Certificati Airbag) e/o i
Sottostanti previsti nel presente Prospetto e che I’Emittente potrebbe decidere di emettere nei termini del
Programma, saranno stabilite nelle relative Condizioni Definitive.

Rimborso
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Fatta eccezione per i Titoli che per loro natura prevedono forme di rimborso anticipato (ad esempio i
Certificati Express), i Titoli non possono essere rimborsati dall’Emittente prima della scadenza prevista,
eccetto quando tali Titoli saranno rimborsabili ad opzione dell’Emittente al verificarsi di alcuni eventi
ordinari o straordinari descritti nei Termini e nelle Condizioni e nelle Condizioni Definitive prima della
scadenza prevista e a un prezzo o a prezzi e a condizioni ivi stabilite. | titolari dei Titoli non hanno il
diritto di richiedere il rimborso anticipato dei Titoli prima che siano maturati salvo se diversamente
stabilito nelle Condizioni Definitive. 1l rimborso, o, in caso di Warrant, la liquidazione dei Titoli puo
avvenire tramite pagamento in denaro o tramite consegna fisica del relativo sottostante dei Titoli.

Negative pledge
Non esiste alcun obbligo di negative pledge (divieto di costituire vincoli).
Eventi di inadempimento

I Termini e le Condizioni dei Titoli non contemplano eventi espressi di inadempimento, tuttavia, in alcune
circostanze straordinarie, potrebbe essere autorizzato il rimborso anticipato dei Titoli a causa
dell’inadempimento dell’Emittente.

Quotazione e Ammissione alla Contrattazione

Si intende richiedere I’ammissione del Programma e/o dei Titoli ai Mercati alla Borsa Valori di Vienna
e/o di Stoccarda e/o di Francoforte (SCOACH) e/o a una o piu Borse Valori nella Repubblica Ceca, in
Ungheria, Polonia, Romania, Slovacchia, e/o Slovenia. 1 Titoli emessi nell’ambito del Programma
possono essere ammessi alla contrattazione su qualsiasi altro mercato regolamentato o non regolamentato
o altra borsa valori. Qualora I’Emittente intenda richiedere I’ammissione a borse o mercati di altre
giurisdizioni diverse da quelle degli Stati Membri Ospiti Iniziali, I’Emittente richiedera all’FMA di
fornire alle competenti autorita di tali Stati Membri ospiti aggiuntivi entro 1’ Area Economica Europea un
certificato di approvazione che attesti che il presente Prospetto ¢ stato redatto in conformita all’ Articolo
5.4 della Direttiva Prospetti e relativa normativa austriaca di implementazione. Le relative Condizioni
Definitive in relazione all’emissione di qualsiasi Titolo indicheranno in maniera specifica se tali Titoli
saranno ammessi alla trattazione sui Mercati (o su altri mercati o borse).

Legge applicabile

I Titoli saranno regolati dalla legge austriaca.

Restrizioni alla vendita

Speciali restrizioni saranno applicate all’offerta e alla vendita dei Titoli e alla distribuzione di materiali
dell’offerta nello Spazio Economico Europeo, cosi come altre restrizioni eventualmente richieste dalla
legge applicabile in riferimento all’offerta e alla vendita di una Tranche particolare di Titoli (vedere
“Restrizioni sulla vendita”). | titoli non saranno offerti negli Stati Uniti o a cittadini statunitensi.
Giurisdizione

La competenza esclusiva per qualsiasi procedimento derivante o connessa ai Titoli spettera al tribunale
competente del primo distretto di Vienna, Austria. | possessori dei Titoli potranno, tuttavia, instaurare
procedimenti anche di fronte a tribunali di altre giurisdizioni.

Uso dei Profitti

I profitti netti derivanti dall’emissione dei Titoli saranno usati da Raiffeisen Centrobank per generare
profitti e per i propri scopi di finanziamento generali.

FATTORI DI RISCHIO LEGATI AI TITOLI

Ciascuno dei rischi evidenziati di seguito potrebbe avere un effetto sostanziale negativo sulla posizione

18



dell’investitore e sull'importo del capitale e degli interessi che gli investitori riceveranno in relazione ai
Titoli. Inoltre, ognuno dei rischi evidenziati di seguito potrebbe avere effetti negativi sul prezzo di
contrattazione dei Titoli o sui diritti degli investitori legati ai Titoli e, pertanto, gli investitori potrebbero
perdere parte o tutto il proprio investimento. Gli investitori futuri devono considerare che i rischi
descritti di seguito non sono gli unici rischi legati ai Titoli. Potrebbero esserci ulteriori rischi e ognuno di
essi potrebbe avere effetto sul prezzo di mercato dei Titoli detenuti dai titolari, o abbassare le quote di
capitale e di interessi legati a tale Titolo rispetto a quelle previste:

Rischi generali legati ai Titoli
o Eventuali conflitti di interesse potrebbero avere un effetto negativo sui Titoli
e Non vi & garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido per i Titoli o, se si sviluppa, che
continui. In un mercato illiquido, un investitore potrebbe non essere in grado di vendere i propri

Titoli a prezzi di mercato equi (rischio di liquidita)

o |l valore di mercato dei Titoli dipende da diversi fattori e pud essere notevolmente inferiore al
prezzo di acquisto

e Lalegalita dell’acquisto di Titoli non ¢ garantita

o | possessori di Titoli potrebbero essere obbligati ad imposte o tasse o soggetti ad altre imposte o
oneri fiscali

o Gli investitori futuri dovranno richiedere controllo e consulenza indipendenti

o [l finanziamento dell’acquisto di Titoli a mezzo prestito o credito pud aumentare notevolmente i
rischi

o [ costi di transazione legati in particolare all’acquisto e alla vendita di Titoli hanno un impatto
notevole sull’utile potenziale dei Titoli

o | tassi di cambio potrebbero incidere sul valore dei Titoli o sul(i) Sottostante(i)
o | possessori dei Titoli potrebbero non essere in grado di proteggersi dai rischi associati ai Titoli

¢ Nell’eventualita di un limite (ad esempio, un cap), i possessori dei Titoli non potranno godere di
alcuno sviluppo favorevole oltre tale limite

o | Titoli con rimborso tramite consegna fisica hanno rischi particolari e potrebbero non essere adatti
a molti investitori

o Gli strumenti aperti (che non e un termine predefinito) potrebbero esporre i possessori di Titoli al
rischio di esercizio da parte dell’Emittente del proprio diritto di risoluzione in un momento
sfavorevole per i possessori di Titoli

e Nell’eventualita in cui qualsiasi Titoli sia rimborsato prima della scadenza, un possessore di tali
Titoli potrebbe essere esposto a rischi, incluso il rischio che il suo investimento abbia un
rendimento inferiore a quello previsto (rischio di rimborso anticipato)

o Esiste il rischio per cui la negoziazione nei Titoli o nei Sottostanti sia sospesa, interrotta o
terminata

e Le operazioni di copertura concluse dall’Emittente potrebbero incidere sul prezzo dei Titoli

o A causa del deprezzamento futuro della valuta (inflazione), il rendimento reale di un investimento
potrebbe essere ridotto
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o Gli investitori devono fare affidamento sul funzionamento del relativo sistema di clearing
Rischi generali dei Titoli legati a Sottostanti

o [ possessori dei Titoli potrebbero perdere tutto o una parte sostanziale dell’investimento se il
prezzo dei relativi Sottostanti si sviluppa in modo sfavorevole (rischio di perdita sostanziale o
totale)

o | possessori di Titoli si accollano il rischio di fluttuazione nei tassi di cambio

o Specifici tipi di Sottostante possono comportare rischi diversi e gli investitori devono essere
consapevoli che qualsiasi effetto sul Sottostante pud comportare un effetto negativo ancora piu
significativo sui Titoli

ATTIVITA DI RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank & un istituto finanziario specializzato negli investimenti azionari facente parte del
Raiffeisen Group e opera nei mercati locali dell’Europa Centrale e Orientale. Raiffeisen Centrobank offre
un’ampia gamma di servizi e di prodotti associati a transazioni di capitale azionario, derivati e di capitale
proprio, entro e al di fuori della borsa valori. Raiffeisen Centrobank offre anche servizi bancari
personalizzati per ogni cliente. L’attivita di “fusioni e acquisizioni” sara gestita tramite la consociata al
100% dell’Emittente, Raiffeisen Investment AG, e le sue affiliate, la maggior parte delle quali € inclusa
nel bilancio consolidato di Raiffeisen Centrobank. Altre societa membro del Raiffeisen Centrobank Group
si occupano della negoziazione di materie prime, particolarmente gomma e prodotti chimici (alcheni).

Al 31 dicembre 2011, il Raiffeisen Centrobank Group contava un totale di 342 dipendenti (contro i 333 al
31 dicembre 2010).

Raiffeisen Centrobank AG € registrata come Societa per Azioni di diritto austriaco nel Registro delle
Imprese Austriaco presso il Tribunale di Commercio di Vienna

Gli organi amministrativo, gestionale e direttivo di Raiffeisen Centrobank consistono attualmente di tre
membri del consiglio di amministrazione e di sei membri del consiglio direttivo. | due rappresentanti
della Austrian Financial Markets Authority (I’autorita di sorveglianza bancaria austriaca; "FMA") sono il
Commissario di Stato e il Vice Commissario di Stato.

Capitale azionario

Al 31 dicembre 2011, il capitale azionario nominale di Raiffeisen Centrobank era pari a EUR 47.598.850
suddiviso in 655.000 azioni ordinarie senza valore nominale.

Le azioni di Raiffeisen Centrobank non sono elencate o negoziate ufficialmente presso una borsa valori.

La maggioranza delle 654.999 azioni, pari a una partecipazione del 99,9% delle azioni in Raiffeisen
Centrobank, & posseduta tramite RZB KI-BeteiligungsGmbH e la sua affiliata RZB 1B Beteiligungs
GmbH di Vienna, (indirettamente) controllata da Raiffeisen Bank International AG (“RBI”). Raiffeisen
Centrobank ¢ un’affiliata di RBI. La rimanente azione (0,1%) € posseduta da Lexus Services Holding
GmbH, Vienna.

Informazioni finanziarie
Le informazioni finanziarie che seguono sono state estratte dai bilanci consolidati annuali certificati di

Raiffeisen Centrobank per gli esercizi conclusi al 31 dicembre 2011 e 2010, che sono stati redatti in
accordo agli IFRS come adottati nell’Unione Europea.

2011 2010
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Mila € (arrotondato)

Totale attivo 2.199.421  2.130.085
Interesse netto 4.003 4.841
Utile prima delle imposte 17.371 25.336
Utile dopo le imposte 13.897 27.630
Utile netto del gruppo 13.887 27.630

FATTORI DI RISCHIO LEGATI ALL’EMITTENTE

L Emittente potrebbe essere particolarmente soggetto ai rischi che seguono, pertanto € necessario
considerarli attentamente insieme alle altre informazioni contenute nel presente Prospetto, prima di
prendere qualsiasi decisione sull'investimento. Gli investitori futuri dovranno considerare che i rischi
descritti di seguito non sono gli unici che I’Emittente affronta. L ’Emittente ha indicato solo i rischi legati
alla propria attivita, operazioni, condizioni finanziarie o prospetti che ritiene siano materiali e di cui &
attualmente al corrente. Potrebbero esserci ulteriori rischi che I'Emittente al momento non ritiene
materiali o di cui non é attualmente al corrente, e ognuno di questi rischi potrebbe incidere sulla propria
posizione finanziaria e sul risultato delle operazioni.

o |l Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativamente delle condizioni aziendali ed
economiche, e le difficili condizioni di mercato hanno inciso negativamente sul Raiffeisen
Centrobank Group

o Raiffeisen Centrobank e il Raiffeisen Centrobank Group dipendono dall’ambiente economico nei
mercati ove operano

e Le pressioni della concorrenza nell’industria dei servizi finanziari potrebbero incidere
negativamente sull’attivita e sul risultato delle operazioni del Raiffeisen Centrobank Group

o |l Raiffeisen Centrobank Group & esposto a rischio di credito, rischio di inadempienza della
controparte e rischio di concentrazione

o |l Gruppo puo essere influenzato negativamente dal valore dell’attivo in ribasso

o Poiché una vasta parte delle operazioni, delle attivita e dei clienti dell’Emittente e del Gruppo ¢
ubicata nell’area CEE e in altri stati non facenti parte dell’area Euro, I’Emittente ¢ esposto a rischi
valutari

o [ risultati dell’attivito di trading di Raiffeisen Centrobank potrebbero essere volatili e dipendere da
molti fattori al di fuori del controllo dell’Emittente

o Raiffeisen Centrobank affronta rischi provenienti dai propri investimenti in altre societa

o |l Gruppo ¢é esposto al rischio di liquidita

o |l Gruppo ¢ esposto al rischio di mercato

o |l Raiffeisen Centrobank Group ¢ esposto a rischi legati alla sua attivita in materie prime

o |l Gruppo puo essere influenzato negativamente dalla politica fiscale e monetaria nazionale

¢ |l Raiffeisen Centrobank Group & esposto a rischio di perdite dovuto a qualsiasi carenza o

fallimento di procedimenti interni, persone, sistemi (in particolare sistemi IT), 0 a eventi esterni,
siano essi causati deliberatamente o accidentalmente o dovuti a cause naturali (rischio operativo).
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Eventuali modifiche alle leggi o ai regolamenti statali nuovi o in essere nei paesi in cui il
Raiffeisen Centrobank Group opera, potrebbero avere un impatto materiale sul risultato delle
proprie operazioni

Esiste il rischio di maggiore influenza dei regolamenti e del settore pubblico.

Il modello aziendale del Raiffeisen Centrobank Group dipende dalla propria miscela diversificata e
competitiva di prodotti e servizi

Le operazioni del Raiffeisen Centrobank Group hanno un rischio reputazionale intrinseco

I risultati delle operazioni del Gruppo subiscono notevolmente 1’influenza dell’abilita del Gruppo
di identificare e gestire i rischi

Il Raiffeisen Centrobank Group affronta rischi geopolitici

Rischio di potenziali conflitti di interesse dei membri dell’organo amministrativo, di gestione e di
controllo dell’Emittente

Il Raiffeisen Centrobank Group € esposto a ulteriori rischi e incertezze

Per ulteriori dettagli sui fattori di rischio, vedere a pagina 18 e seguenti.
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POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

SKROCONY OPIS PROGRAMU EMISJI
OSTRZEZENIE

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wstep do Prospektu Emisyjnego. Jakakolwiek decyzja
inwestora o zainwestowaniu w Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) powinna opierac¢ sie na
Prospekcie Emisyjnym jako catosci, w tym na dokumentach dotgczonych do niego poprzez odniesienie.

Emitent moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ cywilng zwiqzang z niniejszym podsumowaniem, w tym
ktorymkolwiek z jego tumaczen, tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blqd, jest
nieprawidlowe lub sprzeczne w porownaniu z innymi czesciami niniejszego Prospektu Emisyjnego. W
przypadku, gdy powodztwo dotyczqgce informacji zawartej w Prospekcie Emisyjnym zostanie zgltoszone do
sqdu w ktorymkolwiek Panstwie Czlonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego, inwestor bedgcy
powodem, zgodnie z prawem tego Panstwa Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w ktorym ztoZone
zostato powodztwo, moze zostaé zobowigzany do poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu
Emisyjnego przed rozpoczeciem postgpowania sqgdowego.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji (Terms and Conditions) Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) ponizej majq takie samo znaczenie w niniejszym podsumowaniu, o ile nie zostato
stwierdzone inaczej. Terminy te sq pisane wielkq literq.

POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (NOTES)
Nominal Pochodnych Papier6w Wartosciowych (Notes)

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) nie beda posiada¢ okre$lonego nominatu (Stlicknotiz) albo beda
emitowane z uzyciem nominatu okreslonego przez Emitenta w Warunkach Ostatecznych.

Zapadalnos$¢

Z zastrzezeniem zgodnosci z wlasciwym prawem, rozporzadzeniami i dyrektywami, Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) nie beda posiadaly minimalnego lub maksymalnego okresu, po uplywie ktorego
beda zapadalne.

Forma Pochodnych Papier6w Wartosciowych (Notes)

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda emitowane na okaziciela. Materialne dokumenty papierow
wartosciowych nie beda drukowane. Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) beda reprezentowane przez
Odcinek Zbiorowy (Global Note).

Cena Emisyjna

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) mogg by¢ emitowane po cenie emisyjnej stanowigcej
rownowarto$¢ wartosci nominalnej, z dyskontem lub z agio w stosunku do wartoéci nominalnej. Cena
emisyjna moze by¢ wyzsza niz warto$¢ rynkowa danego Pochodnego Papieru Wartosciowego (Note) na
dzien odpowiednich Warunkéw Ostatecznych. Cena emisyjna moze zawiera¢ prowizje platne na rzecz
Emitenta i/lub dystrybutora lub dystrybutoréw. Cena emisyjna Pochodnych Papieréow Wartosciowych
(Notes) wyemitowanych w ramach emisji ciaglych okreslona jest w Warunkach Ostatecznych na
poczatku okresu waznos$ci Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes), a nastgpnie ustalana jest przez
Emitenta na biezaco, odpowiednio do aktualnych warunkow rynkowych.

Emisje jednorazowe i ciagle
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Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) moga by¢ emitowane w postaci emisji jednorazowych, w ramach
ktorych zapisy na Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) moga by¢ skladane przez okre§lony okres
subskrypcji, lub emisji ciggltych, w ramach ktorych subskrypcja Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes) jest zasadniczo mozliwa, wedle uznania Emitenta, podczas catego okresu waznos$ci (lub jego
czgéci) Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes). W przypadku emisji ciaglej, taczna wartos¢
wyemitowanych Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) moze ulec zwigkszeniu w wyniku
dokonywanych subskrypcji. W takim przypadku Emitent ustali w Dniu Emisji maksymalng taczna
warto$¢ Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) w Warunkach Ostatecznych.

Oprocentowanie

W ramach Programu, Emitent moze emitowaé oprocentowane Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes)
(,,Oprocentowane Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes)”) oraz nieoprocentowane Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes).

Okresy odsetkowe dla Oprocentowanych Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) oraz
odpowiednie stopy oprocentowania oraz sposob naliczania odsetek moga okresowo ulega¢ zmianie lub
by¢ state, w zalezno$ci od Serii. Oprocentowane Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) moga miec
okre$long maksymalng stop¢ oprocentowania, minimalng stop¢ oprocentowania lub obie stopy.
Zastosowanie okresow naliczania odsetek pozwala, aby Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) byty
oprocentowane wedtug réznych stop oprocentowania w tym samym okresie odsetkowym. Wszelkie tego
rodzaju informacje zostang okre$lone w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci indeksu (Index-linked Notes), Pochodne
Papiery Warto$ciowe (Notes) oparte na warto$ci akcji (Equity-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na warto$ci surowca (Commodity-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na kursach walut obcych (FX Rate-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na stopach procentowych (Interest Rate-linked Notes), Pochodne
Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci kontraktow typu future (Future-linked Notes),
Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartoSci jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym (Fund-linked Notes), Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci
innych zmiennych (Notes linked to other Variables), Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte
na wartosci koszyka walorow (Basket-linked Notes)

Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) oparte na wartosci indeksu (Index-linked Notes), Pochodne
Papiery WartoSciowe (Notes) oparte na warto$ci akcji (Equity-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci surowca (Commodity-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na kursach walut obcych (FX Rate-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na stopach procentowych (Interest Rate-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci kontraktow typu future (Future-linked Notes), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym (Fund-linked
Notes), Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci innych zmiennych (Notes linked to
other Variables) oraz Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na wartosci koszyka walorow
(Basket-linked Notes) moga odnosi¢ sie odpowiednio do akcji lub wzoru opartego na akcjach, surowcow,
kursow walut obcych, stop procentowych, kontraktéw typu future, jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, innych zmiennych lub koszykow wczes$niej wymienionych walorow i beda umarzane za
kwote umorzenia obliczang w odniesieniu do takich Instrumentéw Bazowych, co zostanie bardziej
szczegdtowo okreslone w Warunkach Ostatecznych.

Inwestycja w Pochodne Papiery Warto§ciowe (Notes) stanowiace z ekonomicznego punktu widzenia
fundusz hedgingowy obarczona jest duzym stopniem ryzyka. Z tego tez wzgledu jedynie niewielka ilo$¢
srodkéw pozostajacych w dyspozycji powinna by¢ inwestowana w tego rodzaju Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) i1 nie powinno si¢ inwestowa¢ w tego typu Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes)
wszystkich srodkow pozostajacych w dyspozycji lub srodkow finansowych pochodzacych z kredytu.
Tego typu Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) bedg oferowane inwestorom posiadajacym szczeg6lng
wiedze dotyczaca inwestowania. Inwestorzy powinni by¢ zaangazowani w taki program inwestycyjny
wylacznie w przypadku, gdy sa oni w stanie z nalezytg staranno$cig oceni¢ ryzyko zwigzane z tego typu
Pochodnymi Papierami Warto$ciowymi (Notes).
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Warranty

W okreslonych warunkach inwestor inwestujacy w Warranty moze by¢ uprawniony (i) do otrzymania od
Emitenta zaplaty w gotdwce kwoty powigzanej z rentownoscig Instrumentu Bazowego lub (ii) o ile
zastosowanie ma rozliczenie fizyczne, do otrzymania dostawy Instrumentéw Bazowych (w przypadku
Warrantu Kupna) lub do dostarczenia okreslonej liczby Instrumentéw Bazowych do Emitenta (Warrant
Sprzedazy).

W okresie waznoséci Warrantow Kupna i Warrantow Sprzedazy ich cena zmienia si¢ na rdézne sposoby: co
do zasady, wartos¢ Warrantow Kupna wzrasta (niezaleznie od innych czynnikéw majacych wptyw na
ceng) wraz ze wzrostem wartosci Instrumentdow Bazowych. Z kolei warto§¢ Warrantow Sprzedazy
wzrasta wraz ze spadkiem wartosci Instrumentéw Bazowych. Zmiany cen (lub nawet brak zakladanej
zmiany ceny) Instrumentéw Bazowych, a takze zmiany innych parametréw okreslajacych wartos¢ (takich,
jak zakresy fluktuacji ceny instrumentu bazowego (zmiennos¢), dywidendy, odsetki) moga nadmiernie
obnizy¢ ceng Warrantu, a nawet spowodowac¢ catkowita utrate jego wartosci.

Warranty moga by¢ emitowane w roznych formach, o ré6znych sposobach sptaty, m.in. jako warranty typu
podstawowego (Plain Vanilla Warrants), typu cap (Capped Warrants), typu azjatyckiego (Asian
Warrants), typu binarnego (Digital Warrants) lub barierowego (Barrier Warrants).

Inne Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes)

Warunki majace zastosowanie do innych rodzajow Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes), np.
certyfikatow inwestycyjnych Alpha Certificates 1 Airbag Certificates, ktore zostaly przewidziane w
niniejszym Prospekcie i ktdre Emitent moze zdecydowaé sie¢ emitowaé w ramach Programu, zostang
okreslone w odpowiednich Warunkach Ostatecznych.

Umorzenie

Z wyjatkiem Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes), ktorych charakter przewiduje ich
wczesniejsze umorzenie (np. certyfikatow ekspresowych - Express Certificates), Pochodne Papiery
Wartosciowe (Notes) nie moga by¢ umarzane przez Emitenta przed ich ustalong data wymagalnosci, z
zastrzezeniem, ze Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) beda umarzalne wedlug uznania Emitenta z
chwila zajScia okreslonych zwyczajnych lub nadzwyczajnych sytuacji opisanych w Warunkach Emisji
(Terms and Conditions) oraz w Warunkach Ostatecznych (Final Terms) przed ich okreslong data
wymagalnos$ci oraz po cenie lub po cenach i na takich zasadach, jakie moga by¢ w nich okreslone.
Posiadacze Pochodnych Papieréw Warto$ciowych (Notes) nie sg uprawnieni do zadania przedterminowe;j
sptaty Pochodnych Papierow WartoSciowych (Notes) przed ich data wymagalnosci, o ile nie jest to
okres$lone odmiennie w Warunkach Ostatecznych. Platno$¢ wynikajaca z wykupu Pochodnych Papieréw
Wartosciowych (Notes) lub, w przypadku Warrantow, rozliczenie Pochodnych Papierow Wartosciowych
(Notes), moga zosta¢ dokonane w gotowce lub w postaci fizycznej dostawy odpowiednich Instrumentéow
Bazowych, na ktorych oparte s3 Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes).

Klauzula negatywnego zabezpieczenia (Negative Pledge)

Zobowiazanie do nieustanawiania zabezpieczen nie obowigzuje.

Przypadki naruszenia

Warunki Emisji (Terms and Conditions) Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) nie przewiduja
wyraznie okreslonych przypadkéw naruszenia, ale wcze$niejsze umorzenie Pochodnych Papierow
Warto$ciowych (Notes) w wyniku naruszenia spowodowanego przez Emitenta moze by¢ dozwolone w
okreslonych sytuacjach nadzwyczajnych.

Notowanie i dopuszczenie do obrotu

Jest planowane ztozenie wniosku o dopuszczenie Programu i/lub Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes) na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Stuttgarcie i/lub Gietdzie Papierow Wartosciowych we
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Frankfurcie (SCOACH) lub tez jednej lub kilku gietdach papieréw wartosciowych w Republice Czeskiej,
Wegrzech, Polsce, Rumunii, Stowacji i Stowenii. Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) wyemitowane
w ramach Programu beda mogly by¢ dopuszczone do obrotu na dowolnym innym regulowanym badz
nieregulowanym rynku lub gietdzie. Jezeli Emitent b¢dzie planowat ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na gietdach lub rynkach w panstwach innych niz Pierwotne Czlonkowskie Panstwo Przyjmujace
(Initial Host Member State), to Emitent zarzada od austriackego organu nadzoru nad rynkami
finansowymi (FMA) przekazania odpowiednim wtadzom takich dodatkowych Cztonkowskich Panstw
Przyjmujagcych w  obrgbie Europejskiego Obszaru Gospodarczego $wiadectwa akceptacii,
poswiadczajacego, ze niniejszy Prospekt Emisyjny zostal sporzadzony zgodnie z Artykutem 5.4
Dyrektywy o Prospekcie i wlasciwymi przepisami wprowadzajacymi w Austrii. Odpowiednie Warunki
Ostateczne (Final Terms) dotyczace emisji jakichkolwiek Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)
beda okreslaly czy takie Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda lub nie beda dopuszczone do
obrotu na tych gietdach lub rynkach (wzglgdnie na innych rynkach lub gietdach).

Obowiazujace prawo
Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda podlega¢ prawu austriackiemu.
Ograniczenia w zbywaniu

W odniesieniu do Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) zastosowanie beda miaty specyficzne
ograniczenia ich oferowania i sprzedazy, jak i dystrybucji materiatdw ofertowych w ramach
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jak rowniez takie inne ograniczenia, ktére mogg mieé
zastosowanie zgodnie z wlasciwym prawem w zwigzku z oferowaniem i sprzedaza okres$lonej Transzy
Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) (patrz ,,Ograniczenia w zbywaniu” - ,Selling
Restrictions”). Zadna oferta dotyczaca Pochodnych Papieréw Wartoéciowych (Notes) nie bedzie
przeprowadzona w Stanach Zjednoczonych lub zaadresowana do osob majacych siedzibg¢ lub miejsce
zamieszkania w Stanach Zjednoczonych.

Jurysdykcja

Wrytaczng wilasciwo$¢é do rozpoznawania wszystkich spraw wynikajacych z Pochodnych Papierow
Wartosciowych (Notes) lub z nimi zwigzanych bgdzie mial sad wiasciwy dla pierwszego dystryktu
Wiednia w Austrii. Jednakze posiadacze Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) moga rowniez
wszczgé postegpowania w jakimkolwiek innym wlasciwym sadzie.

Wykorzystanie wplywéw

Wplywy netto z emisji Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) bedg wykorzystywane przez
Raiffeisen Centrobank dla potrzeb osiggania zyskdw oraz na ogdlne cele finansowania.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z POCHODNYMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
(NOTES)

Kazde z ryzyk wskazanych ponizej moze miec istotny niekorzystny wplyw na sytuacje inwestorow oraz na
kwote kapitatu i odsetek, jakq inwestorzy uzyskajq z tytutu Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes).
Ponadto kazde z ryzyk wskazanych ponizej moze miec¢ niekorzystny wplyw na kurs Pochodnych Papierow
Wartosciowych (Notes) lub na prawa inwestorow zwigzane z Pochodnymi Papierami Wartosciowymi
(Notes), w zwiqzku z czym inwestorzy mogq straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych Srodkow.
Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze ryzyka opisane ponizej nie sq jedynymi ryzykami
zwigzanymi z Pochodnymi Papierami Wartosciowymi (Notes). Mogq istnie¢ inne ryzyka i kazde z nich
moze mie¢ wphyw na cene rynkowq Pochodnych Papieréow Wartosciowych (Notes) bedgcych wiasnoscig
Posiadaczy Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) lub moze spowodowad, ze kwota kapitatu i
odsetek uzyskana z takich Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) bedzie nizsza niz zaktadana:

Ryzyka ogélne dotyczace Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)
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Mozliwo$¢ powstania konfliktow interesow, ktore beda miaty negatywny wpltyw na Pochodne
Papiery Wartosciowe (Notes)

Nie ma pewnosci, ze powstanie plynny rynek wtérny dla Pochodnych Papierow Warto§ciowych
(Notes), a jezeli tak si¢ stanie, to czy rynek taki utrzyma si¢. Na rynku nieptynnym inwestor moze
nie by¢ w stanie sprzeda¢ swoich Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) za godziwg ceng
rynkowa (ryzyko ptynnosci)

Warto§¢ rynkowa Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) uzalezniona jest od szeregu
czynnikow i moze by¢ znacznie nizsza od ceny kupna

Nie ma gwarancji, ze kupno Pochodnych Papierow WartoSciowych (Notes) bedzie zgodne z
prawem

Posiadacze Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) moga by¢ zobowigzani do zaptlaty
podatkéw, oplaty skarbowej lub innych podobnych optat

Potencjalni inwestorzy zobowiazani sa do uzyskania opinii i porady niezaleznych doradcéw

Finansowanie kupna Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) z pozyczki lub kredytu
znacznie zwicksza ryzyko

Koszty transakcji zwigzane w szczegdélnosci z kupnem i sprzedazg Pochodnych Papierow
Warto$ciowych (Notes) maja istotny wplyw na potencjalng rentownos$¢ Pochodnych Papieréw
Warto$ciowych (Notes)

Kursy walut mogg mie¢ wptyw na warto$¢ Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) lub
Instrumentéw Bazowych

Posiadacze Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes) moga nie by¢ w stanie zabezpieczy¢ si¢
przed ryzykiem zwigzanym z Pochodnymi Papierami Wartosciowymi (Notes)

W przypadku limitéw (np. typu cap), Posiadacze Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes)
nie beda mogli czerpa¢ korzysci z ewentualnych faktycznych wzrostow przekraczajacych dany
limit

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) podlegajace umorzeniu w drodze fizycznej dostawy niosg
ze sobg szczegolne ryzyka i mogg byé nieodpowiednie dla wielu inwestorow

Instrumenty otwarte, typu open-end (ktére nie majg z goéry okreslonego terminu wykupu), moga
narazi¢ Posiadaczy Pochodnych Papieréw WartoSciowych (Notes) na ryzyko skorzystania przez
Inwestora z prawa do ich wykupu w terminie, ktory bedzie niekorzystny dla Posiadaczy
Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)

W przypadku umorzenia Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) przed terminem ich
zapadalnosci, posiadacz Pochodnych Papieréow Wartosciowych (Notes) moze by¢ narazony na
ryzyka, m.in. ryzyko, ze rentowno$¢ jego inwestycji bedzie nizsza od zakladanej (ryzyko
wczesniejszego umorzenia)

Istnieje ryzyko, ze obrot Pochodnymi Papierami Wartosciowymi (Notes) lub Instrumentami
Bazowymi zostanie zawieszony, przerwany lub zakonczony

Transakcje zabezpieczajace zawarte przez Emitenta mogg mie¢ wpltyw na cen¢ Pochodnych
Papieréw Wartosciowych (Notes)

Z powodu przysztej deprecjacji pienigdza (inflacja) faktyczna rentownos$¢ inwestycji moze ulec
obnizeniu
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o Inwestorzy musza polega¢ na funkcjonalnosci danego systemu rozliczeniowego

Ryzyka ogoélne Pochodnych Papier6w Wartosciowych (Notes) powiazanych z Instrumentami
Bazowymi

e Posiadacze Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) moga straci¢ znaczng cze$¢
zainwestowanych $rodkéw w przypadku niekorzystnej zmiany ceny danego Instrumentu
Bazowego (ryzyko istotnej lub calkowitej straty)

e Posiadacze Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) ponosza ryzyko wahan kurséw walut

e Rozne typy Instrumentéw Bazowych niosg ze sobg rdzne rodzaje ryzyk, a inwestorzy powinni
mie¢ §wiadomos¢, ze wplyw danego ryzyka na Instrument Bazowy bedzie jeszcze silniejszy w
odniesieniu do Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes)

DZIALALNOSC RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank jest instytucja finansowa w ramach Grupy Raiffeisen, specjalizujaca sic w
dziatalnosci na lokalnych rynkach kapitalowych w Europie Srodkowej i Wschodniej. Raiffeisen
Centrobank oferuje szeroki zakres ustug i produktow zwigzanych z akcjami, instrumentami pochodnymi,
transakcjami kapitalowymi, zarbwno w obrocie gietdowym jak i poza nim. Raiffeisen Centrobank oferuje
rowniez spersonalizowane ustugi bankowosci prywatnej. Dziatalno$¢ w segmencie fuzji i przejeé
przedsigbiorstw (M&A) prowadzona jest przez spotke w pelni zalezng od Emitenta - Raiffeisen
Investment AG oraz spétki od niej zalezne, z ktorych wigkszo$é uwzgledniana jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Raiffeisen Centrobank. Inne spétki nalezace do Grupy Raiffeisen Centrobank
sa aktywne na $wiatowych gieldach towarowych, w szczegdlnosci rynku gumy i chemikaliéw (olefiny).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa Raiffeisen Centrobank zatrudniala tacznie 342 osoby (na dzien 31
grudnia 2009 r.: 333 0s6b).

Raiffeisen Centrobank AG jest zarejestrowana jako spotka akcyjna prawa austriackiego w austriackim
Rejestrze Spotek prowadzonym przez Sad Gospodarczy w Wiedniu.

Administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze organy Raiffeisen Centrobank obecnie licza trzech cztonkéw
zarzadu i szeéciu cztonkow rady nadzorczej. Dwoch przedstawicieli Austriackiego Urzedu Nadzoru nad
Rynkami Finansowymi (austriackiego organu nadzoru finansowego — ,,FMA”) petni odpowiednio funkcje
Komisarza Panstwowego 1 Zastgpcy Komisarza Panstwowego.

Kapital zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat zaktadowy Raiffeisen Centrobank wynosit 47.598.850 EUR i dzielit
si¢ na 655.000 akcji zwyktych bez warto$ci nominalnej.

Akcje Raiffeisen Centrobank nie sg notowane ani nie sg przedmiotem obrotu na zadnej gietdzie papierow
wartosciowych.

Wiascicielem przewazajacej wigkszosci 654.999 akeji Raiffeisen Centrobank, stanowiacych 99,9% jego
kapitatu zakladowego, jest (posrednio) Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”), za posrednictwem
RZB KI-BeteiligungsGmbH oraz spotki od niej zaleznej - RZB IB Beteiligungs GmbH z siedziba w
Wiedniu. Raiffeisen Centrobank jest spotka zalezng od RBI. Wiascicielem pozostatej 1 akcji (0,1%) jest
Lexxus Services Holding GmbH z siedzibg w Wiedniu.

Informacje finansowe
Ponizsze informacje finansowe stanowig wyciagg ze zrewidowanego skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Raiffeisen Centrobank za lata zakonczone 31 grudnia 2011 oraz 2010 roku,

sporzadzonego zgodnie z miedzynarodowymi zasadami sprawozdawczosci finansowej (IFRS)
obowigzujacymi w Unii Europejskie;j.
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2011 2010

W tys. EUR (po

zaokrqgleniu)
Aktywa tacznie 2,199,421 2,130,085
Dochdd z odsetek netto 4,003 4,841
Zysk przed opodatkowaniem 17,371 25.336
Zysk po opodatkowaniu 13,897 27.630
Zysk netto Grupy 13,887 27.630

CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE EMITENTA

Emitent moze by¢ narazony w szczegolnosci na nastepujqce ryzyka, ktore przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji inwestycyjnej nalezy szczegotowo przeanalizowaé wraz z pozostalymi informacjami zawartymi w
niniejszym Prospekcie. Potencjalni inwestorzy powinni mieé¢ na uwadze, ze ryzyka opisane ponizej nie sq
Jedynymi ryzykami, na jakie narazony jest Emitent. Emitent opisal jedynie takie ryzyka dotyczqce jego
przedsigbiorstwa, dziatalnosci, kondycji finansowej lub perspektyw, ktore uwaza za istotne i ktorych
istnienia jest obecnie Swiadomy. Mogq istniec inne ryzyka, ktorych Emitent obecnie nie uwaza za istotne
lub ktorych istnienia nie jest obecnie swiadomy, a kazde z takich ryzyk moze mie¢ wplyw na jego pozycje
finansowq i wyniki operacyjne.

e Na Grupe Raiffeisen Centrobank niekorzystny wplyw moze mie¢ gospodarka i warunki
ekonomiczne, a trudne warunki rynkowe mialy niekorzystny wpltyw na Grupe Raiffeisen
Centrobank

e Raiffeisen Centrobank i Grupa Raiffeisen Centrobank sa zalezne od sytuacji ekonomicznej
panujacej na rynkach, na ktorych prowadza dziatalnosé

e Naciski konkurencyjne w sektorze ustug finansowych moga mie¢ niekorzystny wpltyw na
dziatalno$¢ Grupy Raiffeisen Centrobank i jej wyniki operacyjne

o Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko strony przeciwnej i
ryzyko koncentracji

o Na Grupg niekorzystny wplyw moga mie¢ spadajace wartosci aktywow

o Zwazywszy, ze duza czg$¢ operacji, aktywow i klientow Emitenta oraz Grupy zlokalizowana jest
w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz innych krajach nie nalezacych do strefy euro, Emitent
narazony jest na ryzyka kursowe

o Wyniki operacji kapitalowych Raiffeisen Centrobank moga by¢ zmienne i uzaleznione od wielu
czynnikdéw pozostajacych poza kontrolg Emitenta

¢ Raiffeisen Centrobank narazony jest na ryzyka wynikajace z jego inwestycji w inne spofki
o Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci
o Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe

e Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig na gietdach
towarowych

o Niekorzystny wptyw na Grupg¢ moze mie¢ rzadowa polityka fiskalna i pieni¢zna
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Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko strat powstaltych wskutek nieadekwatnos$ci
lub braku wewngetrznych procedur badz spowodowanych przez osoby, systemy (w szczegdlnosci
systemy informatyczne) lub zdarzenia zewnetrzne, wywotane celowo lub przypadkowo, badz w
wyniku dziatan natury (ryzyko operacyjne)

Zmiany istniejacych lub nowych przepiséw i regulacji prawnych w panstwach, w ktorych Grupa
Raiffeisen Centrobank prowadzi dziatalno$¢, moga miec istotny wplyw na jej wyniki operacyjne

Istnieje ryzyko zwigkszonej regulacji i wptywu ze strony sektora publicznego

Model biznesowy Grupy Raiffeisen Centrobank opiera si¢ na zréznicowanej i konkurencyjne;j
kombinacji produktoéw i ushug

Z dziatalno$cig Grupy Raiffeisen Centrobank nieroztacznie zwigzane jest ryzyko reputacji

Wyniki operacyjne Grupy sa w znacznym stopniu uzaleznione od zdolnosci Grupy do identyfikacji
ryzyk i zarzadzania nimi

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na ryzyko geopolityczne

Ryzyko potencjalnych konfliktow interesu cztonkow organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta

Grupa Raiffeisen Centrobank narazona jest na inne ryzyka i niepewne okoliczno$ci

W celu uzyskania szczegdtowych informacji na temat czynnikow ryzyka, patrz str. 18 i nast.
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

SUMARUL PROGRAMULUI
NOTIFICARE

Acest sumar trebuie citit ca o introducere la prezentul Prospect si orice decizie de a investi in orice
Titluri de Creanta trebuie sd se fundamenteze pe considerarea Prospectului Tn intregime, inclusiv a
documentelor incorporate prin referinta.

Raspunderea civila a Emitentului poate fi angajata in legatura cu prezentul sumar, inclusiv cu orice
traducere a acestuia, insa numai daca sumarul induce in eroare, este inexact sau cuprinde discrepante
atunci cdnd este citit impreund cu alte sectiuni ale acestui Prospect. Atunci cdnd este formulatd in fata
unei instante dintr-un Stat SEE o actiune cu privire la informatii din continutul acestui Prospect, este
posibil ca investitorul, in calitate de reclamant, sa fie nevoit sa suporte costurile traducerii Prospectului
Inainte de inceperea actiunii in justitie, conform legislatiei nationale a Statului SEE in care este
formulata actiunea.

Expresiile definite in Termenii si Conditiile aplicabile Titlurilor de Creantd de mai jos vor avea acelasi
inteles in prezentul sumar, daca nu se specifica altfel. Aceste expresii pot fi recunoscute prin scrierea lor
cu majuscule.

TITLURILE DE CREANTA
Moneda Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creanta fie nu vor avea specificatd moneda, fie vor fi emise in monedele specificate de catre
Emitent in Conditiile Finale.

Scadente

Sub rezerva respectarii tuturor legilor, reglementarilor si directivelor aplicabile, Titlurile de Creantd nu
vor avea o scadentd minima sau maxima.

Tipul Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creanta vor fi la purtator. Nu vor fi tiparite titluri de creanta definitive. Titlurile de Creanta
vor fi reprezentate de un Titlu de Creanta Global.

Pretul de emisiune

Titlurile de Creanta pot fi emise la valoarea nominala sau cu aplicarea unui discount sau a unei prime.
Pretul de emisiune poate fi mai mare decat valoarea de piata a fiecarui Titlu de Creanta la data Conditiilor
Finale aplicabile. Pretul de emisiune poate include comisioane datorate catre Emitent si/sau catre un
distribuitor sau distribuitori. Pretul de emisiune pentru Titlurile de Creantd emise in cadrul unor emisiuni
continue este stabilit in Conditiile Finale la inceputul duratei lor si dupa aceea este fixat in mod continuu
de catre Emitent in functie de conditiile de piata predominante la diferite intervale de timp.

Emisiuni unice (single issues) si emisiuni continue (tap issues)

Emisiunile de Titluri de Creanta pot fi emisiuni unice, cand Titlurile de Creantd pot fi subscrise intr-0
perioadd de subscriere fixa, sau emisiuni continue, cand Titlurile de Creanta sunt disponibile pentru
subscriere in principal pe iIntreaga duratd (sau o parte a duratei) Titlurilor de Creantd, la alegerea
Emitentului. In cazul emisiunilor continue, valoarea totala nominala a Titlurilor de Creantd emise in
circulatie poate creste la diferite intervale de timp, pe baza efectuarii de subscrieri, iar Emitentul, in acest
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caz, va specifica in Conditiile Finale, la Data Emisiunii, limita superioara a valorii totale nominale a
Titlurilor de Creanta.

Dobanda

In cadrul acestui Program Emitentul poate emite Titluri de Creantd purtitoare de dobanda (,,Interest
Bearing Notes”) si Titluri de Creanta care nu sunt purtatoare de dobanda.

Durata perioadei pentru care se datoreaza dobanda pentru Titlurile de Creantd purtitoare de dobanda si
rata dobanzii aplicabila sau metoda de calcul pot varia la intervale de timp diferite sau pot fi constante
pentru orice Serie. Titlurile de Creantd purtitoare de dobanda pot avea o ratd maxima a dobanzii, o rata
minima a dobénzii sau pe amandoua. Utilizarea perioadelor de acumulare a dobanzii va permite Titlurilor
de Creanta sa poarte dobanda la rate diferite in aceeasi perioada. Toate aceste informatii for fi stabilite in
Conditiile Finale relevante.

Titluri de Creanta Indexate (Index-linked Notes), Titluri de Creanta legate de Capitalul Propriu
(Equity-linked Notes), Titluri de Creanti legate de Mirfuri (Commodity-linked Notes), Titluri de
Creanti legate de Cursul de Schimb Valutar (FX Rate-linked Notes), Titluri de Creanti legate de
Rata Dobanzii (Interest Rate-linked Notes), Titluri de Creanti legate de Contracte Futures (Future-
linked Notes), Titluri de Creanta legate de Fonduri (Fund-linked Notes), Titluri de Creanta legate
de alte Variabile, Titluri de Creanti legate de Portofoliu.

Titlurile de Creanta Indexate, Titlurile de Creanta legate de Capitalul Propriu, Titlurile de Creanta legate
de Marfuri, Titlurile de Creanta legate de Cursul de Schimb Valutar, Titlurile de Creanta legate de Rata
Dobénzii, Titlurile de Creanta legate de Contracte Futures, Titlurile de Creanta legate de Fonduri, Titlurile
de Creanta legate de alte Variabile si Titlurile de Creanta legate de Portofoliu pot fi raportate la actiuni
sau la o formuld bazatd pe actiuni, indici constand in unul sau mai multe elemente, marfuri, cursuri de
schimb valutar, rate ale dobanzii, contracte futures, fonduri, respectiv alte variabile sau cosurile valorilor
mentionate mai sus §i vor fi rascumparate la o valoare de rascumparare calculata prin referire la aceste
active suport, aga cum va fi prezentat mai in detaliu in Conditiile Finale.

O investitie in Titluri de Creanta care din perspectiva economica reprezintd un fond de hedging comporta
un grad ridicat de risc. Prin urmare, doar 0 mica parte a fondurilor disponibile ar trebui investite in aceste
Titluri de Creantad si nu toate fondurile disponibile sau cele finantate prin credit ar trebui investite in
aceste Titluri de Creantd. O investitie in aceste Titluri de Creanta va fi oferita investitorilor mai ales celor
cu experientd 1n investitii. Investitorii ar trebui sa participe la investitie doar daca pot lua in considerare
riscurile asociate acestor Titluri de Creanta.

Drepturi de optiune (Warrants)

in anumite conditii, un investitor in Drepturi de optiune poate (i) s primeascd o plati in numerar din
partea Emitentului, care este in legatura cu randamentul Activului Suport sau (ii) in cazul in care este
posibila decontarea fizica, acesta poate sa primeascd Activele Suport (in cazul unui Drept de Optiune de
Tip Call) sau sa livreze un numar de Active Suport Emitentului (Drept de Optiune de Tip Put).

Pe durata acestora, pretul Drepturilor de Optiune de Tip Call si al Dreptului de Optiune de Tip Put
evolueazi in moduri diferite: In general, valoarea Drepturilor de optiune de Tip Call creste (indiferent de
orice alti factori care afecteazi pretul), daca valoarea Activelor Suport creste. in schimb, valoarea
Drepturilor de Optiune de Tip Put creste daca valoarea Activelor Suport scade. Modificarile de pret (sau
chiar lipsa unei modificari asteptate de pret) care afecteaza Activele Suport, precum si modificarea
oricaror alti parametri care determind valoarea (precum marja de fluctuatie a garantiei suport (volatilitate),
dividende, dobanda) pot reduce semnificativ pretul unui Drept de Optiune sau chiar il pot devaloriza total.

Drepturile de optiune pot fi emise in diverse forme, cu diferse profiluri de randament, de ex. Drepturi de
Optiune Simple (Plain Vanilla Warrants), Drepturi de Optiune cu Limita de Pret (Capped Warrants),
Drepturi de Optiune de Tip Asiatic (Asian Warrants), Drepturi de Optiune Digitale (Digital Warrants) sau
Drepturi de Optiune cu Bariera (Barrier Warrants).
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Alte Titluri de Creanta

Termenii aplicabili altor Titluri de Creanta (ex. Certificate Alfa, Certificate tip Airbag) si/sau Active
Suport prevazute in acest Prospect si pe care Emitentul ar putea decide sd le emitd vor fi stabiliti in
Conditiile finale relevante.

Réascumparare

Cu exceptia Titlurilor de Creanta care, prin natura lor, permit riscumpararea inainte de data

scadentei (ex. Certificate Expres), Titlurile de Creanta nu pot fi raiscumparate de catre Emitent anterior

scadentei lor declarate cu exceptia situatiei in care Titlurile de Creantd sunt rascumpdrate la optiunca
Emitentului urmare a producerii unor evenimente obisnuite sau speciale descrise in Termenii si Conditiile
aplicabile Titlurilor de Creanta si Conditiile Finale, anterior scadentei declarate si la un pret sau preturi si
alti asemenea termeni dupa cum vor fi specificati. Detinatorii Titlurilor de Creantda nu sunt indreptatiti sa
solicite rambursarea inainte de scadenta a Titlurilor de Creanta. Plata sau, in cazul drepturilor de optiune,
decontarea Titlurilor de Creanta poate fi efectuata in numerar sau prin livrarea fizica a respectivelor active
suport.

Angajament de negrevare (Negative Pledge)
Nu exista obligatia de negrevare.
Situatii de neindeplinire a obligatiilor (Events of Default)

Termenii si Conditiile aplicabile Titlurilor de Creantd nu prevad situatii specifice de neindeplinire a
obligatiilor, dar rdscumpararea 1nainte de scadentd a Titlurilor de Creanta, ca urmare a faptului ca
Emitentul nu isi indeplineste obligatiile care ii revin poate fi permisa in anumite circumstante speciale.

Listarea si admiterea pentru tranzactionare

Pentru admiterea Programului si/sau a Titlurilor de Creantd pe Piete, se intentioneazia depunerea unei
cereri in acest sens la Bursa din Viena si/sau la Bursa din Stuttgart si/sau la Bursa din Frankfurt
(SCOACH) si/sau la una sau mai multe burse din Republica Ceha, Ungaria, Polonia, Romania, Slovacia
si/sau Slovenia. Titlurile de Creantd emise in baza Programului pot fi admise la tranzactionare pe orice
alte piete reglementate sau nereglementate sau la orice alte burse. Dacd Emitentul intentioneaza sa depuna
0 cerere pentru admiterea la tranzactionare pe burse sau pe piete aflate in alte jurisdictii decat Statele
Membre Gazda Initiale, Emitentul va solicita FMA sa furnizeze autoritatilor competente din aceste alte
State Membre gazda suplimentare aflate in Spatiul Economic European un certificat de aprobare atestand
faptul ca acest Prospect a fost elaborat in concordanta cu articolul 5.4 din Directiva privind Prospectul si
in conformitate cu legislatia relevanta de implementare din Austria. Termenii Finali relevanti cu privire la
emiterea oricaror Titluri de Creantd vor specifica daca acele Titluri de Creantd vor fi admise la
tranzactionare pe Piete (sau orice altd piata si/sau bursa).

Legea aplicabila

Titlurile de Creanta vor fi guvernate de legea austriaca.

Restrictii 1a vinzare

Vor exista restrictii specifice la oferta si vanzarea Titlurilor de Creanta si la distribuirea materialelor de
ofertd Tn Spatiul Economic European, precum si alte asemenea restrictii care ar putea fi impuse de legea
aplicabila in legdtura cu oferirea i vanzarea unei anumite Trange de Titluri de Creanta (a se vedea
»Restrictii la vanzare”). Oferta Titlurilor de Creanta nu va fi efectuata in Statele Unite ale Americii sau

catre cetateni americani.

Jurisdictia
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Orice actiuni formulate n legatura cu Titlurile de Creanta vor fi de competenta exclusiva a instantei care
are competentd asupra primului district din Viena, Austria. Cu toate acestea, Detindtorii Titlurilor de
Creanta pot introduce cereri in fata altor instante competente.

Utilizarea sumelor

Sumele nete obtinute din emisiunea de Titluri de Creanta vor fi utilizate de Raiffeisen Centrobank pentru
a genera profit si in scopurile sale de finantare generale.

FACTORI DE RISC AFERENTI TITLURILOR DE CREANTA

Fiecare din riscurile descrise mai jos ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra pozitiei
investitorilor precum §i asupra valorii nominale si a dobdnzii pe care investitorii o vor primi in legaturd
cu Titlurile de Creantd. In plus, fiecare din riscurile descrise mai jos ar putea influenta negativ pretul de
tranzactionare a Titlurilor de Creanta sau drepturile investitorilor in baza Titlurilor de Creantd, si, prin
Urmare, investitorii ar putea pierde o parte din sau intreaga lor investitie. Investitorii potentiali sunt
atentionati asupra faptului ca riscurile descrise mai jos nu sunt singurele riscuri aferente Titlurilor de
Creanta. Exista posibilitatea unor riscuri suplimentare §i oricare din aceste riscuri are putea afecta
pretul de piata a Titlurilor de Creanta detinute de Detindtorii Titlurilor de Creantd sau ar putea cauza
diminuarea dobdnzilor si a valorilor nominale primite in baza acestor Titluri de Creanta fata de valorile
anticipate.

Riscuri generale aferente Titlurilor de Creanta

= Ar putea sa existe conflicte de interese care sa aiba un efect negativ asupra Titlurilor de Creanta

. Nu se pot da asigurari cu privire la dezvoltarea unei piete lichide secundare pentru Titlurile de
Creantd sau ca aceasta se va dezvolta Tn mod continuu. In situatia unei piete care nu e lichida, este
posibil ca un investitor sa nu-si poatd vinde Titlurile sale de Creanta la valoarea de piata corecta

(riscul de lichiditate)

Ll Valoarea de piata a Titlurilor de Creanta depinde de numerosi factori si poate fi semnificativ mai
mica decét pretul de cumparare

] Nu se poate garanta legalitatea cumpararii Titlurilor de Creanta

" Detinatorii Titlurilor de Creanta pot fi obligati sa plateasca taxe sau alte sarcini sau comisioane
legate de aceste documente

= Potentiali investitori trebuie sa-si obtina propria lor analiza si consultanta independenta

= Finantarea cumpardrii Titlurilor de Creantd prin imprumuturi sau credite duce la cresterea
semnificativa a riscurilor

= Costurile de tranzactie, aferente in special cumpararii si vanzarii de Titluri de Creanta au un impact
semnificativ asupra potentialului de profit al Titlurilor de Creanta

= Ratele de schimb valutar pot afecta valoarea Titlurilor de Creantd sau a Activului (Activelor)
Suport
" Este posibil ca Detindtorii de Titluri de Creanta sa nu-si poatd acoperi (hedge) riscurile asociate cu

Titlurile de Creanta

] In cazul in care existd o limita de pret (ex. plafon), Detinatorii de Titluri de Creantd nu vor putea
beneficia de o evolutie favorabila peste aceasta limita

Ll Titlurile de Creantd care se rascumpdra prin livrare fizica prezintd riscuri specifice si nu sunt
potrivite pentru multi dintre investitori
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" Instrumentele de tip Open-End ar putea expune Detindtorii de Titluri de Creantd la riscul
exercitarii de catre Emitent a dreptului sdu de terminare intr-un un moment care nu este favorabil
pentru acestia

] In cazul in care orice Titluri de Creanta sunt rascumpirate inainte de scadentd, un detinitor al unor
astfel de Titluri de Creanta poate fi expus riscurilor, incluzand riscului ca investitia sd aiba un
randament mai scazut decat cel anticipat (riscul rascumpararii inainte de scadenta)

) Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetdrii tranzactiondrii Titlurilor de Creantd sau a
Activelor Suport

) Tranzactiile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta pretul Titlurilor de Creanta

. Randamentul real al unei investitii ar putea fi redus ca urmare a deprecierii viitoare a banilor
(inflatiei)

. Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemelor respective de compensare

Riscuri generale ale Titlurilor de Creanta legate de activele suport

] Detinatorii de Titluri de Creanta ar putea sa isi piarda intreaga sau o parte importantd a investitiei
lor In cazul in care pretul Activelor Suport respective are o evolutie nefavorabild (riscul unei
pierderi substantiale sau integrale)

= Detinatorii de Titluri de Creanta suporta riscul fluctuatiilor ratelor de schimb valutar

" Anumite tipuri de Active Suport implica riscuri diferite si investitorii ar trebuie sa cunoasca faptul
ca fiecare efect asupra Activelor Suport poate avea un efect negativ si mai mare asupra Titlurilor
de Creanta.

ACTIVITATEA RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank este o institutie financiara specializata Tn tranzactiile de capital Tn cadrul Raiffeisen
Group si opereaza pe pietele locale din Europa Centrala si de Est. Raiffeisen Centrobank oferd o gama
completd de servicii si produse legate de actiuni, instrumente financiare derivative si capital, inclusiv si
exclusiv tranzactionarea pe piete de capital. Raiffeisen Centrobank oferd de asemenea servicii bancare
individualizate. Operatiunile de fuziuni §i achizitii sunt conduse prin intermediul filialei Emitentului
detinute n proportie de 100%, Raiffeisen Investment AG si filialele acesteia, cele mai multe fiind incluse
in situatiile financiare consolidate ale Raiffeisen Centrobank. Celelalte societati din cadrul Raiffeisen
Centrobank Group sunt active in tranzactionarea internationala de marfuri, in special cauciuc si chimicale
(olefins).

La data de 31 decembrie 2011, Raiffeisen Centrobank Group avea 342 de angajati (333 la data de 31
decembrie 2011).

Raiffeisen Centrobank AG este inregistratd in Registrul Comertului din Austria de pe 1anga Tribunalul
Comercial Viena ca societate pe actiuni (Law Stock Corporation).

Organele de administratie, conducere si supraveghere ale Raiffeisen Centrobank sunt formate in prezent
din trei membri ai consiliului director si sase membri ai consiliului de supraveghere. Cei doi reprezentanti
ai Autoritatii de Supraveghere a Pietelor Financiare din Austria (autoritatea de supraveghere bancara din
Austria; ,,FMA”) includ Comisarul de Stat si Comisionarul de Stat adjunct.

Capitalul social

La data de 31 decembrie 2011, capitalul social al Raiffeisen Centrobank era de 47,598,850 EUR, impartit
in 655,000 actiuni ordinare cu valoare nominald zero (zero par ordinary shares).
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Actiunile Raiffeisen Centrobank nu sunt listate sau tranzactionate oficial la nicio bursa de valori.

Marea majoritate a celor 654,999 actiuni reprezentand un procent de 99,9% actiuni in Raiffeisen
Centrobank este detinuta prin RZB Kl-Beteiligungs GmbH si filiala acesteia RZB IB Beteiligungs GmbH,
Viena (indirect) de catre Raiffeisen Bank International AG (,,RBI”). Raiffeisen Centrobank este o filiala a

RBI. Restul de 1 actiune (0.1%) este detinut de catre Lexxus Services Holding GmbH, Viena.

Informatii financiare

Informatiile financiare de mai jos sunt extrase din situatiile financiare anuale consolidate auditate ale
Raiffeisen Centrobank pentru anii incheiati la 31 decembrie 2011 si 2010 si care au fost intocmite in
conformitate cu IFRS (Standardele Internationale de Raportare Financiard) adoptate de catre Uniunea
Europeana.

2011 2010

mii € (rotunjit)

Active totale 2,199,421 2,130,085
Venit net din dobanzi 4,003 4,841
Profit anual Tnainte de impozitare 17,371 25,336
Profit anual dupa impozitare 13,897 27,630
Profit net al Grupului 13,887 27,630

Factori de risc ai Emitentului

Emitentul poate fi supus In special urmdtoarelor riscuri, care trebuie analizate cu atenfie impreund cu
celelalte informatii din prezentul Prospect, inainte de luarea oricarei decizii de investitii. Potentialii
investitori trebuie sd retind faptul cd riscurile descrise mai jos nu sunt singurele riscuri la care este expus
Emitentul. Emitentul a descris numai acele riscuri legate de activitatea, operatiunile, situatia sau
perspectivele financiare ale acestuia, riscuri pe care le considera semnificative si pe care le cunoaste in
prezent. Pot exista riscuri suplimentare pe care Emitentul, la momentul actual, le considerd
nesemnificative sau pe care nu le cunoaste, si oricare dintre aceste riscuri ar putea avea un efect asupra
porzitiei sale financiare §i asupra rezultatelor operatiunilor.

] Conditiile economice si de afaceri pot avea un impact negativ asupra Raiffeisen Centrobank Group
si conditiile dificile de piatd au avut un impact negativ asupra Raiffeisen Centrobank Group

= Raiffeisen Centrobank si Raiffeisen Centrobank Group sunt influentate de mediul economic
existent pe pietele Tn care opereaza

" Presiunea competitiei Tn industria serviciilor financiare ar putea avea un impact negativ asupra
activitdtii si rezultatelor operatiunilor Raiffeisen Centrobank Group

" Raiffeisen Centrobank Group are o expunere la riscul de credit, de contrapartida si de concentrare
= Grupul ar putea fi afectat negativ de scaderea valorii activelor
] Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Emitentului si ale Grupului se gasesc

in Europa Centrala si de Est si in alte tari care nu fac parte din Zona Euro, Emitentul este expus la
riscuri valutare

] Rezultatele din tranzactionare ale Raiffeisen Centrobank pot fi volatile si depind de multi factori
aflati in afara controlului Emitentului
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Raiffeisen Centrobank este expusi riscului provenind din investitiile Tn alte societati

Grupul este expus riscului de lichiditate

Grupul este expus riscului de piata

Raiffeisen Centrobank Group este expus riscurilor legate de tranzactionarea marfurilor

Grupul poate fi afectat negativ de politicile guvernamentale fiscale si monetare

Raiffeisen Centrobank Group este expus riscului de a inregistra pierderi datorate functionarii
defectuoase sau nefunctiondrii procedurilor interne, resurselor umane, sistemelor sale (in special
sisteme IT) sau evenimente externe, cauzate deliberat sau accidental sau din cauze naturale (risc
operational)

Modificarile legilor ori reglementarilor existente sau viitoare din tarile in care Raiffeisen
Centrobank Group fsi desfdsoard activitatea pot avea un impact semnificativ asupra rezultatelor
operatiunilor acestuia

Exista riscul unei reglementari suplimentare si a influentei sectorului public

Modelul operational al Raiffeisen Centrobank Group depinde de combinarea diversificatd si
competitiva a serviciilor si produselor

Operatiunile Raiffeisen Centrobank Group sunt supuse unui risc legat de reputatie

Rezultatele operatiunilor Grupului sunt afectate semnificativ de abilitatea Grupului de a identifica
si administra riscurile

Raiffeisen Centrobank Group este supus riscului geopolitic

Riscuri ale unor potentialele conflicte de interes ale membrilor organelor de administrare,
executive si de supraveghere din cadrul Emitentului

Raiffeisen Centrobank Group este supus unor riscuri si incertitudini suplimentare

Pentru mai multe detalii privind factorii de risc, a se vedea pagina 18 si urm.
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

SUHRN PROGRAMU
UPOZORNENIE

Nasledovny sithrn musi byt Citany ako uvod k Prospektu, pricom akékolvek rozhodnutie investovat’ do
akychkolvek Notes by malo vychddzat z posudenia Prospektu ako celku, vratane postdenia dokumentov,
na ktoré sa tento dokument odvolava.

Obcianskopravnu zodpovednost za tento suhrn, vratane jeho prekladu, moze niest Emitent, avSak len ak
je sthrn zavadzajiici, nepresny alebo nekonzistentny pri Citani spolocne s ostatnymi castami tohto
Prospektu. V pripade, ze bude podand Zaloba v suvislosti s informéciami uvedenymi v tomto Prospekte na
sud clenského Statu Europskeho hospodarskeho priestoru (EEA), méze byt investor v pozicii Zalobcu
V zmysle narodného pravneho poriadku prislusného clenského Statu EEA, v ktorom je Zaloba podand,
povinny znasat naklady na preklad Prospektu pred zacatim sudneho konania.

Pokial’ nie je uvedené inak, pojmy definované v Podmienkach pre Notes nizSie maju v tomto sthrne
rovnaky vyznam. Tieto pojmy mozno rozIlisit tym, ze su pisané s velkym zaciatocnym pismenom.

NOTES
Denominécie Notes

Notes bud’ nebudi mat’ stanoveni denominaciu (Stlicknotiz) alebo budd emitované v denominaciach
stanovenych Emitentom v Kone¢nych podmienkach.

Splatnosti

Podlichajuc dodrzaniu vsetkych relevantnych zakonov, predpisov a smernic nebudii mat Notes
minimalnu ani maximalnu splatnost’.

Forma Notes

Notes budu vydané vo forme na dorucitela. Definitivne notes nebudu vytlacené. Notes budu zastipené
cennym papierom Global Note.

Emisny kurz

Notes mozu byt emitované pri emisnom kurze rovnajicom sa ich nominalnej hodnote, alebo so zl'avou
voci nominalnej hodnote, alebo s prirdzkou nad nominalnu hodnotu. Emisny kurz méze byt vyssi nez
trhova hodnota kazdého Note k datumu prislusnych Kone¢nych podmienok. Sucastou emisného kurzu
mozu byt provizie splatné Emitentovi a/alebo distributorovi, resp. distribitorom. Emisny kurz Notes
vydavanych vo forme priebezne vydavanych emisii (Daueremissionen) je stanoveny v Kone¢nych
podmienkach na zaciatku ich doby platnosti a nasledne je zo strany Emitenta neustale pevne stanovovany
podl’a trhovych podmienok beznych v danom momente.

Jednorazové emisie a priebezne vydavané emisie
Notes mbézu byt vydavané vo forme jednorazovych emisii (Einzelemissionen), kedy mozZno Notes
upisovat’ poCas pevne stanovenej lehoty na upisovanie, alebo vo forme priebezne vydavanych emisii

(Daueremissionen), kedy su Notes k dispozicii na upisovanie pocas celej (resp. ¢asti) doby platnosti Notes
podla uvazenia Emitenta. V pripade priebezne vydavanych emisii sa celkova Ciastka istiny nesplatenych
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Notes mozZe priebezne zvySovat' na zaklade realizovanych upisov, pricom Emitent v tomto pripade
k Datumu emisie stanovi horny limit celkovej ¢iastky istiny Notes v Koneénych podmienkach.

Uroky
Podla Programu méze Emitent vydavat’ urocené Notes (,,Uroéené Notes*) a neturocené Notes.

DiZka urokovych obdobi pre Uro¢ené notes a platna trokova sadzba, resp. metdda jej vypoétu sa mozu
priebezne menit alebo byt konstantné pre akukolvek Sériu. Uroené Notes mozu mat maximalnu
urokovt sadzbu, minimalnu urokova sadzbu, alebo obe. Pouzitiec obdobi akumulacie urokov umoziuje
uroCenie Notes pri réznych sadzbach v rovnakom trokovom obdobi. Vsetky tieto informéacie budd
uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Notes naviazané na index, Notes naviazané na Equity, Notes naviazané na Komodity, Notes
naviazané na vymenny kurz, Notes naviarané na urokov( sadzbu, Notes naviazané na
Terminovani zmluvu, Notes naviazané na Fond, Notes naviazané na iné Premenné, Notes
naviazané na Kkos.

Notes naviazané na index, Notes naviazané na Equity, Notes naviazané na Komodity, Notes naviazané
na vymenny kurz, Notes naviarané na urokov( sadzbu, Notes naviazané na Terminovand zmluvu,
Notes naviazané na Fond. Notes naviazané na iné Premenné a Notes naviazané na ko§ sa mézu vztahovat
na akcie alebo na vzorec vychadzajuci z akcii,. indexy tvorené jednym alebo viacerymi zlozkami,
komodity, vymenné kurzy cudzych mien, urokové sadzby, terminované zmluvy, fondy, iné premenné
alebo kose vyssieuvedenych hodn6t a budii umorené za umorovaciu ¢iastku vypocitanu odkazom na dany
podklad, ako je podrobnejsie uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Investicia do Notes, ktoré z ekonomického hladiska predstavuji zaistovaci (hedgovy) fond je spojena s
vysokou mierou rizika. Preto by do takychto Notes mala byt investovana len mala Cast’ disponibilnych
prostriedkov, pricom nie vSetky disponibilné prostriedky, resp. prostriedky financované uverom by mali
byt investované do takychto Notes. Investicia do takychto Notes bude pondknutd investorom
S mimoriadnymi znalostami vo veciach investovania. Investori by sa mali na investicii podielat’ len
vtedy, ak dokazu dokladne posudit’ riziko stivisiace s takymito Notes.

Warranty (Op¢né listy)

Za uréitych podmienok je drzitel Warrantov opravneny (i) obdrZzat’ od Emitenta platbu v hotovosti, ktord
sa tyka Podkladu, alebo (ii) ak je mozné pouzit fyzické zGctovanie, obdrzat dorucenie Podkladov (v
pripade Call Warrantu), alebo dorucit’ ur¢ity poc¢et Podkladov Emitentovi (Put Warrant).

Pocas ich trvania, cena Call Warrantov a Put Warrantu sa vyvija rozne: Vo v§eobecnosti, Call Warranty
sa zhodnocuju (bez ohl'adu na iné faktory vplyvajice na cenu), ak cena Podkladu stiipa. Opacne, hodnota
Put Warrantov stlpa, ak hodnota Podkladu klesa. Zmeny v cenach (alebo dokonca nedostatoéna zmena
v ocakavanej cene) Podkladu, ako aj zmeny ostatnych parametrov urcujucich hodnotu (ako oscilacné
pasma podkladového cenného papiera (volatilita), dividendy, uroky) mézu nadmerne znizit' hodnotu
Warrantu alebo dokonca sposobit’ jeho bezcennost’.

Warranty mozu byt emitované v réznych formach s roznymi vyplatnymi profilmi, ako napriklad Plain
Vanilla Warrany, Capped Warranty, Azijské Warranty, Digital Warranty, alebo Barrier Warranty.

Iné Notes
Podmienky platné pre iné typy Notes (napr. Alpha Certifikaty, Airbag Certifikaty) a/alebo Podklady,

ktoré su predpokladané v tomto Prospekte a ktoré sa Emitent mdze rozhodniit’ emitovat’ v rdmci Programu
budu ustanovené v prislusnych Koneénych podmienkach.
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Umorenie

S vynimkou Notes, ktoré vo svojej podstate predvidaji pred¢asné splatenie (napr. Express Certifikaty),
emitent nemoze umorit’ Notes pred ich stanovenou splatnostou, s vynimkou moznosti umorenia takychto
Notes podl'a uvazenia Emitenta pri vyskyte ur¢itych obvyklych ¢i mimoriadnych udalosti popisanych v
Podmienkach a v Kone¢nych podmienkach pred touto stanovenou splatnostou a za cenu, resp. ceny a za
takych inych podmienok, ktoré v nich mézu byt stanovené. Pokial’ nie je v Koneénych podmienkach
ustanovené inak, drZzitelia Notes nie st opravneni pozadovat predCasné vyplatenie Notesz dévodu
insolvencie Emitenta. Splatenie, resp. v pripade Warrantov vyplata, Notes moze byt' formou hotovostnej
platby alebo formou fyzického dorucenia prislusného podkladu Notes.

Zaporna zaloha
Nie je stanovena povinnost’ zapornej zalohy.
Pripady porusSenia zavizku

V Podmienkach Notes nie su stanovené vyslovné pripady poruSenia zavdzku, no predasné umorenie
Notes v dosledku zlyhania Emitenta mézZe byt za ur¢itych mimoriadnych okolnosti povolené.

Prijatie na burzu a obchodovanie

Za Gcelom prijatia Programu a/alebo Notes na Trhy sa zamysl'a podat’ ziadost’ na Burzu cennych papierov
vo Viedni a/alebo na Burzu cennych papierov v Stuttgarte a/alebo Burzu cennych papierov vo Frankfurte
(SCOACH) a/alebo na jednu alebo viaceré burzy cennych papierov v Ceskej republike, Madarsku,
Pol'sku, Rumunsku, na Slovensku a/alebo v Slovinsku. Notes emitované v zmysle Programu mézu byt
prijaté na obchodovanie na akékol'vek iné regulované ¢i neregulované trhy alebo burzy cennych papierov.
Pokial Emitent zamysla podat’ ziadost za ucelom prijatia na burzy cennych papierov alebo trhy
jurisdikeii inych ako Prvotnych Hostitelskych Clenskych Statov, Emitent poziada FMA, aby poskytol
prislusnym tdradom tychto dodatoénych hostitel'skych Clenskych Statov v ramci Eurépskeho
Hospodarskeho Priestoru osvedéenie o stihlase, ktoré potvrdzuje, Ze tento Prospekt bol zostaveny v stlade
s ¢lankom 5.4 Smernice o Prospekte a prislu$nou implementovanou legislativou v Rakuasku. Prislusné
Kone¢né podmienky v stvislosti s emisiou akychkol'vek Notes upresnia ¢i takéto Notes budd prijaté na
obchodovanie na Trhoch (alebo na akomkol'vek inom trhu a/alebo burze cennych papierov) alebo nie.

Rozhodné pravo

Notes sa budu spravovat’ podl'a rakiiskeho pravneho poriadku.

Obmedzenia predaja

Budu stanovené osobitné obmedzenia tykajdce sa ponuky a predaja Notes a distriblcie ponukovych
materidlov v Eurépskom hospodarskom priestore, ako aj také iné obmedzenia, ktoré moézu byt
vyzadované v zmysle prislusného pravneho poriadku v stvislosti s ponukou a predajom konkrétnej
Tranze Notes (pozri ,,Obmedzenia predaja“). Notes nie su ponukané v Spojenych Statoch ani obCanom
USA.

Jurisdikcia

Vyhradnym miestom jurisdikcie pre vSetky konania vyplyvajice z Notes alebo stvisiace s nimi bude std
prislusny pre prvy obvod Viedne, Rakusko. Drzitelia Notes si vSak svoje naroky mozu uplatiiovat’ pred
akymkol'vek inym sudom prislusne;j jurisdikcie.

Pouzitie vynosu

Cisty vynos z emisie Notes pouzije Raiffeisen Centrobank na tvorbu zisku a na tcely svojho vieobecného
financovania.
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RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA NOTES

Kazdeé z nizsie uvedenych rizik by mohlo mat' zavazny negativny vplyv na poziciu investorov a na vysku
istiny a urokov, ktoré investori obdrzia v suvislosti s Notes. Okrem toho by kazdé z nizsie uvedenych rizik
mohlo negativne ovplyvnit obchodovaciu cenu Notes alebo prava investorov v zmysle Notes a v dosledku
toho by investori mohli utrpiet stratu urcitej Casti alebo celej svojej investicie. Potencialni investori by
mali zobrat' na vedomie, Ze nizZsie uvedené rizika nie si jedinymi rizikami suvisiacimi s Notes. Mozu
existovat dalsie rizikd, pricom ktorékolvek z tychto rizik by mohlo mat vplyv na trhovii cenu Notes, ktoré
maju v drzbe drzitelia Notes, alebo by mohlo spésobit, Ze ciastky virokov a istiny ziskanych z tychto Notes
budu nizsie nez ocakavane:

VSeobecné rizika suvisiace s Notes

e Mozu existovat’ konflikty zaujmu s negativnym dopadom na Notes.

e NeméZe existovat uistenie, ze sa vyvinie likvidny sekundarny trh pre Notes, alebo, ak sa aj
vyvinie, Ze pretrva. Na nelikvidnom trhu sa investorovi nemusi podarit’ predat’ svoje Notes za
primerané trhové ceny (riziko likvidity).

o Trhova hodnota Notes zavisi od réznych faktorov a moéze byt’ vyrazne nizsia nez kiipna cena.

o Zakonnost' kupy Notes nie je zarucena.

e Drzitel'om Notes moze vzniknut’ povinnost’ platit’ dane alebo iné dokumentarne poplatky, resp.
odvody.

¢ Potencialni investori su povinni ziskat’ si nezavislé postidenie a poradenstvo.

¢ Financovanie kipy Notes prostrednictvom p6zi¢ky, resp. veru vyrazne zvySuje rizika.

o Transak¢né naklady suvisiace najmé s kipou a predajom Notes maju vyrazny dopad na potencial
ziskovosti Notes.

e Vymenné kurzy moézu ovplyvnit’ hodnotu Notes alebo Podkladu(ov)
o Drzitelom Notes sa nemusi podarit’ zaistit’ sa proti rizikdm suvisiacim s Notes.

o V pripade limitu (napr. cap) drzitelia Notes nebudi moct’ benefitovat’ zo Ziadneho skutoéného
priaznivého vyvoja prekracujiceho tento limit.

o Notes s umorenim formou fyzického dorucenia su spojené s osobitnymi rizikami a nemusia byt’
vhodné pre mnohych investorov.

e Tzv. ,open-end” nastroje (ktoré nemaji ziadnu vopred stanoveni dobu do splatnosti) moézu
drzitel'ov Notes vystavit’ riziku, Ze Emitent si moze uplatnit’ svoje pravo vypovede v Case, ktory
je pre drzitel'ov Notes nepriaznivy.

e V pripade umorenia akychkol'vek Notes pred ich splatnostou méze byt drzitel' Notes vystaveny
rizikdm, vratane rizika, ze jeho investicia bude mat' niz§i nez ocakavany vynos (riziko

pred¢asného umorenia).

o Existuje riziko, ze obchodovanie s Notes a/alebo s Podkladmi bude pozastavené, prerusené alebo
ukoncené.

e Hedgingové transakcie uzavreté Emitentom mo6zu ovplyvnit’ cenu Notes.

41



e Reélny vynos z investicie moze byt nizsi v désledku budtcej devalvacie (inflacie) pefiaznych
prostriedkov.

e Investori sa musia spolichat’ na funk¢nost’ prislusného clearingového systému.
Vseobecné rizika Notes naviazanych na Podklady

o Drzitelia Notes mozu prist’ o celd svoju investiciu, resp. 0 jej podstatnt ¢ast’, ak cena prisluiného
Podkladu bude mat’ nepriaznivy vyvoj (riziko podstatnej alebo Uplnej straty).

o Drzitelia Notes znasaju riziko fluktuacii vymennych kurzov.

e Surcitymi druhmi Podkladov stvisia rozne rizika, priCom investori by si mali byt vedomi toho,
ze kazdy dopad na Podklad m6ze mat’ eSte vyraznejsi negativny dopad na Notes.

OBCHODNA CINNOST RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank je S$pecializovanou finan¢nou institiciou v oblasti obchodnej ¢innosti s equity
kapitdlom v ramci skupiny Raiffeisen Group a pdsobi na lokalnych trhoch strednej a vychodnej Eurdpy.
Raiffeisen Centrobank ponuka Siroké spektrum sluzieb a produktov slvisiacich s akciami, derivatmi
a transakciami s equity kapitdlom, a to so zaangazovanim burzy cennych papierov aj bez nej. Raiffeisen
Centrobank taktieZ pontika sluzby privatneho bankovnictva individuélne prispdsobené na mieru
konkrétnym klientom. Obchodnu ¢innost’ v oblasti fizii a akvizicii vykonava 100% dcérska spolo¢nost’
Emitenta, Raiffeisen Investment AG, ajej dcérske spolocnosti, zktorych véd¢S§ina je zahrnutd
v konsolidovanej iétovnej zavierke Raiffeisen Centrobank. Dalsie ¢lenské spolognosti skupiny Raiffeisen
Centrobank Group su aktivne v medzinarodnom obchodovani s komoditami, so zameranim na gumu
a chemické latky (olefiny).

K 31. decembru 2011 skupina Raiffeisen Centrobank Group zamestnavala celkovo 342 (k 31. decembru
2010: 333) I'udi.

Raiffeisen Centrobank AG je registrovana ako akciova spolo¢nost’ (Aktiengesellschaft) v rakiskom
obchodnom registri (Firmenbuch) Obchodného stdu vo Viedni (Handelsgericht Wien).

Spravne, riadiace adozorné organy Raiffeisen Centrobank v sGéasnosti tvoria traja ¢lenovia
predstavenstva a Siesti ¢lenovia dozornej rady. Dvoma zastupcami Rakuskeho uradu pre finanéné trhy
(rakasky organ bankového dozoru; d’alej len ,,FMA) st Statny komisar a Zastupca Statneho komisara.

Akciovy kapital

K 31. decembru 2011 predstavoval nomindlny akciovy kapital Raiffeisen Centrobank 47 598 850
EUR, rozdelenych na 655 000 kmenovych akcii bez nominalnej hodnoty.

Akcie Raiffeisen Centrobank nie su kotované ani oficialne obchodované na ziadnej burze cennych
papierov.

Prevaznu viacsinu 654 999 akcii, ¢o sa rovna podielu 99,9% akcii v Raiffeisen Centrobank vlastni
prostrednictvom spolo¢nosti RZB KI-BeteiligungsGmbH a jej dcérskej spoloénosti RZB 1B Beteiligungs
GmbH, Vieden (nepriamo) v drzbe spolo¢nost’ Raiffeisen Raiffeisen Bank International AG (dalej len
»RBI“). Raiffeisen Centrobank je dcérskou spolo¢nostou RBI. Zvysna 1 akciu (0,1%) ma v drzbe
spolo¢nost’ Lexxus Services Holding GmbH, Vieden.

Finan¢né informacie
Nizsie uvedené finan¢né informécie sU prevzaté z auditovanych konsolidovanych ro¢nych uétovnych

zavierok Raiffeisen Centrobank za roky skoncené k 31. decembru 2011 a 2010, ktoré boli zostavené
v stlade s pravidlami IFRS tak ako boli prijaté v Eurpskej Unii
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2011 2010

v tis. € (zaokrithl.)

Celkové aktiva 2.199.421  2.130.085
Cisté urokové vynosy 4.003 4.841
Zisk pred zdanenim 17.371 25.336
Zisk po zdaneni 13.897 27.630
Cisty zisk skupiny 13.887 27.630

RIZIKOVE FAKTORY TYKAJUCE SA EMITENTA

Emitent moZe podliehat’ najmé nasledovnym rizikdm, ktoré by spolu s ostatnymi informéciami uvedenymi
Vv tomto Prospekte mali byt dokladne zvizené pred akymkolvek investicnym rozhodnutim. Potencidlni
investori by mali zobrat’ na vedomie, zZe nizSie uvedené rizikd nie siu jedinymi rizikami, ktoré Emitentovi
hrozia. Emitent popisal len tie rizika savisiace sjeho obchodnou cinnostou, aktivitami, financénou
situdciou alebo vyhliadkami, ktoré povazuje za vyznamné a ktorych si je v sucasnosti vedomy. MozZu
existovat dalsie rizika, ktoré Emitent v sucasnosti nepovazuje za vyznamné, resp. ktorych si v sucasnosti
nie je vedomy, pricom ktorékolvek z tychto rizik by mohlo mat dopad na jeho financni situdciu a vysledky
aktivit.

e Skupina Raiffeisen Centrobank Group mobze byt negativne ovplyvnena obchodnymi
a hospodarskymi podmienkami, priCom naro¢né trhové podmienky mali negativny dopad na

Raiffeisen Centrobank Group.

o Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Centrobank Group su zavislé od hospodarskej situacie na
trhoch, na ktorych pdsobia.

o Konkurenéné tlaky v odvetvi finanénych sluzieb by mohli mat negativny dopad na obchodnu
¢innost’ Raiffeisen Centrobank Group a na vysledky jej aktivit.

o Raiffeisen Centrobank Group je vystavena UGverovému riziku, riziku protistrany a riziku
koncentrécie.

¢ Skupina moze byt negativne ovplyvnena klesajicou hodnotou aktiv.
e Vzhl'adom na to, ze velka CGast aktivit, aktiv a klientov Emitenta a Skupiny sa nachadza
v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy av inych krajinach, ktoré nie st ¢lenmi Eurozény,

Emitent je vystaveny kurzovym rizikam.

e Obchodné vysledky Raiffeisen Centrobank mézu byt volatilné a mézu zavisiet od mnohych
faktorov, ktoré Emitent nemoze ovplyvnit'.

o Raiffeisen Centrobank ¢eli rizikam vyplyvajicim z jej investicii do inych spolo¢nosti.

o Skupina je vystavena riziku likvidity.

o Skupina je vystavena trhovému riziku.

o Raiffeisen Centrobank Group je vystavena rizikdm savisiacim s jej obchodovanim s komoditami.

o Skupina méZe byt’ negativne ovplyvnena vladnou fiskalnou a monetarnou politikou.
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o Raiffeisen Centrobank Group je vystavena riziku strat v dosledku akejkol'vek nedostatoénosti
alebo zlyhania internych postupov, I'udi, systémov (najmé IT systémov), ¢i vonkajSich udalosti,
&i uz spoésobenych tmyselne alebo nadhodne alebo v dosledku prirodnych okolnosti (prevadzkové
riziko).

e Zmeny sucasnych vladnych zakonov ¢&i pravnych predpisov, resp. uzakonenie novych
v krajinach, v ktorych Raiffeisen Centrobank Group pdsobi mozu mat zdvazny dopad na
vysledky jej aktivit.

e Existuje riziko zvySenej regulacie a vplyvu verejného sektora.

e Obchodny model Raiffeisen Centrobank Group je zavisly od svojho diverzifikovaného
a konkurencieschopného zlozenia produktov a sluzieb.

o Aktivity Raiffeisen Centrobank Group so sebou nesu inherentné riziko reputécie.

o Vysledky aktivit Skupiny st vyrazne ovplyvnené schopnostou Skupiny identifikovat’ a riadit
rizika.

e Raiffeisen Centrobank Group celi geopolitickym rizikam.

e Riziko moznych konfliktov zaujmu medzi ¢lenmi spravnych, vykonnych a dozornych organov
Emitenta.

o Raiffeisen Centrobank Group je vystavena d’al§im rizikam a neistotam.

Dalsie informécie k rizikovym faktorom st uvedené na strane 18 a nasl.

44



SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME
TA PREVOD ORIGINALNEGA IZVLECKA JE LOCEN OD TEGA PROSPEKTA. NI DEL

PROSPEKTA IN NI BIL ODOBREN S STRANI FMA. FMA TUDI NI PREGLEDALA NJEGOVE
KONSISTENTNOSTI Z ORIGINALNIM IZVLECKOM

IZVLECEK PROGRAMA
OPOZORILO

Ta izvilecek je treba razumeti kot uvod v Prospekt in vsaka odlocitev o viaganju v Dolzniske vrednostne
papirje mora temeljiti na presoji tega Prospekta kot celote, vkljucno z dokumenti, ki so vkljuceni s
sklicevanjem.

Izdajatelj je civilnopravno odgovoren za izvlecek, vkljucno z njegovim prevodom, vendar samo ce je
izvlecek zavajajoc, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta. Kadar se v zvezi
Z informacijami vsebovanimi v Prospektu na sodiséu v drzavi ¢lanici EGP zacne sodni postopek na
podlagi nacionalne zakonodaje te drzave clanice EGP, mora toznik vlagatelj zagotoviti na lastne stroske
prevod Prospekta pred zacetkom sodnega postopka.

Izrazi definirani v Pogojih za spodaj navedene Dolzniske vrednostne papirje imajo enak pomen kot v tem
izvlecku, razen ce je doloceno drugace. Ti izrazi so pisani z veliko zacetnico.

DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI
Denominacije DolZniskih vrednostnih papirjev

Dolzniski vrednostni papirji ne bodo imeli dolo¢ene denominacije (Stiicknotiz) ali pa bodo izdani z
denominacijami kot jih doloci Izdajatelj v Kon¢nih pogojih.

Dospelost

Ob upostevanju veljavnega prava, predpisov in smernic, Dolzniski vrednostni papirji ne bodo imeli
minimalne ali maksimalne dospelosti.

Oblika dolzniSkih vrednostnih papirjev

Dolzniski vrednostni papirji bodo izdani v prinosniski obliki. Materializirani dolzniski vrednostni papirji
ne bodo natiskani. Dolzni§ke vrednostne papirje bo predstavljal Zbirni dolzniski vrednostni papir (Global
Note).

Cena ob izdaji

Dolzniski vrednostni papirji se lahko izdajo po ceni, ki je enaka glavnici ali iz diskontom ali premijo. Na
dan relevantnih Kon¢nih pogojev je lahko cena izdaje vi§ja od trZzne vrednostni posameznega Dolzniskega
vrednostnega papirja. Cena ob izdaji lahko vkljuCuje provizijo Izdajatelju in/ali prodajalcu ali
prodajalcem. Cena ob izdaji za DolZniske vrednostne papirje izdane kot trajne izdaje (Daueremissionen)
je doloc¢ena v Konénih pogojih ob zacetku njihovega obdobja dospelosti in je potem dolocena s strani
Izdajatelja kontinuirano v skladu s trenutno prevladujocimi trznimi pogoji.

Enkratne izdaje in trajne izdaje
Izdaje Dolzniskih vrednostnih papirjev so lahko enkratne izdaje (Enkratne izdaje), pri katerih se Dolzniski
vrednostni papirji vpisujejo v fiksnem obdobju vpisovanja ali trajne izdaje (Trajne izdaje), pri katerih so

Dolzniski vrednostni papirji na voljo za vpisovanje skozi celotno obdobje (ali del) obdobja do dospelosti
Dolzniskega vrednostnega papirja na podlagi diskrecije 1zdajatelja. V primeru trajnih izdaj, lahko skupna
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glavnica nezapadlih Dolzniskih vrednostnih papirjev zraste na podlagi vpisov in Izdajatelj bo v takem
primeru na Dan izdaje dolocil zgornji limit skupne glavnice Dolzniskih vrednostnih papirjev in Kon¢nih
pogojev.

Obresti

V skladu s Programom lahko Izdajatelj izda DolzniSke vrednostne papirje, ki prinaSajo obresti (Dolzniski
vrednostni papirji, ki prinaSajo obresti) in Dolzniske vrednostne papirje, ki ne prinaSajo obresti.

Dolzina obrestnih obdobij za Dolzniske vrednostne papirje, ki prinasajo obresti in veljavna obrestna mera
ali metoda njenega izracuna se lahko obcasno razlikujejo ali so konstantni za katerokoli Serijo. Dolzniski
vrednostni papirji, ki prinasajo obresti imajo lahko maksimalno obrestno mero, minimalno obrestno mero
ali oboje. Uporaba odmernih obrestnih obdobij omogoca Dolzniskim vrednostnim papirjem, da prinasajo
obresti po razlicnih obrestnih merah v istem obrestnem obdobju. Vse te informacije bodo dolocene v
relevantnih Kon¢nih pogojih.

Indeksirani dolzniSki vrednostni papirji, DolzniSki vrednostni papirji vezani na tecaj lastniskih
vrednostnih papirjev, DolzniSki vrednostni papirji vezani na blago, DolZniski vrednostni papirji
vezani na menjalni tefaj tujih valut, DolZniSki vrednostni papirji vezani na obrestno mero,
DolZniski vrednostni papirji vezani na terminske pogodbe, DolZniski vrednostni papirji vezani na
tecaj sklada, DolzniSki vrednostni papirji vezani na druge spremenljivke, DolZniski vrednostni
papirji vezani na kosarice.

Indeksirani dolzniski vrednostni papirji, Dolzniski vrednostni papirji vezani na tecaj lastniskih
vrednostnih papirjev, Dolzniski vrednostni papirji vezani na blago, Dolzniski vrednostni papitji vezani na
menjalni tecaj tujih valut, dolzniski vrednostni papirji vezani na obrestno mero, Dolzniski vrednostni
papirji vezani na terminske pogodbe, Dolzniskimi vrednostnimi papirji vezani na tecaj sklada, Dolzniski
vrednostni papirji vezani na druge spremenljivke in Dolzniski vrednostni papirji vezani na koSarice se
lahko sklicujejo na delnice ali formulo, ki temelji na delnicah, na indekse sestavljen iz ene ali vec
komponent, blago, tecaj tujih valut, obrestno mero, terminske pogodbe, sklade oziroma druge
spremenljivke ali koSarice zgoraj omenjenih vrednosti in bodo odkupljeni po odkupni vrednosti, ki bo
izraGunana s sklicevanjem na tak§no osnovno premozenje kot je natanéneje dolo¢eno v Konénih pogojih.

Vlaganje v Dolzni$ke vrednostne papirje, ki ekonomsko predstavljajo hedge sklad je povezano z visoko
stopnjo tveganja. Zato naj bo samo manjsi del sredstev, ki so na voljo vloZzen v tovrstne Dolzniske
vrednostne papirje in ne vsa sredstva ali sredstva pridobljena na podlagi posojila. Investicija v te
Dolzniske vrednostne papirje bo ponujena vlagateljem s posebnim investicijskim znanjem. Vlagatelji naj
bi sodelovali v investiciji samo, ¢e so zmozni pazljivo pretehtati vsa tveganja povezana z tak§nimi
Dolzniskimi vrednostnimi papirji.

Nakupni boni

Pod doloc¢enimi pogoji je vlagatelj v Nakupne bode upravicen (i) od Izdajatelja prejeti placilo denarnega
zneska, ki je vezan na izpolnitev Osnovnega premozenja, ali (ii) v kolikor pride v postev fizi¢na
poravnava, prejeti izroditev Osnovnega premozenja (v primeru Nakupnega Nakupnega bona (Call
Warrant)) ali izro€iti dolo¢eno koli¢ino Osnovnega premozenja Izdajatelju (Prodajni Nakupni bon (Put
Warrant)).

V c¢asu njihove veljavnosti se cena Nakupnih Nakupnih bonov in Prodajnih Nakupnih bonov razvija na
razli¢ne naéine: Nakupnim Nakupnim bonom naéeloma raste vrednost (neupostevajo¢ kakr$nekoli druge
relevantne dejavnike v zvezi s ceno), Ce raste vrednost Osnovnega premozenja. Nasprotno, pa vrednost
Prodajnih Nakupnih bonov raste, ¢e vrednost Osnovnega premozenja pada. Spremembe v cenah (ali celo
¢e do pricakovane spremembe cene ne pride) Osnovnega premozenja, kakor tudi spremembe katerega od
ostalih parametrov, ki doloc¢ajo vrednost (kot so obseg fluktuacije zavarovanja (spremenljivost), dividend,
obresti) lahko drasti¢no zniza ceno Nakupnega bona ali jo celo razvrednoti.
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Nakupni boni so lahko izdani v razli¢nih oblikah z razli¢nimi izpla¢ilnimi profili, kot so obi¢ajni nakupni
boni (Plain Vanilla Warrants), nakupni boni z zgornjo omejitvijo (Capped Warrants), Azijski nakupni
boni (Asian Warrants), digitalni nakupni boni (Digital Warrants) ali nakupni boni, vezani na oviro
(Barrier Warrants).

Drugi dolZniski vrednostni papirji

Pogoji, ki se uporabljajo za druge vrste Dolzniskih vrednostnih papirjev (npr. Alpha certifikati, Airbag
certifikati) in/ali Osnovno premozenje, ki so predvideni s tem Prospektom in jih lzdajatelj lahko izda na
podlagi Programa bodo doloceni v relevantnih Konénih pogojih.

Odkup

Razen v primeru Dolzniskih vrednostnih papirjev, pri katerih je po njihovi naravi predviden predcasen
odkup (npr. ekspres certifikati), Izdajatelj Dolzniskih vrednostnih papirjev ne more odkupiti pred
njihovo dospelostjo, razen ¢e bodo tak$ni Dolzniski vrednostni papirji, lahko predmet odkupa na podlagi
opcije Izdajatelja v primeru, da se zgodijo doloCeni redni in izredni dogodki opisani v Pogojih in Konénih
pogojih pred dospelostjo in po ceni ali cenah in pod drugimi pogoji, ki so doloceni v njih. Imetniki
dolzniskih vrednostnih papirjev so upraviceni zahtevati predéasno poplacilo Dolzniskih vrednostnih
papirjev pred njihovo dospelostjo, razen kadar je drugace dolo¢eno v Konénih pogojih. Poplacilo ali v
primeru Nakupnih bonov, poravnava Dolzniskih vrednostnih papirjev je lahko v denarju ali s fizi¢no
izrocitvijo osnovnega premozenja Dolzniskih vrednostnih papirjev.

Prepoved zastave
Prepovedi zastave ni.
Dogodek neizpolnitve

Pogoji Dolzniskih vrednostnih papirjev ne dolocajo izrecnih dogodkov neizpolnitve, ampak je predcasen
odkup zaradi neizpolnitve Izdajatelja Dolzniskih vrednostnih papirjevlahko dovoljen v dolo¢enih izrednih
okoli§¢inah.

Kotacija in sprejem v trgovanje

Na Dunajsko borzo vrednostnih papirjev in/ali Borzo vrednostnih papirjev v Stuttgartu in/ali Borzo
vrednostnih papirjev v Frankfurtu (SCOACH) in/ali na eno ali ve¢ borz na Ceskem,
Madzarskem,Poljskem, Romuniji, SlovaSkem in/ali Sloveniji se namerava vloZiti vloga za sprejem
Programa in/ali Dolzniskih vrednostnih papirjev na Trge. Dolzniski vrednostni papirji izdani v skladu s
Programom so lahko sprejeti v trgovanje na katerihkoli drugih organiziranih ali neorganiziranih trgih ali
borzah. Ce bo Izdajatelj nameraval vloziti vlogo za sprejem na borzo ali trge v drugih jurisdikcijah, kot so
Prvotne drzave gostiteljice bo zaprosil FMA, da pristojnemu organu tak$ne dodatne drzave clanice
Evropskega gospodarskega prostora poslje potrditev, da je ta Prospekt sestavljen v skladu s ¢lenom 5.4
Direktive o prospektu in relevantnimi avstrijskimi izvedbenimi predpisi. Relevantni Konéni pogoji v
zvezi s katerokoli izdajo Dolzniskih vrednostnih papirjev bodo doloéili ali bodo ti Dolzniski vrednostni
papirji sprejeti v trgovanje na Trge (ali katerikoli drug trg in/ali borzo).

Veljavno pravo

Za Dolzniske vrednostne papirje velja Avstrijsko pravo.

Omejitve pri prodaji

Dolocene bodo posebne omejitve v zvezi s prodajo oziroma ponudbo DolzniSkih vrednostnih papirjev in
distribucijo ponudbenega materiala v Evropskem gospodarskem prostoru, kot tudi druge omejitve
povezane s prodajo in ponudbo dolocenih Tran§ DolzniSkih vrednostnih papirjev, ki so lahko zahtevane v

skladu z veljavnim pravom (glej Omejitve pri prodaji). Dolzniski vrednostni papirji ne bodo ponujeni v
Zdruzenih drzavah Amerike ali osebam iz Zdruzenih drzav Amerike.
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Pristojnost

Za vse postopke, ki bi izhajali iz ali v zvezi z DolzniSkimi vrednostnimi papirji je izkljuéno pristojno
sodisce, ki je pristojno za Prvo Dunajsko okrozje, Avstrija. Imetniki dolzniskih vrednostnih papitjev,
lahko vseeno uveljavljajo svoje zahtevke pred drugim sodi$¢i pristojne jurisdikcije.

Uporaba sredstev

Neto vrednost sredstev zbranih z izdajo Dolzniskih vrednostnih papitjev bo uporabila Raiffeisen
Centrobank za doseganje dobic¢kov in za svoje splo$no financiranje.

DEJAVNIKI TVEGANJA POVEZANI Z DOLZNISKIMI VREDNOSTNIMI PAPIRJI

Vsako od tveganj izpostavijenih spodaj, ima lahko bistveno skodljiv vpliv na pozicijo vlagateljev in na
znesek glavnice in obresti, ki jih bodo viagatelji prejeli v zvezi z Dolzniskimi vrednostnimi papirji. Poleg
tega vsako od tveganj izpostavljenih spodaj, lahko Skodljivo ucinkuje na trgovalno ceno Dolzniskih
vrednostnih papirjev ali pravice vlagateljev v zvezi z Dolzniskimi vrednostnimi papirji in posledicno lahko
vlagatelji izgubijo svojo nalozbo delno ali v celoti. Bodoci vlagatelji morajo upostevati, da tveganja, kot
so opisana spodaj, niso samo tveganja povezana z Dolzniskimi vrednostnimi papirji. Lahko obstajajo tudi
dodatna tveganja, ki lahko vplivajo na trzno ceno Dolzniskih vrednostnih papirjev Imetnikov, ali lahko
povzrocijo, da so obresti ali glavnica teh Dolzniskih vrednostnih papirjev nizji kot pricakovano.

Splos$na tveganja povezana z dolzniSkimi vrednostnimi papirji
o Lahko obstajajo nasprotja interesov, ki lahko negativno vplivajo na DolZniSke vrednostne papirje
e Nobenega zagotovila ni da se bo razvil likviden sekundarni trg Dolzniskih vrednostnih papirjev ali
¢e se bo razvil, da bo trajal. Na nelikvidnem trgu vlagatelj morda ne bo mogel prodati svojih

Dolzniskih vrednostnih papirjev po trzni ceni (likvidnostno tveganje)

e Trzna vrednost Dolzniskih vrednostnih papirjev je odvisna od razliénih dejavnikov in je lahko
bistveno niZja od nakupne cene

e Zakonitost nakupa Dolzniskih vrednostnih papirjev se ne zagotavlja

e Od Imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev se bo lahko zahtevalo, da placajo davke ali druge
dajatve in stroSke

e Bodo¢i vlagatelji morajo pridobiti neodvisno mnenje in nasvet

o Financiranje nakupa Dolzniskih vrednostnih papirjev s posojilom ali kreditom bistveno poveca
tveganje

o Transakcijski stroski, §e posebno, povezani z nakupom in prodajo Dolzniskih vrednostnih papirjev
imajo bistven vpliv na pri¢akovan dobi¢ek od DolZniskih vrednostnih papirjev

e Menjalni tecaj valut lahko vpliva na vrednost Dolzniskih vrednostnih papirjev ali Osnovnega
premozenja

o Imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev se morda ne bodo sposobni zavarovati pred tveganji
povezanimi z DolzniSkimi vrednostnimi papirji

e V primeru omejitev (npr. zgornje meje), Imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev ne bodo mogli
izkoristiti nobenega dejanskega ugodnega razvoja dogodkov nad taksno omejitvijo

¢ Dolzniski vrednostni papirji, ki se odkupijo s fizi¢no izro¢itvijo imajo posebna tveganja in lahko za
veliko vlagateljev niso primerna
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e Odprti instrumenti (ki nimajo v naprej dolocenega roka dospelosti) lahko izpostavijo Imetnike
dolzniskih vrednostnih papirjev tveganju, da Izdajatelj izvr$i svojo pravico odpovedi v ¢asu, ki ni
ugoden za Imetnike dolzniSkih vrednostnih papirjev

e V primeru, da se katerikoli Dolzni$ki vrednostni papirji odkupijo pred njihovo dospelostjo, je
imetnik takih Dolzniskih vrednostnih papirjev izpostavljen tveganjem, vkljucno s tveganjem da bo

njegov investicija prinesla donos pod pricakovanjem (tveganje predéasnega odkupa)

e Obstaja tveganje, da bo trgovanje z Dolzniskimi vrednostnimi papirji in/ali Osnovnim
premozenjem ustavljeno, prekinjeno ali ukinjeno

o Hedging transakcije v katere vstopi lzdajatelj lahko vplivajo na ceno Dolzniskih vrednostnih
papirjev

e Zaradi bodocih depreciacij denarja (inflacija), se lahko realni donos iz investicije zmanjSa

Vlagatelji se morajo zanesti na delovanje relevantnega klirinskega sistema
Splosna tveganja dolZniSkih vrednostnih papirjev povezana z osnovnim premoZenjem

o Imetniki dolzniskih vrednostnih papirjev lahko izgubijo vse ali bistven del svoje investicije, Ce se
cena relevantnega Osnovnega premozenja razvija neugodno (tveganje bistvene ali popolne izgube)

o Imetniki dolZniskih vrednostnih papirjev nosijo tveganje fluktuacij menjalnih tecajev

e Posebne vrste Osnovnega premozenja nosijo razli¢na tveganja in vlagatelji se morajo zavedati, da
ima lahko vsak vpliv na Osnovno premozenja Se mocnejsi negativen ucinek na DolZniske
vrednostne papirje

POSLI RAIFFEISEN CENTROBANK

Raiffeisen Centrobank je specializirana finan¢na institucija za equity business znotraj skupine Raiffeisen
in posluje na lokalnih trgih srednje in vzhodne Evrope. Raiffeisen Centrobank ponuja Sirok spekter
storitev in produktov povezanih z delnicami, derivati, in transakcijami z lastniskim kapitalom, v obeh
primerih vklju¢no in izkljuéno na borzi. Raiffeisen Centrobank tudi ponuja storitve individualno
prikrojenega osebnega bancnistva. M&A operacije se izvajajo preko druzbe v Izdajateljevi 100% lasti,
Raiffeisen Investment AG, in njegovih podrejenih druzb, vecina katerih je vkljuena v konsolidirane
finan¢ne izkaze Raiffeisen Centrobank. Druge ¢lanice skupine Raiffeisen Centrobank so aktivne v
mednarodnem trgovanju z blagom, s poudarkom na gumi in kemikalijah (olefins).

Na dan 31 december 2011, je skupina Raiffeisen Centrobank zaposlovala skupno 342 (na dan
31 december 2010: 333) oseb.

Raiffeisen Centrobank AG je ustanovljena kot delni§ka druzba (Aktiengesellschaft) in vpisana v Avstrijski
register druzb (Firmenbuch) pri Trgovinskem sodi$¢u na Dunaju (Handelsgericht Wien).

Organi upravljanja in nadzora Raiffeisen Centrobank so trenutno sestavljeni s treh ¢lanov upravnega
odbora in Sest ¢lanov nadzornega odbora. Dva predstavnika FMA (Avstrijskega organa za ban¢ni nadzor)
sta Drzavni komisar in vice-Drzavni komisar.

Osnovni kapital

Do 31 decembra 2011, je nominalni osnovni kapital Raiffeisen Centrobank znasal EUR 47.598.850
razdeljen na 655,000 kosovnih navadnih delnic, ki so brez nominalne vrednosti.

Delnice Raiffeisen Centrobank ne kotirajo oziroma se z njimi uradno ne trguje na nobeni borzi.
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Velika ve€ina 654.999 delnic, ki je enaka 99.9% delezu v Raiffeisen Centrobank je skozi RZB KI-
Beteiligungs GmbH in njeno héerinsko druzbo RZB IB Beteiligungs GmbH, Dunaj (indirektno) v lasti
Raiffeisen Bank International AG ("RBI"). Raiffeisen Centrobank je hcerinska druzba RBI. Preostali
delez (0.1%) je v lasti Lexxus Services Holding GmbH, Vienna.

Finan¢ne informacije
Spodaj navedene finan¢ne informacije izhajajo iz revidiranih konsolidiranih letnih racunovodskih izkazov

Raiffeisen Centrobank za leta, ki se kon¢ajo na 31 december 2011 in 2010, sestavljenih v skladu z MSRP
sprejetih v Evropski Uniji.

2011 2010

€ tisoC (zaokroZeno)
Skupaj sredstev 2.199.421 2.130.085
Neto dohodek iz obresti 4.003 4.841
Dobicek pred obdavcitvijo 17.371 25.336
Dobicek po obdavcitvi 13.897 27.630
Neto dobicek Skupine 13.887 27.630

DEJAVNIKI TVEGANJA POVEZANI Z IZDAJATELJEM

lzdajatelj je lahko, Se posebno, predmet naslednjih tveganj, ki morajo biti pred kakrsnokoli investicijsko
odlocitvijo pazljivo pretehtana skupaj z drugimi informacijami vsebovanimi v Prospektu. Bodoci
vlagatelji so opozorjeni, da tveganja opisana spodaj niso edina tveganja s katerimi se Izdajatelj sooca.
Izdajatelj je opisal samo tista tveganja, ki so povezana z njegovimi posli, poslovanjem, financnim stanjem
ali pricakovanji in za katere meni, da so bistvena in so mu trenutno poznana. Obstajajo lahko tudi
dodatna tveganja, za katera lzdajatelj trenutno meni, da niso bistvena ali mu trenutno niso poznana in
katerokoli od teh tveganj lahko vpliva na njegov financni polozaj in rezultate poslovanja.

¢ Skupina Raiffeisen Centrobank je lahko negativno prizadeta s poslovnimi in ekonomskimi pogoji
in tezavni pogoji na trgu so negativno prizadeli Skupino Raiffeisen Centrobank

o Raiffeisen Centrobank in Skupina Raiffeisen Centrobank sta odvisni od ekonomskega okolja in
trgov na katerih poslujeta

o Konkurencni pritiski v panogi finan¢nih storitev lahko negativno vplivajo na poslovanje Skupine
Raiffeisen Centrobank in rezultate iz poslovanja

o Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena kreditnemu tveganju, tveganju nasprotne stranke
in tveganju koncentracije

¢ Skupina je lahko negativno prizadeta zaradi padanja vrednosti sredstev
o Ker je velik del Izdajateljevega poslovanja in poslovanja Skupine, sredstev in strank lociran v
drzavah srednje in vzhodne Evrope, ki niso del obmoc¢ja Evra, je Izdajatelj izpostavljen valutnim

tveganjem

e Rezultat Raiffeisen Centrobank iz trgovanja je lahko volatilen in je odvisen od razli¢nih
dejavnikov, ki so izven kontrole Izdajatelja

¢ Raiffeisen Centrobank se sooca s tveganji izhajajoc¢imi iz investicij v druge druzbe

e Skupina je izpostavljena likvidnostnemu tveganju
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o Skupina je izpostavljena trznemu tveganju

e Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganju povezanemu z njenim poslovanjem z
blagom

o Skupina je lahko negativno prizadeta z vladno fiskalno in monetarno politiko

o Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena S$tevilnim tveganjem izgub zaradi napak in
nedelovanja internih procedur, ljudi, sistemov (Se posebno sistema informacijske tehnologije), ali
zunanjih dogodkov, povzro¢enih namenoma ali z nesreco ali zaradi naravnih okoli$¢in (operativno

tveganje)

e Spremembe v obstojecih predpisih ali nova zakonodaja ali predpisi v drzavah v katerih Skupina
Raiffeisen Centrobank posluje ima lahko bistven vpliv na rezultate iz poslovanja

e Obstaja tveganje povecanega nadzora in vpliva javnega sektorja

e Poslovni model Skupine Raiffeisen Centrobank je odvisen od njenega diverzificiranega in
konkurencnega mesanega spektra produktov in storitev

o Poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank je nelocljivo izpostavljeno tveganju izgube ugleda

¢ Rezultati poslovanja Skupine so bistveno odvisni od moznosti Skupine, da identificira in upravlja s
tveganji

o Skupine Raiffeisen Centrobank se sooca z geopolitiénim tveganjem

e Tveganja potencialnih konfliktov interesov ¢lanov organov upravljanja, vodenja in nadzora
Izdajatelja

o Skupine Raiffeisen Centrobank je izpostavljena dodatnim tveganjem in negotovostim

Za natan¢nejsi opis dejavnikov tveganja, glej stran 18 in naslednje.
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE
PROGRAMME

HINWEIS

Die folgende Zusammenfassung muss als Einleitung zu dem Prospekt gelesen werden und jede
Entscheidung eines Anlegers, in Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf eine Prufung des
gesamten Prospektes stiitzen, einschlieRlich der Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden.

Die Emittentin kann flr diese Zusammenfassung haftbar gemacht werden, einschlieflich einer
Ubersetzung davon, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiinrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird. Fur den Fall,
dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, konnte der Kléger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

In dieser Zusammenfassung haben in den Emissionsbedingungen definierte Begriffe die gleiche
Bedeutung, wenn nicht anders angegeben.

DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Stuckelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen haben entweder keine festgelegte Stiickelung (Stiicknotiz) oder werden in von
der Emittentin in den in den Endgltigen Konditionen bestimmten Stlickelungen begeben,

Laufzeiten

Mit der MaRgabe, dass alle anwendbaren Gesetze, Richtlinien und Verordnungen beachtet werden,
weisen die Schuldverschreibungen keine Mindest- oder Maximallaufzeit auf.

Form der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere begeben. Effektive Stiicke werden nicht gedruckt.
Die Schuldverschreibungen werden in Form einer Globalurkunde verbrieft.

Ausgabepreis

Die Schuldverschreibungen werden zum Nennbetrag oder mit einem Abschlag oder Aufschlag auf den
Nennbetrag emittiert. Der Ausgabepreis kann tGber dem Marktwert jeder einzelnen Schuldverschreibung
zum Datum der entsprechenden Endgultigen Konditionen liegen. Der Ausgabepreis kann Provisionen an
die Emittentin und/oder Vertriebshéndler beinhalten. Der Emissionspreis von in Daueremissionen
begebenen Schuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Konditionen am Beginn der Laufzeit
festgelegt und danach von der Emittentin fortlaufend in Ubereinstimmung mit jeweils vorherrschenden
Marktbedingungen fixiert.

Einzel- und Daueremissionen

Schuldverschreibungen kdnnen als Einzelemissionen, bei denen Schuldverschreibungen wéhrend einer
feststehenden Zeichnungsperiode gezeichnet werden kdnnen, oder als Daueremissionen, bei denen
Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin wéhrend nahezu der gesamten (oder eines Teiles der)
Laufzeit gezeichnet werden kdnnen, begeben werden. Bei Daueremissionen kann der Gesamtnennbetrag
der ausstehenden Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit erhdht werden, je nach erfolgten Zeichnungen,
und die Emittentin wird in diesem Fall die obere Grenze des Gesamtnennbetrags von solchen
Schuldverschreibungen in den Endgultigen Konditionen festlegen.
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Verzinsung

Unter dem Programm kann die Emittentin verzinste (“verzinste Schuldverschreibungen™) und unverzinste
Schuldverschreibungen begeben.

Die Dauer der Zinsperioden fur verzinste Schuldverschreibungen und der anwendbare Zinssatz oder
dessen Berechungsart konnen veranderbar oder gleichbleibend sein. Verzinste Schuldverschreibungen
kénnen einen Hdochstzinssatz, einen Niedrigstzinssatz oder beides aufweisen. Die Verwendung von
Zinsberechnungsperioden erlaubt den Schuldverschreibungen innerhalb einer \erzinsungsperiode
unterschiedliche Zinssétze anzuwenden. All diese Informationen sind aus dem Konditionenblatt
ersichtlich.

Indexbezogene Schuldverschreibungen, Aktienbezogene Schuldverschreibungen, Warenbezogene
Schuldverschreibungen,  Wechselkursbezogene  Schuldverschreibungen,  Zinssatzbezogene
Schuldverschreibungen, Futurebezogene Schuldverschreibungen, Fondsbezogene
Schuldverschreibungen, auf andere Variable bezogene Schuldverschreibungen und Korbbezogene
Schuldverschreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen, Aktienbezogene Schuldverschreibungen, Warenbezogene
Schuldverschreibungen, Wechselkursbezogene Schuldverschreibungen, Zinssatzbezogene
Schuldverschreibungen, Futurebezogene Schuldverschreibungen, Fondsbezogene Schuldverschreibungen,
auf andere Variable bezogene Schuldverschreibungen und Korbbezogene Schuldverschreibungen kénnen
sich auf einen Index, der aus einer oder mehreren Komponenten besteht, auf ein Aktie oder einer auf einer
solchen Aktie basierenden Formel, eine Ware, einen Wechselkurs, einen Zinssatz, einen Terminkontrakt
(Future), einen Fonds oder eine andere Variable beziehen und werden zu einem Riickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt, der durch Verweis auf einen solchen Basiswert berechnet wird, wie jeweils im
Konditionenblatt nher beschrieben.

Ein Investment in Schuldverschreibungen, die wirtschaftlich einen Hedge Fonds abbilden, ist sehr riskant.
Daher sollte nur ein kleiner Teil des frei verfligbaren Vermdgens in derartige Produkte investiert werden,
keinesfalls jedoch das ganze Vermégen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Ein Investment in solche
Schuldverschreibungen wird Anlegern angeboten, die besondere Kenntnis  von
Investmentangelegenheiten haben. Investoren sollten nur an einem solchen Investment teilnehmen, wenn
sie in der Lage sind, die mit solchen Schuldverschreibungen verbundenen Risiken sorgfaltig
abzuschétzen.

Optionsscheine

Unter bestimmten Umsténden ist ein Anleger berechtigt, von der Emittentin (i) eine Barzahlung zu
erhalten, die von der Entwicklung des Basiswertes abhangt, oder (ii) wenn physische Lieferung
anwendbar ist, Basiswerte zu erhalten (im Fall von Call Optionsscheinen) oder der Emittentin eine
bestimmte Anzahl an Basiswerten zu liefern (PutOptionsschein).

Wahrend ihrer Laufzeit entwickelt sich der Wert von Call Optionsscheinen und Put Optionsscheinen
unterschiedlich: Grundsétzlich steigt der Wert von Call Optionsscheinen (wenn andere preissensitive
Faktoren auBer Betracht gelassen werden), wenn der Wert der Basiswertes steigt. Im Gegensatz dazu
steigt der Wert von Put Optionsscheinen, wenn der Wert des Basiswertes sinkt. Anderungen des Wertes
des Basiswertes (oder sogar das Ausbleiben einer erwarteten Wertanderung) sowie Anderungen eines
jeden der anderen Parameter, die den Wert beeinflussen (wie Preisschwankungen der zugrundeliegenden
Wertpapiere (Volatilitdt), Dividenden, Zinsen) konnen den Wert eines Optionsscheines massiv
beeintréchtigen oder ihn sogar wertlos werden lassen.

Optionsscheine konnen in verschiedenen Formen und mit unterschiedlichen Auszahlungsprofilen

ausgegeben werden, wie Plain Vanilla Optionsscheine, Cap Optionsscheine, Asiatische Optionsscheine,
Digitale Optionsscheine oder Barriere Optionsscheine.
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Andere Schuldverschreibungen

Die Bedingungen von anderen Arten von Schuldverschreibungen (zB Alpha Zertifikate, Airbag
Zertifikate) und/oder Basiswerten, die in diesem Prospekt vorgesehen sind und die die Emittentin unter
dem Programm begeben kann, werden im jeweiligen Konditionenblatt ndher beschrieben.

Ruckzahlung

Mit Ausnahme von Schuldverschreibungen, deren Natur eine vorzeitige Ruckzahlung vorsieht (zB
Express Zertifikate) kénnen die Schuldverschreibungen von der Emittentin vor Ablauf der festgelegten
Laufzeit nicht zurlckgezahlt werden. Ausgenommen ist eine Riickzahlung aufgrund des Eintretens
bestimmter auBergewdhnlicher Umsténde vor dem Ablauf der festgelegten Laufzeit zu einem Preis (oder
Preisen) und zu den Bedingungen, die in den Emissionsbedingungen und den Endgiiltigen Konditionen
angegeben sind. Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben kein Recht, vorzeitige Tilgung der
Schuldverschreibungen zu fordern, auBer im Konditionenblatt ist etwas anderes angegeben. Die
Rickzahlung oder im Falle von Optionsscheinen, Erfiillung der Schuldverschreibungen kann durch
Zahlung eines Geldbetrages oder durch physische Lieferung der jeweiligen Basiswerte der
Schuldverschreibung erfolgen.

Negativverpflichtung
Die Schuldverschreibungen enthalten keine Negativverpflichtung.
Verzugsfélle

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen keine ausdriicklichen Verzugsfélle vor,
doch kann eine vorzeitige Tilgung der Schuldverschreibungen aufgrund eines Verzugs der Emittentin
unter gewissen auBerordentlichen Umsténden erlaubt sein.

Notierung und Zulassung zum Handel

Die Zulassung des Programms und/oder der Schuldverschreibungen zu Mérkten an der Wiener Borse
und/oder der Stuttgarter Borse und/oder der Frankfurter Bérse (SCOACH) und/oder einer oder mehrerer
Borsen in der Tschechischen Republik, Ungarn, Polen, Rumanien, der Slowakischen Republik und/oder
Slowenien soll beantragt werden. Unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen kénnen zum
Handel an jedem anderen geregelten Markt und/oder Borse zugelassen werden. Wenn die Emittentin
beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung bei Borsen oder Marken in anderen L&ndern als den
anfénglichen Aufnahmemitgliedstaaten zu stellen. wird sie die FMA ersuchen, den zustédndigen Behdrden
jedes solchen zusatzlichen Aufnahmemitgliedstaates eine Bescheinigung uber die Billigung zu
Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass der Prospekt gemad Art 5.4 der Prospektrichtlinie und der
anwendbaren Osterreichischen Gesetze erstellt wurde. Das jeweilige Konditionenblatt fur jede Emission
von Schuldverschreibungen wird angeben, ob die Schuldverschreibungen zum Handel an Méarkten
zugelassen werden (oder an anderen Markten oder Borsen).

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht.

Verkaufsbeschrankungen

Bestimmte Beschrankungen hinsichtlich des Angebotes und Verkaufs von Schuldverschreibungen und der
Verteilung von Angebotsmaterialien im Europdischen Wirtschaftsraum sind anwendbar, ebenso wie
andere Beschrankungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf einer bestimmten Tranche
der Schuldverschreibungen gemdR dem anwendbaren Recht zu beachten sind (siehe "Selling

Restrictions™). Die Schuldverschreibungen werden nicht in den Vereinigten Staaten oder US-Personen
angeboten
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Gerichtsstand

Das fir Wien, Innere Stadt, Osterreich zustandige Gericht ist ausschlieRlich fiir Streitigkeiten im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen zustandig. Fur die Schuldverschreibungsinhaber kann
auch die Einleitung von Verfahren bei anderen Gerichten zuldssig sein.

Verwendung des Emissionserldses

Der Nettoemissionserlds der Ausgabe der Schuldverschreibungen wird von der Raiffeisen Centrobank zur
Einnahmenerzielung und fir allgemeine Refinanzierungserfordernisse verwendet.

RISIKOFAKTOREN BETREFFEND DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Jedes der nachstehend beschriebnen Risiken konnte einen wesentlichen nachteiligen Effekt auf die Lage
des Anlegers und auf den Rickzahlungsbetrag und die Zinsen, die Anleger im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen erhalten, haben. Weiters kénnte jedes der nachstehend aufgezeigten Risiken den
Handelspreis der Schuldverschreibungen oder die den Anlegern gemafR den Schuldverschreibungen
zustehenden Rechte wesentlich nachteilig beeinflussen und im Ergebnis kénnten Anleger einen Teil oder
die ganze Veranlagungssumme verlieren. Kinftige Investoren sollten beachten, dass die nachstehend
beschriebenen Risken nicht die einzigen mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risken sind. Es
kann zusatzliche Risken geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht oder welche ihr
derzeit nicht bekannt sind, und jedes dieser Risken konnte eine Auswirkung auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen haben oder konnte zur Folge haben, dass gem&R den Schuldverschreibungen
bezahlte Zins- und Kapitalbetrage geringer als erwartet ausfallen oder im schlechtesten Fall ein
Totalausfall des Investments erfolg

Allgemeine Risiken betreffend die Schuldverschreibungen

e Es konnen Interessenkonflikte bestehen, die nachteilige  Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben

e Es kann nicht zugesichert werden, dass sich ein liquider Sekunddrmarkt fir die
Schuldverschreibungen entwickelt, oder dass er, wenn er sich entwickelt, fortbesteht. In einem
illiquiden Markt ist es moglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine
Schuldverschreibungen zu einem fairen Marktpreis zu verdufRern (Liquiditatsrisiko)

o Der Marktwert der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren und kann deutlich
geringer als der Erwerbspreis sein

o Die RechtmaRigkeit des Erwerbs von Schuldverschreibungen kann nicht zugesichert werden

o Schuldverschreibungsinhaber kénnen zur Zahlung von Steuern oder anderen Gebiihren oder
Abgaben verpflichtet sein

e Zukinftige Anleger bendtigen eine unabhangige Bewertung und Beratung

e Die Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Fremdmittel erhoéht Risiken
wesentlich

o Transaktionskosten, insbesondere in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung der
Schuldverschreibungen haben wesentliche Auswirkungen auf das Gewinnpotential der
Schuldverschreibungen

o Wechselkurse kénnen den Wert der Schuldverschreibungen und der Basiswerte beeinflussen

o Schuldverschreibungsinhaber sind mdglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die mit den
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken abzusichern
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e Im Falle von Begrenzungen (zB Cap) koénnen Schuldverschreibungsinhaber nicht von einer
vorteilhaften Entwicklung jenseits der Begrenzung profitieren

e Schuldverschreibungen, die Rickzahlung durch physische Lieferung vorsehen, beinhalten
besondere Risiken und sind mdglicherweise fiir viele Anleger ungeeignet

e Open-end Instrumente (die keinen festen Félligkeitstag haben) kdénnen
Schuldverschreibungsinhaber dem Risiko aussetzen, dass die Emittentin ihr Klndigungsrecht an
einem fur die Schuldverschreibungsinhaber ungunstigen Zeitpunkt ausubt

o Falls Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zuriickgezahlt werden, ist ein Inhaber solcher
Schuldverschreibungen mdglicherweise Risiken ausgesetzt, einschlieBlich dem Risiko, dass seine
Veranlagung eine geringere als die erwartete Rendite erzielt (Risiko vorzeitiger Rlickzahlung)

e Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen und/oder den Basiswerten
ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt wird

e Von der Emittentin abgeschlossene Absicherungs-Transaktionen konnen den Preis der
Schuldverschreibungen beeintrachtigen

o Aufgrund kinftiger Geldentwertung (Inflation) kann die Rendite einer Veranlagung verringert
werden

o Anleger sind auf die Funktionsféhigkeit der entsprechenden Clearingsysteme angewiesen
Allgemeine Risiken basiswertbezogener Schuldverschreibungen

o Schuldverschreibungsinhaber konnen im Falle einer fir sie ungilinstigen Preisentwicklung des
Basiswertes ihre Veranlagung géanzlich oder zu einem wesentlichen Teil verlieren (Risiko eines
wesentlichen- oder Totalverlusts)

o Schuldverschreibungsinhaber tragen das Risiko von Wechselkursschwankungen

e Bestimmte Arten von Basiswerten sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden und Anleger
sollten sich dartiber im Klaren sein, dass jeder Effekt auf einen Basiswert einen mitunter auch
starkeren Effekt auf die Schuldverschreibungen haben kann

GESCHAFTSTATIGKEIT DER RAIFFEISEN CENTROBANK

Innerhalb der Raiffeisen Gruppe ist die Raiffeisen Centrobank ein auf das Aktiengeschéft spezialisiertes
Finanzinstitut. Die Raiffeisen Centrobank ist in den lokalen Markten in Zentral- und Osteuropa tatig. Die
Raiffeisen Centrobank bietet ein weites Spektrum an Dienstleistungen und Produkten an, die im
Zusammenhang mit Aktien-, Derivat- und Eigenkapitaltransaktionen stehen, sowohl Uber die Borse als
auch auRerborslich. Die Raiffeisen Centrobank bietet auch individuell —maBgefertigte
Privatbankdienstleistungen an. Das Geschéft mit Unternehmenskéufe und —fusionen (Mergers and
Acquisitions) wird Uber eine 100% Tochter, die Raiffeisen Investment AG und deren
Tochterunternehmen, die groBtenteils im Jahresabschluss der Raiffeisen Centrobank konsolidiert sind,
durchgefiihrt. Andere Unternehmen der Raiffeisen Centrobank Gruppe sind im internationalen
Warenhandel tatig, wobei das Hauptaugenmerk auf den Handel mit Kautschuk und Chemikalien (Olefine)
liegt.

Zum 31.12.2011 beschaftigte die Raiffeisen Centrobank Gruppe insgesamt 342 (zum 31.12.2010: 333)
Mitarbeiter.

Die Raiffeisen Centrobank AG ist eine dsterreichische Aktiengesellschaft und im Firmenbuch beim
Handelsgericht Wien eingetragen.
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Die Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane der Raiffeisen Centrobank bestehen derzeit
aus drei Mitgliedern des Vorstands und sechs Mitgliedern des Aufsichtsrats. Die zwei Vertreter der
Finanzmarktaufsichtsbehdrde sind der Staatskommissér und sein Stellvertreter.

Aktienkapital

Zum 31.12.20101 betrug das Grundkapital der Raiffeisen Centrobank EUR 47.598.850, zerlegt in 655.000
nennwertlose Stammaktien.

Die Aktien der Raiffeisen Centrobank notieren weder an einer Borse, noch werden sie an einer Borse
gehandelt.

Der Grofteil von 654,999 Aktien (entspricht einem Anteil von 99,9% des Aktienkapitals der Raiffeisen
Centrobank) werden tber die RZB KI-Beteiligungs GmbH und deren Tochterunternehmen, die RZB IB
Beteiligungs GmbH, Vienna (indirekt) von der Raiffeisen Bank International AG ("RBI") gehalten. Die
Raiffeisen Centrobank ist ein Tochterunternehmen der RBI. Der verbleibende Anteil von einer Aktie
(0,1%) wird von der Lexxus Services Holding GmbH, Wien, gehalten.

Finanzinformationen
Die nachstehenden Finanzinformationen stellen einen Auszug aus den gepriiften, konsolidierten

Jahresabschlissen der Raiffeisen Centrobank fir die am 31.12.2009 und 2008 beendeten Geschéftsjahre
dar, die im Einklang mit den IFRS, wie sie von der EU Ubernommen wurden, erstellt wurden.

2011 2010

€ Tausend (gerundet)

Bilanzsumme 2.199.421 2.130.085
Zinsuberschuss 4.003 4.841
Jahrestiberschuss vor Steuern 17.371 25.336
Jahrestiberschuss nach Steuern 13.897 27.630
Konzern-Jahrestberschuss 13.887 27.630

RISIKOFAKTOREN BETREFFEND DIE EMITTENTIN

Die Emittentin kann insbesondere den nachfolgenden Risiken ausgesetzt sein, welche vor einer
Anlageentscheidung gemeinsam mit den anderen Informationen, die in diesem Prospekt enthalten sind,
sorgféltig abgewogen werden sollten. Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Emittentin gegeniber sieht. Die
Emittentin hat nur jene Risiken ihr Geschéft, ihre Geschaftstatigkeit, Finanzlage oder Aussichten
betreffend beschrieben, welche sie als wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es
kann zusatzliche Risiken geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht oder von
welchen sie derzeit keine Kenntnis hat, und jede dieser Risiken kdnnte Auswirkungen auf ihre Finanzlage
und das Ergebnis der Geschéftstatigkeit haben.

o Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen und wirtschaftlichen Umfeld
nachteilig beeintréchtigt werden; schwierige Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank
Gruppe bereits nachteilig beeinflusst

e Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Gruppe sind vom wirtschaftlichen
Umfeld in den Mérkten, in denen sie tatig sind abhéngig
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Der Wettbewerbsdruck in der Finanzindustrie kdnnte die Geschaftstatigkeit der Raiffeisen
Centrobank Gruppe und ihre Betriebsertrage nachteilig beeinflussen

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Kredit-, dem Gegenpartei- und Klumpenrisiken ausgesetzt

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann von sinkenden Vermdgenswerten nachteilig beeinflusst
werden

Weil ein grofRer Teil der Geschéftstétigkeit, der Vermdgenswerte und der Kunden der Emittentin
und der Gruppe in zentral- und osteuropéischen Landern gelegen sind, die nicht Teil der Eurozone
sind, ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt

Die Handelsergebnisse der Raiffeisen Centrobank kdénnen volatil sein und hdngen von vielen
Faktoren, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin sind, ab

Die Raiffeisen Centrobank ist Risiken in Zusammenhang mit ihren Veranlagungen in andere
Unternehmen ausgesetzt

Die Gruppe ist dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt
Die Gruppe ist dem Marktrisiko ausgesetzt

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit ihrem Warengeschéft
ausgesetzt

Die Gruppe kann von der Steuer- und Geldpolitik nachteilig beeinflusst werden

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist dem Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulanglichkeiten
oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systemen (insbesondere IT-Systeme) oder
externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zuféllig oder durch natlrliche
Gegebenheiten verursacht werden, ausgesetzt (operatives Risiko).

Anderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder Vorschriften in jenen Landern, in
denen die Raiffeisen Centrobank Gruppe tatig ist, konnen einen nachteiligen Einfluss auf die
Ergebnisse ihrer Geschéftstatigkeit haben.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme

Das Geschaftsmodell der Raiffeisen Centrobank Gruppe ist abhéngig von ihrem breit gefécherten
und wettbewerbsfahigen Angebot an Produkten und Dienstleistungen

Die Geschaftsbereiche der Raiffeisen Centrobank Gruppe haben ein inharentes Reputationsrisiko

Die Betriebsergebnisse der Gruppe sind wesentlich von der Féhigkeit der Gruppe, Risiken zu
identifizieren und mit ihnen zu arbeiten, abhéngig

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist geopolitischen Risiken ausgesetzt

Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten der Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist weiteren Risiken und Ungewissheiten ausgesetzt

Details zu den Risikofaktoren finden sich auf Seite 18 ff des Prospekts.
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