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Certyfikat Ekspresowy
KGHM Polska Miedz S.A.

= Instrument bazowy: akcje spotki KGHM Polska Miedz S.A.
= Szansa na uzyskanie zysku do 50,4% za caty okres inwestycji

= Bariera na poziomie 75% Poczgtkowej ceny referencyjnej,
tj. kursu zamkniecia akcji KGHM Polska Miedz S.A. w Poczgtkowe] dacie
wyceny Certyfikatu (mozliwa fizyczna dostawa akcji)

= Pefne ryzyko rynkowe w przypadku naruszenia Bariery, ryzyko emitenta
= Szanse i ryzyka zwigzane z produktem znajdujq sie na kolejnych stronach

= Okres inwestycji: do 3 lat z mozliwosciqg wczesniejszego warunkowego wykupu
przez emitenta lub sprzedazy certyfikatu przez inwestora na GPW? po cenie
rynkowej

Instrument finansowy bez ochrony kapitatu’
Certyfikat Ekspresowy

1. W rozumieniu Prospektu Podstawowego z dn. 30.11.2022 r. oraz Warunkéw Koricowych nr 46320 z dnia 19.05.2023r.
2 Intencjg emitenta jest ubieganie sig o dopuszczenie certyfikatéw do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW




Certyfikat Ekspresowy KGHM Polska Miedz S.A.

Certyfikat Ekspresowy daje mozliwos¢ osiggniecia zysku w wysokosci 8,4% juz po 6 miesigcach
inwestycji pod warunkiem, ze kurs Instrumentu bazowego w okreslonych Datach wyceny bedzie
rowny lub wyzszy od Poczgtkowej ceny referencyjnej. W przeciwnym wypadku okres inwestycji
wydtuza sie o kolejne 6 miesiecy (inwestycja trwa maksymalnie do 3 lat) a potencjalny zysk
zwieksza sie o kolejne 8,4% (maksymalnie do 50,4%). W przypadku, gdy w Ostatecznej dacie
wyceny, kurs Instrumentu bazowego bedzie rowny lub ponizej Poziomu bariery, nastgpi fizyczna
dostawa akcji Instrumentu bazowego.

Issuer’ Raiffeisen Bank International AG
ISIN ATO000A34QV6
Instrument bazowy akcje KGHM Polska

Miedz S.A.
Warto$¢ nominalna 1.000 zt
Subskrypcja? 24.05 - 07.06.2023
Poczgtkowa data wyceny 09.06.2023
Ostateczna data wyceny 10.06.2026
Data emisji 12.06.2023
Termin zapadalnosci 12.06.2026

Daty wyceny 08.12.2023; 10.06.2024;
10.12.2024; 10.06.2025; 10.12.2025; 10.06.2026
Daty wykupu 1212.2023; 12.06.2024;
1212.2024; 12.06.2025; 12.12.2025; 12.06.2026
Cena referencyjna cena

zamkniecia Instrumentu bazowego zgodnie

ze zrodtem referencyjnym

Zrédto referencyjne GPW

Poczgtkowa cena referencyjna cena
referencyjna w Poczgtkowe] dacie wyceny

Ostateczna cena referencyjna cena

referencyjna w Ostatecznej dacie wyceny

Poziom bariery 75% Poczgtkowej ceny

referencyjnej

Poziom wczes$niejszego wykupu  poziom
wymagany do wczesniejszego wykupu,
wynoszqcy kazdorazowo 100%
Poczgtkowej ceny referencyjnej

100% Wartosci

nominalnej podzielonej przez Poczgtkowqg

Mnoznik

cene referencyjng. Otrzymana wartos$¢
zostanie zaokrgglona do pieciu migjsc po
przecinku.

Kwota wykupu 1) 1.084 zt, 2) 1168 zt,
3)1.252 zt, 4) 1.336 zt, 5) 1.420 zt, 6) 1.504 zt
GPW?3
Kwotowania www.certyfikatyraiffeisen.pl

Notowania

1... Rating: rbinternational.com/ir/ratings
2 ... Emitent moze skrdci¢ lub wydtuzy¢ taki okres oraz
przyjgc lub odrzuci¢ w catosci lub czesciowo oferte

subskrypcji Inwestora bez podania przyczyny.

3... Intencjg emitenta jest ubieganie si¢ o dopuszczenie
certyfikatéw do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW

Broszura produktowa na dzien 24.05.2023

Zasady funkcjonowania

W Poczqgtkowej dacie wyceny ustalany jest poziom Poczgtkowej ceny
referencyjnej, Poziom bariery (stanowigcej 75% Poczgtkowej ceny referencyjnej)
oraz Mnoznik. Poziom Poczgtkowej ceny referencyjnej stanowi odniesienie
dla Poziomu wczesniejszego wykupu certyfikatu w szesciu Datach wyceny.

W Datach wyceny certyfikatu Cena referencyjna poréwnywana jest z Poziomem
wczesniejszego wykupu. Jezeli Instrument bazowy notowany jest na réwni lub powyzej
Poziomu wczesniejszego wykupu, wowczas nastepuje wczesniejszy automatyczny
wykup certyfikatu po écisle okreslonej Kwocie wykupu, zgodnie z ponizszg grafikq:

Data wyceny

Czy kurs Instrumentu bazowego réwny/ Kwota wykupu

wiekszy ..

08.12.2023 [100% Poczqtkowej ceny referencyjnej j tak } 1.084 zt
nie @

10.06.2024 [100% Poczqgtkowej ceny referencyjnejj tak } 1168 zt
no e

1012.2024 [100% Poczgtkowej ceny referencyjnejj tak } 1.252 zt
no e

10.06.2025 (100% Poczqgtkowej ceny referencyjnej j tak } 1.336.zt
no e

10.12.2025 [100% Poczqgtkowej ceny referencyjnej tak } 1420 zt
no e

10.06.2026 [100% Poczqtkowe] ceny referencyjnejj tak P 1504 zt
nie O

[ Czy kurs Instrumentu bazowego powyzej Poziomu bariery? j tak } 1.000 zt
nie o

fizyczna dostawa akcji Instrumentu bazowego

W przypadku, gdy Cena referencyjna w okreslonej Dacie wyceny jest ponizej Poziomu
wczesniejszego wykupu, okres inwestycji wydtuza sie o kolejne 6 miesiecy, a potencjalny
zysk zwieksza sie o kolejne 8,4%. W przypadku, gdy nie nastgpito wczesniejsze zakonczenie
inwestycji w szesciu kolejnych Datach wykupu, wéwczas w Terminie zapadalnosci
mozliwe sg nastepujqce scenariusze:

1. Jezeli Ostateczna cena referencyjna jest powyzej Poziomu bariery, Inwestor
otrzyma Warto$¢ nominalng certyfikatu tj. 1.000 zt za kazdy posiadany Certyfikat.

2. Jezeli Ostateczna cena referencyjna jest réwna lub ponizej Poziomu bariery, nastgpi
fizyczna dostawa akcji Instrumentu bazowego.

Prosimy o zapoznanie sie z zastrzezeniami znajdujgcymi sie na ostatniej stronie broszury. Page 2/4



Prosimy pamietaé, ze kurs rynkowy

Instrumentu bazowego odnotowany
w przesztosci nie moze stanowi¢ podstaw
do wyciggania jakichkolwiek wnioskow
i formutowania jakichkolwiek prognoz
odnosnie przysztych notowan Instrumentu

bazowego i Certyfikatu.

Zamierzasz zainwestowa¢ w produkt,
ktéry moze by¢ skomplikowany i trudny
do zrozumienia.

Oczekiwania rynkowe

spadki v trend boczny > wzrosty 7
Horyzont inwestycyjny

< 3lat 3do5 lat > 5 lat
Komentarz
Opisane szanse i ryzyka nalezg do

najwazniejszych, ale nie jedynych istotnych
dla danego produktu. Szczegdtowy
opis czynnikdw ryzyka znajduje  sie
w Warunkach Koncowych produktu numer
46320 z dnia 19.05.2023 dostepnych na
raiffeisencertificates.com/pl. Dalsze
informacje mozna znalez¢ w Prospekcie
Podstawowym z  dnia  21.04.2023
zatwierdzonym przez Austriacki Urzgd
ds. Nadzoru nad Rynkiem Finansowym -
Osterreichischen  Finanzmarktaufsicht
(FMA). Dokument ten jest opublikowany
i powszechnie dostepny na stronie
internetowej: raiffeisenzertifikate.
at/pl/prospekty-emisyjne-papierow-
wartosciowych/ Zatwierdzenie Prospektu
Podstawowego nie nalezy rozumiec¢ jako
wspieranie instrumentéow  finansowych
opisanych w niniejszym dokumencie przez
organ nadzorujgcy (FMA). Dokument
zawierajgcy Kluczowe Informacje dla
Inwestora  (KID) jest  opublikowany
i powszechnie dostepny na stronie
internetowej raiffeisencertificates.com/pl.
Rekomendujemy zapoznanie sie z trescig
Prospektu Podstawowego, Warunkami
Koncowymi oraz KID przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej.

Intencjg Emitenta jest ubieganie sie
o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych

Broszura produktowa na dzien 24.05.2023

certyfikatyraiffeisen.pl

Fizyczna dostawa akcji Instrumentu bazowego

Inwestor za kazdy Certyfikat otrzymuje liczbe akcji wg Mnoznika zdefiniowanego
w Poczgtkowej dacie wyceny. Roznica wynikajgca z niepodzielnosci akcji wyptacana
jest w gotéwce. Roznica wyptacona w gotéwcee wyliczana jest wedtug ceny akgji
z Ostatecznej daty wyceny a nie wedtug ceny akcji z Poczgtkowej daty wyceny.
Liczba akcji oraz wartos¢ wyptacona w gotéwce obliczana jest dla kazdego Certyfikatu
indywidualnie. Poniewaz zaktadana wartos¢ fizycznej dostawy akgji spoétki KGHM Polska
MiedZ S.A. bedzie nizsza od wartosci poczgtkowo zainwestowanego kapitatu, w tym
przypadku moze nastqgpi¢ czesciowa lub catkowita utrata zainwestowanego kapitatu.
Wartos¢ inwestycji w takim przypadku stanowi biezgca wycena akgji, jakie zostaty
przydzielone Inwestorowi.

Przyktad dla scenariusza fizycznej dostawy akcji

W Poczqtkowej dacie wyceny ustalona zostaje Poczgtkowa cena referencyjna na
poziomie np. 15 zt oraz Poziom bariery wynoszqcy 86,25 zt (75% Poczgtkowej ceny
referencyjnej). Mnoznik wynosi wobec tego 1.000/115 = 8,69565. Jezeli w Ostatecznej
dacie wyceny cena zamkniecia akcji spotki KGHM Polska MiedZz S.A. znajduje sie na
poziomie np. 85 zt, tzn. ponizej Poziomu bariery, wowczas za kazdy posiadany Certyfikat
Inwestor otrzyma 8 akcji oraz réznice wynikajgcq z niepodzielnosci wyptacong w gotéwece:
0,69565 x 85 = 59,13 zt.

Jezeli Inwestor posiadat np. 15 certyfikatow, otrzyma: 15 x 8 = 120 akcji KGHM Polska Miedz
S.A. oraz 15 x 59,13 = 886,95 zt w gotowce.

Szanse

= Mozliwos¢ osiggniecia atrakcyjnej stopy zwrotu w zaleznosci od tego czy i kiedy
nastgpito wczesniejsze zakonczenie inwestycji: od 8,4% po é miesigcach do 50,4% po
3 latach, jezeli Cena referencyjna byta réwna lub powyzej Poziomu wczesniejszego
wykupu w wyznaczonych Datach wykupu.

= Dodatkowy mechanizm ochronny w postaci Bariery stanowi bufor dla umiarkowanych
spadkéw cen Instrumentu bazowego tj. nie wiecej niz 24,99% w Ostatecznej dacie
wyceny.

= Ptynny rynek wtérny na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie'

Ryzyka
o W przypadku gdy kurs Instrumentu bazowego jest ponizej Poziomu wczes$niejszego

wykupu we wszystkich Datach wyceny, wowczas nie nastepuje wczesniejszy wykup
ani wyptata zysku.

= Brak gwarancji kapitatu.

= W przypadku naruszenia Bariery w Ostatecznej dacie wyceny, Inwestor ponosi ryzyko
rynkowe, co oznacza ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

= Jezeli Ostateczna cena referencyjna jest rowna lub ponizej Poziomu bariery, nastgpi
fizyczna dostawa akcji Instrumentu bazowego, ktorych wartos¢ rynkowa moze byc
nizsza od zainwestowanego kapitatu.

= Ryzyko emitenta/ Bail-in: Inwestycja w certifikaty strukturyzowane nie jest objeta
systemem gwarancji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Wyptata w terminie
wykupu zalezy od wyptacalnosci emitenta Raiffeisen Bank International AG. Ponadto
istnieje ryzyko wdrozenia procedury Bail-in, ktéra oznacza, iz emitent nie bedzie
w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan z powodu niewyptacalnosci lub mozliwych
decyzji wtadz publicznych. W takich przypadkach moze dojs¢ do catkowitej utraty
zainwestowanego kapitatu.

Prosimy o zapoznanie sie z zastrzezeniami znajdujgcymi sie na ostatniej stronie broszury. Page 3/4
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W celu uzyskania dalszych informacji, zapraszamy do wybranych POK IPOPEMA Securities S.A. oraz na strony internetowe:

certyfikatyraiffeisen.pl; ipopemasecurities.pl

W przypadku pytan prosimy o kontakt z Wydziatem Obstugi Maklerskiej IPOPEMA Securities S.A. +48 22 236 94 00

lub Raiffeisen Bank International AG +431 71707 5454

Chetnie odpowiemy réwniez na pytania przestane za posrednictwem e-mail: wom@ipopema.pl oraz info@raiffeisencertificates.com.

Wszelkie sformutowania pisane wielkimi literami majg znaczenie nadane im w Prospekcie Podstawowym.

Zastrzezenia prawne

Niniejszy dokument jest sporzqdzony przez Emitenta i ma charak-
ter wytgcznie marketingowy. Niezaleznie od najwyzszego poziomu
starannosci w sporzgdzeniu niniejszego dokumentu o charakterze
reklamowym, zawarte dane sq dostarczane wytgcznie jako niewigzgce
informacje. Informacje tu zawarte nie stanowig, aninie mogg by¢ post-
rzegane jako porada inwestycyjna dokonania transakcji kupna, bgdz
sprzedazy instrumentéw finansowych. Zadna decyzja inwestycyjna
nie powinna by¢ podejmowana na podstawie niniejszego dokumentu.
Informacje zawarte w tym dokumencie o charakterze reklamowym
sq ogdlne i nie uwzgledniajg indywidualnej sytuacji potencjalnych
Inwestoréw. Opisany instrument finansowy nalezy do instrumentow
skomplikowanych i jest przeznaczony dla Inwestoréw posiadajgcych
zaawansowang wiedze lub doswiadczenie z zakresu produktow
inwestycyjnych. Niniejszy dokument o charakterze reklamowym nie
zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawa majgcymi na
celu promowanie niezaleznych analiz rynkowych i nie podlega zaka-
zowi dotyczgcemu rozpowszechniania analiz rynkowych. Jedyng
podstawg prawng dla wszystkich papieréw wartosciowych opisanych
w niniejszym dokumencie o charakterze reklamowym jest Prospekt
Podstawowy (w tym wszelkie ewentualne uzupetnienia lub pop-
rawki), ktéry zostat zatwierdzony przez Austriacki Urzqd ds. Nadzoru
nad Rynkiem Finansowym - Osterreichischen Finanzmarktaufsicht
(FMA), w potqczeniu z Warunkami Koncowymi zdeponowanymi
w Oesterreichische Kontrollbank AG. Dokumenty te opublikowa-
ne sq na stronie internetowej raiffeisenzertifikate.at/pl/prospekty-
emisyjne-papierow-wartosciowych/. Dalsze informacje oraz doku-
ment zawierajgcy Kluczowe Informacje dla Inwestora (KID) mozna
uzyska¢ na stronie internetowej Raiffeisen Bank International AG:
raiffeisencertificates.com/pl. IPOPEMA Securities S.A. petni funkcje
oferujgcego Certyfikaty. Raiffeisen Bank International AG podle-
ga nadzorowi Europejskiego Banku Centralnego (EBC), w ramach
Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego (Single Supervisory Mechanism
- SSM), w ktoérego sktad wchodzg Europejski Bank Centralny (EBC)
i wtasciwe organy krajowe uczestniczgcych panstw cztonkowskich
(Rozporzgdzenie Rady (UE) nr 1024/2013). Raiffeisen Bank
International AG wyraznie wyklucza jokgkolwiek odpowiedzialnosé¢
w odniesieniu do roszczen w kwestii poprawnosci, doktadnosci
ikompletnoscizaprezentowanychw tymdokumencie tresciiinformaciji.
Ze wzgledu na wahania cen w okresie zycia produktu cena rynkowa
Certyfikatu moze spasc ponizej 100% jego kursu z Poczgtkowej daty
wyceny. W okresie zycia produktu cena rynkowa Certyfikatu nie musi
zmieniac sie analogicznie do zmian ceny rynkowej/kursu Instrumentu
bazowego. W okresie zycia produktu cena rynkowa Certyfikatu pod-
lega dziataniu réznych czynnikdw, takich jak zmiennos¢ Instrumentu

bazowego, stopy procentowe, rating Emitenta oraz czas pozostaty
do terminu wykupu. Nalezy pamieta¢, ze niekorzystne zachowanie
Instrumentu bazowego moze powodowa¢ wahania cen Certyfikatu
w okresie zycia produktu. Dywidendy i podobne prawa zwigzane
Z Instrumentem bazowym sg uwzgledniane w procesie tworze-
nia Certyfikatu i nie sq wyptacane. Wykup lub sptata Certyfikatu
w Terminie wykupu jest uzalezniona od wyptacalnosci Emitenta.
Inwestorzy sg narazeni na ryzyko, ze Raiffeisen Bank International
AG jako Emitent moze nie by¢ w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan
w odniesieniu do opisanych papieréw wartosciowych, w sytuac-
jach takich jak np. niewyptacalnos¢ (niemoznos¢ zaptaty / nad-
mierne zadtuzenie) lub prawny nakaz zainicjowania srodkéw nap-
rawczych. Organ ds. restrukturyzacji i uporzqgdkowanej likwidacji
moze réwniez wydac takie postanowienie przed jakimkolwiek
postepowaniem upadtosciowym, jezeli uzna sie, ze Emitent znajdu-
je sie w kryzysie. W tych okolicznosciach organ ds. restrukturyzagji
i uporzgdkowanej likwidacji ma szerokie uprawnienia do podejmo-
wania dziatan (tzw. ,instrumenty umorzenia lub konwersji dtugu”).
Na przyktad moze zredukowac do zera roszczenia Inwestorow
w odniesieniu do opisanych papieréw wartosciowych, rozwigzac
opisane papiery wartosciowe lub przeksztatci¢ je w akcje Emitenta
i zawiesi¢ prawa Inwestorow. W pewnych okolicznosciach Emitent
ma prawo do umorzenia Certyfikatu przed terminem zapadalnosci.
Mozliwa jest catkowita strata zainwestowanego kapitatu. Dodatkowe
informacje na temat ryzyk oraz pozostatych danych mozna znalez¢
w Prospekcie Podstawowym na stronie raiffeisenzertifikate.at/
pl/prospekty-emisyjne-papierow-wartosciowych/. Dalsze infor-
macje dostepne sg na stronie internetowej raiffeisenzertifikate.
at/en/basag. Inwestowanie w instrumenty finansowe moze sie
wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. Inwestor powinien miec
na uwadze, ze inwestycja w instrumenty finansowe jest obar-
czona ryzykiem inwestycyjnym, co oznacza mozliwos¢ uzyska-
nia negatywnego wyniku finansowego z tej inwestycji (wtgcznie
z mozliwoscig utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu).
Historyczne wyniki inwestycyjne nie stanowiq gwarangcji osiggniecia
podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Wytgczng praw-
nie wigzgcqg dokumentacje stanowiq udostepnione Inwestorowi:
Prospekt Podstawowy (w tym wszelkie ewentualne uzupetnienia lub
poprawki), Warunki Koncowe produktu oraz dokument zawierajgcy
Kluczowe Informacje dla Inwestora (KID). Inwestor przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej powinien zapoznac sie ze wskazanymi doku-
mentami.



